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1. OSSZEFOGLALO

Az alabbi Osszefoglalo telies egészében a TajékinAtjezeteiben szergplinforméaciokon alapul és ezen
fejezetekkel, illetve a Tajékoztatdé mellékleteibdemutatott auditalt, pénziigyi beszamoldkkal egyutt
értelmezend. A Részvényekbe befektetni szandékozok szamangedibetetlen a jelen T4jékoztatd egészének
alapos attanulmanyozasa és mérlegelése. Befekteli@siéseik meghozatalakor a Befekketek jelen
Tajékoztatdéban foglaltakon tul a befektetés koctatz#&s ebnyeit maguknak kell mérlegelnitk, ezért kérjik,
forditsanak kulén figyelmet a ,Kockazati ténykZ cimii fejezetben foglaltakra.

1.1. Altalanos informaciok a t6zsdei bevezetési

A Novotrade Befektetési Nyilvanosaniikbdé Részvénytarsasag (székhelye: 1137. Budapest, Sredn krt.
18.; nyilvantartja a &varosi Birésag, mint Céghirdsag; cégjegyzékszarhat(3041020) (,Novotrade” vagy
.rarsasdg”) mint kibocsatd kezdeményezi a Tarsasdéltpl alaptkeemelés keretében zartkor
forgalombahozatallal kibocsato#800.000 db, azaz négymillid-nyolcszazezer dard®, mzaz 6tszaz forint
névérték névre szOl6 dematerializalt, a kordbban kibocsatészvényekkel azonos jogokat biztositd
torzsrészvény (,Részvények’) bevezetését a Budapetikibzsde részvények ,B” kategorigjaba (Zsdei
Bevezetés”).

A PSZAF a $zsdei bevezetésre vonatkozd Tajékoztatd kozzéélelgovahagyasa soran a Tajékoztatdban
szereph adatok és informaciok valddisagat nem vizsgalte,agokért nem vallal felédséget. A Tzsdei
Bevezetés soran senki sem jogosult a jelen Tajéldrn szeref)) a Tarsasagra vagy a@7sdei Bevezetésre
vonatkoz6 adatokon kivil mas informaciokat vagytekis szolgéltatni. A Tajékoztatbban nem szeremlatok

a Tarsasagtol szarmazé meggtés nélkil nem tekinthik hitelesnek. A befektetni szandékozdknak figyelemb
kell venniik, hogy a Tarsasag lgyeiben a Téajékozidizzététele utdn véltozasok kdvetkezhetnek be. A
Tajékoztatd kozzététele és a Részvényekkel vélsdei kereskedés megkezdése kozottisidk alatt
esetlegesen bekdvetkea Tarsasag tikodését és megitélését érdemben befolyasolo |ésyed®zasok esetén

a Térsasag a Tpt. 32.8-4ban szérephdelkezéseinek megfaleh kezdeményezi a T4jékoztatd kiegészitését és
azt a Tajékoztatoval megegyemodon kdzzéteszi. A Tajékoztatdt olyan személwpdi erre nem jogosultak,
Uzleti ajanlatként nem hasznalhatjak fel.

A RESZVENYEK AZ AMERIKAI EGYESULT ALLAMOKBAN A MODOSITOTT 1933. EVI
,SECURITIES ACT” (LAMERIKAI ERTEKPAPIRTORVENY”) HATALYOS RENDELKEZESEI SZERINT
NEM SZEREPELTEK, ES NEM FOGNAK SZEREPELNI A JEGYZETES NYILVANTARTOTT
ERTEKPAPIROK KOZOTT, ES AZ AMERIKAI EGYESULT ALLAMGKBAN NEM KERULNEK SEM
KOZVETVE, SEM KOZVETLENUL FELAJANLASRA, ERTEKESITERE, ATRUHAZASRA VAGY
TOVABBITASRA, KIVEVE OLYAN UGYLETEKET, AMELYEKHEZ A RESZVENYEK
NYILVANTARTASBA VETELE AZ AMERIKAI ERTEKPAPIRTORVENY ERTELMEBEN NEM
SZUKSEGES.

A Tarsasag jelen Tajékoztatd alapjan nem kivanjedetni Részvényeit az Eurdpai Unié mas tagallamana

valamint Ausztrdlia, Kanada vagy Japan egyetled&yazott piacara sem és ezen orszagokban nemjkivan
Részvényeit mas formaban sem nyilvanosan forgaldmbai.

Részvények és a Részvényeléallitasa

A Téarsasdg 2006. augusztus 29-én bejegyd&tiemelés keretében kibocsatott 4.800.000 darabf&
névértéli névre sz6l6 dematerializalt, a mar kibocséatottrésyekkel azonos jogokat biztosito tdrzsrészvény.
Részvények ISIN kédja: HU 0000071865. A Részvérkatktkeztetésének datuma 2006. szeptember 19.
Részvényekhez kapcsolodd jogok

Osztalékjogok:

A Részvény tulajdonosoknak joga van a teljes Részeérozatra a kdzglés altal megallapitott és felosztani

rendelt osztaléknak a részvényére jutd aranyogrmeésA Részvények a pénziugyi évek utan fizeterartalékra
jogositjak fel a Befektéket. A Tarsasag 1990 6ta nem fizetett osztalékot.




Szavazati jogok:

A Tarsasag alapkéje 6.795.343 db, azaz Hatmilli6-hétszazkilencverér-haromszaznegyvenharom darab,
500,-Ft, azaz Otszaz forint névérickévre szolo torzsrészvérditall. Minden egyes torzsrészvény a Tarsasag
kozgyilésén 1 szavazatra jogositja a részvényest.

A Kibocsato

A Novotrade Befektetési Nyilvanosaniikbds Részvénytarsasag (székhely: 1137. Budapest, Ssteah krt.
18.) amelyet a &varosi Bir6sag mint Cégbirésag 01-10-041020 céggkpzamon tart nyilvan.

Toézsdei bevezetés szandéka

A Téarsasag részvényei 1991-ben bevezetésre kerllRET-re. A Tarsasag 2006. augusztus 29-én beitigyz
tékeemelés soran 4.800.000 db térzsrészvényt botkatét kibocsatott torzsrészvényeket a BET Szabsity a
Bevezetési és Forgalombantartasi Szabalyokiibtédai szerint adkeemelés cégbirésagi bejegyzés&zolo
hatarozat kézhezvételét koged0 napon belill be kell vezetni a BET-re. A BETietért bevezetés tervezett
idépontja 2006. december 20.

A Téjékoztatéra vonatkozo szabalyok
A Tpt. a Tajékoztato tartalméaval kapcsolatban ablaibkrol rendelkezik:

.Tpt. 21. 8§ (1) Ha e torvény masként nem rendelkegrtékpapir nyilvanos forgalomba hozatala, iketv
szabalyozott piacra tortérbevezetése esetén a kibocsatd, az ajantatthetsleg az értékpapir szabalyozott
piacra tortét bevezetését kezdeméngezemély kibocsatasi tajékoztatét (a tovabbiakBa@mekoztatot) és - az
értékpapir szabalyozott piacra todérmevezetése kivételével - nyilvanos ajanlattételt tovabbiakban:

Hirdetményt) koteles kézzétenni.”

A jelen magyar nyeliy Tajékoztatd a magyar jog és kuldndserSkepiacrél sz6lé 2001. évi CXX. torvény
(,Tpt.” Vagy ,Tékepiaci Torvény’) és a 2003/71/EK eurdpai parlamenti és tanacényelvnek a
tajékoztatokban foglalt informacidk formatuma, aformaciok hivatkozassal tortérbeépitése, a tajékoztatok
kozzététele és a reklamok terjesztése tekintetéibetérs végrehajtasarol szold6 809/2004/EK Rendelet
(-Rendelet) értelmében a befekigit (,Befektetsk”) szamara nyljt a Tarsasadg gazdalkodasi és pénzugy
helyzetére, eredményeire és vagyonara vonatkomndciokat.

LIpt. 29. 8§ (1) Az értékpapir tulajdonosanak a ké@atd félrevezét tartalmaval és az informécio
elhallgatasaval okozott kar megtéritéséért a kiftdecs forgalmazé (forgalmazasi konzorcium esetébeszat
forgalmazo), az értékpapirban foglalt jogokért leséget (garanciat) vallalé személy, az ajanlatteagy az
értékpapir szabalyozott piacra tokiéhevezetését kezdeméngegzemély felel. A tajékoztatbban pontosan,
egyértelnien azonosithaté moédon meg kell jeldlni annak a géhgmk a nevét/megnevezését, a forgalomba
hozatalban betoltdtt szerepét, valamint lakciméihselyét, aki/amely a tajékoztatd vagy annak valgme
részének tartalmaért felel. A tajékoztatdban fagi@hden informéciora, illéleg az informacié hianyara is ki
kell terjednie valamely személy felskégvéllalasanak. (3) Felebég nem allapithatd meg kizardlag az
Osszefoglalé alapjan - ideértve annak barmely mgeleforditott valtozatat is - kivéve, ha az 6segilo
félrevezed, pontatlan vagy a tajékoztatéban foglalt informdaek nem megfelélinforméciét tartalmaz. 30. § A
29. 8§ (1) bekezdésében meghatarozott személytlathiény kdzzététel@tszamitott 6t évig terheli a 29. §-ban
meghatarozott felékség. E feléisség érvényesen nem zarhato ki és nem korlatozhaté.

A Novotrade Befektetési Nyilvanosanikbdé Részvénytarsasag (székhely: 1137. Budapest, $tgan krt.
18.); nyilvantartja a &varosi Birésag, mint Cégbirésag; cégjegyzékszarhat(3041020) mint kibocsato, a
jelen Tajékoztatéban foglaltakért kizarélagos fideEget vallal.

A jelen Tajékoztatd Osszedllithsa és a részvényeldeéi bevezetése soran a Kibocsaté Forgalmazé
kdzremikddését nem vette igénybe.




1.2. Téarsasagi jogi alapinformaciok

Cégnév: Novotrade Befektetési Nyilvanosatikbds Részvénytarsasag
Roviditett cégnév: Novotrade Nyrt.

Székhely: 1137 Budapest, Szent Istvan krt. 18.

Adoészam: 10181678-2-41

Alapszabaly kelte: 1983. jdlius 20.

Székhely orszaga: Magyarorszag

Telefonszam: 06-1-452-1700

Fax: 06-1-452-1701

Iranyadé jog: magyar

A Tarsasag cégneve a 2006. november 28-ara Osettekivzgyilésen hozott hatadrozatnak megfél a
cégbirésagi bejegyzést kdvenh Genesis Energy Befektetési Nyilvanosadkttls Részvénytarsasagra fog
véltozni.

A Tarsasag cégbejegyzésének helye és kelte, a Téégpcégjegyzék szama

A Tarsasagot a dvarosi Birésag, mint Cégbir6sag 1984. julius 17.ké&ft végzésével, a 01-10-041020
cégjegyzékszamon jegyezte be a cégjegyzékbe

A Tarsasag alaptkéje

A Tarsasdg alapkéje 3.397.671.500,- Ft azaz harommilliard-haromisiEncvenhétmillio-
hatszazhetvenegyezerottszaz forint.

A Tarsasag mikddésének idtartama

A Tarsasag hatarozatlarstdrtamra alakult.

Uzleti év

Az Uzleti évek mind az anyavéllalatnal, mind a ledlalatokndl januar 1-én keé&dnek és december 31-én
zarulnak, tehat megegyeznek a naptari évvel.

Hirdetmények kdzzétételi helye

A Tarsasag Alapszabalya szerint hirdetményeit éslek@nyeit a ,Magyar dkepiac” cinii orszagos
napilapban, illetve a Budapesti Erték$de Részvénytarsasag Szabalyzata a Bevezetésrgamdmbantartasi
Szabalyokrél” cini szabalyzat szerinti hivatalos kdzzétételi helyeeBudapesti Ertékzsde honlapjan jeleniti
meg.

A Téarsasag igazgatdsaganak tagjai

Dr. Rényi Gabor elndk,
Zadorné Prazséak Gabiriella,
Dr. Sziklai Gabor,

Dr. Megyeri Zsolt,

Kalman Gabor,

Robert Stein

A Tarsasag felligyeb bizottsaganak tagjai
Dr. Hegedis Oszkar elnok,

Birman Erzsébet,
Dr. Urai Gabor




A Téarsasag lgyvezetése

A Tarsasag elndk-vezérigazgatoja: Dr. Rényi Gabo
A Tarsasag vezérigazgato helyettese: Zadorné &cazabriella
A Tarsasag vezérigazgato helyettese: Dr. Szikddiab

A Tarsasag konyvvizsgaloja jelen dokumentum készigének idipontjaban

Audisoft Kdnyvvizsgéald, Addtanacsadod és Konyvkbrlatolt Felebsséd Tarsasag
(1025 Budapest, Szeréna u 51., Cg. 01-09-071784,
MKVK nyilvantartasi szama: 001930)

A kdnyvvizsgélo cég részéreljar6 kdnyvvizsgalo:

Dr. Mencz Julianna

(lakcim: 1025 Budapest, Szeréna Ut 51., a.n.: Mawéanna,
MKVK nyilvantartasi szama: 003403)

A jogviszony kezdete: 2003

A jogviszony vége: 2008

A Tarsasag BET-re bevezetni szandékozott részvény#RIN kodja

Torzsrészvények ISIN kodja: HU 0000071865, amelygegyezik a BET-re kordbban bevezetett Részvények
ISIN kodjaval.

Részvények, a Részvényekédllitasa

A Téarsasag 2006. augusztus 29-én bejegydétiemelés keretében kibocsatott 4.800.000 darabf&@it
névértéki névre szo6l6 dematerializalt, a mar kibocsatotzwvésyekkel azonos jogokat biztositd torzsrészvany.
Részvények keletkeztetésének datuma 2006. szeptd®be

Részvényesek és tulajdoni részesedésiik

A Tarsasag részvényeseinek hatalyos adatait a98t§#ban rogzitetteknek megféleh az alabbi a Tarsasag
Igazgatdsaga altal vezetett részvénykonyv tartatmaz

1.3. A Téarsasag tevékenysége

Az 1983-ban alapitott Novotrade Részvénytarsasagddtekben iiiszaki fejleszi vallalatként majd
vagyonkezdl tarsasagként tikodott. A Tarsasag részvényeivel 1991. 6ta lehaedkedni a Budapesti
Ertékibzsdén. 2000-ben a Tarsasag elinditotta a Sunbobkgviisztriblcios és logisztikai projektet. &tt
kezdve a Tarsasag ftevékenységét a kdnyvdisztriblcidés és logisztiajektet niikddte6 Sunbooks Kift.
iranyitasa, ellerzése, tarsbefekiitkeresése jelentette. 2006-ban a Tarsasag éretkesit Sunbooks Kft-ben
lévs Uzletrészét. Ezzel a Tarsasdg megvalt stratégéiyultsaganak legbb eleméil, G Uzletpolitikai
irdnyokat, befektetési lehistégeket keresett. A Tarsasagkidése soran szamos tarsasagba tortént befektetést
hajtott végre.

A Tarsasag jowképe, célja és stratégiaja

A Tarsasag 2005-ben kapcsolatba keriilt a Genesibndbogy Fund, lichtensteini bejegy#étechnoldgiai
alappal, amely a birtokdban &gzabadalmak, Uj technolégiai eljarasok megvalsaftdz szikséges pénzigyi
erdforrasok megszerzése és a projektek sikeres megitédé soran igénybe kivanja venni a Novotrade
menedzsmentjének tapasztalatait és a Tarsasages®lliéepiaci jelenlétét.

A Genesis Technology Fund a legutolsé, 2006. augss29-én bejegyzettkeemelés révén meghatarozé
részesedéshez jutott a Tarsasagban. A Genesiaiblapkivanja megvéltoztatni a Tarsasag tevékenysedt.
Az elképzelések szerint a Novotrade foto-voltaikapelemeket elsorban exportra &hllitd gyarat kivan
épiteni Magyarorszagon. A Tarsaség teljes mértékhal) profilra kivan 6ésszpontositani, az Uj tutajds teljes
kori portfolio tisztitast igényel, a Tarsaséag jelertidgjdonaban all6 vagyonelemeit értékesiteni KelGenesis
Uzletpolitikai terve, hogy a vékony réteg napelera@éllitasa tertiletén a piac meghatarozé széjepégyen,
tobb napelemeket gyart6 Gzem épitését tervezi.




A Téarsasag 2006. oktdberében megvasarolta a Gebelsis (Espana) S.L. spanyol bejegyzéég 100%-at. A
tarsasag az andallz regionalis fejlesztési alapdlanii tamogatadsok) igénybevételével megtette & el
Iépéseket annak érdekében, hogy magyarorszagilieevhasonldéan foto-voltaikus napelemeket gyargnmet
|étesitsen a spanyolorszagi Jerez-ben.

A tervek szerint a Tarsasadg annak érdekében, hizgrdkag a napelem gyartasi tevékenységre tudjon
Osszpontositani, értékesiteni fogja kozvetlen ézvdd@tt befektetéseit (Novotrading Medical Kft-tappy
Divataru Kft-t, BMS Informatikai Kft-t, EI§ Nagykorati Uzlethaz Zrt-t, Novotrade (Schweiz) AGbeleértve
lednyvallalatat a Novotrade (Isle of Man) Ltd.Hetve ennek leanyvéllalatat a Novoreal Kft-t éslavotrade
(Cyprus) Ltd-tis).

A Tarsasag 2006. november 28-ara kdi@st hivott 6ssze. A kdzgiés a napirendje tobbek kdzott az aldbbi
témakat tartalmazta:

1. Az Alapszabaly moédositasa, figyelemmel a gazdasfgasagokrél sz6l6 Uj térvény rendelkezéseiren eze
belll a Tarsasag nevének megvaltoztatasa. A javadel Genesis Energy Befektetési Nyrt.

2. Az lgazgatdsag felhatalmazasa a Tarsasagéidpnek felemelésére az alabbi feltételek szerint.

= Az alaptke-emelés modja: 0] részvények zartkforgalomba hozatala pénzbeli hozzajarulas
ellenében. A pénzbeli hozzajarulds mértéke: aztitapemelést elhataroz6 igazgatosagi dontést
megebz6 6 napban a BET zaréarainak atlagara, de maximga0Zorint/részvény.

= Jegyzésre jogosultak: a részvénytarsasag részw@nyealamint az igazgatdsagi hatarozatban
megnevezett azon személyek, akiket az lgazgatdézadltaluk tett vételi szandéknyilatkozatra
figyelemmel feljogosit a részvények atvételére voed kotelezettségvallalasra.

= Az alaptke-emelés maximdlis 6sszege 1.600.000.000 forirkjbacsatandd Uj részvények szama
maximum 3.200.000 db, egyenként 500 forint névértdmaterializalt torzsrészvény.

= Az Igazgatésag felhatalmazasa a kdi#égi hatdrozat meghozatalatél szamitott egy évésmirichmra
érvényes. Az lgazgatdsag azonban jogosulBlkeemelést maximum 3 részletben végrehajtani a
fentiekben irt feltételek betartasaval.

A kozgyllés a napirendi pontokat ellenszavazat nélkil megsza. A 2006. november 28-ara 6sszehivott
kdzgyilés napirendi pontjainak teljes Kdibemutatasa és a kOZdgs hatarozatainak bemutatasa az 5.2.
fejezetben talalhato.

1.4. Kiemelt pénzigyi informéaciok és 6sszefoglald

Az aldbbi 6sszefoglalé pénzigyi informaciok a Taégp2004. december 31-én és 2005. december 3z&m le
pénziigyi évei, IFRS szerint készitett auditalt, damtidalt pénzigyi beszamoldibél szarmaznAKTarsasag
2003-ban nem készitett még IFRS szerinti konszblszamolét, igy az 6sszehasonlithatésag miat2003-

s adatokat nem szerepeltetjik. A Tarsasag 200&ved beszamoldja az I. szamu mellékletben tatalhat

A Tarsasag eredménykimutatdsanakd sorai:
Adatok Ezer Ft-ban

2004. 2005.

Netté arbevétel 872577 962 557
Ertékesités kozvetlen koltségei -394 342 -428 119
Brutté nyereség 478 235 534 438
Forgalmazasi, igazgatasi és altalanos koéltségek -611 349 -654 576
Egyéb bevételek 83 387 42 060
Egyéb raforditasok -87 905 -31 522
Uzemi (uzleti) tevékenység eredménye -137 633 -109 600




Adatok Ezer Ft-ban

2004. 2005.
Kamatbevételek 88 569 67 535
Kamatraforditasok -6 461 -9 433
Tarsult vallalkozasokbol szarmazé eredmény -182 262 -162 554
Addzas és kisebbségi részesedéétieleredmény -237 787 -214 052
Tarsasagi ado -6 022 -4 867
Folytatddo tevékenység kisebbségi részesedéittehdozott eredménye -243 809 -218 919
Megs4int tevékenységek eredménye 84 298 0
Kisebbségi részesedésali addzott eredmény -159 511 -218 919
Kisebbségi részesedés -19 810 -2 231
Mérleg szerinti eredmény -179 321 -221 150

A Tarsasag mérlegénekd sorai:

ESZKOZOK 2005. 12. 31.
Befektetett eszkdzok

Ingatlanok, gépek és berendezések 259 444 267 439

Immaterialis javak 61 967 44 417

Tékemddszerrel elszamolt befektetések 268 652 112 325

Egyéb befektetett pénziigyi eszkézok 228 511 251 302
Befektetett eszktzok dsszesen 818 574 675 483
Forgbeszkdzok

Készletek 35072 76 967

Kdvetelések és aktivdbeli elhatarolasok 973 962 1251588

Rovid tavu befektetések 70 641 57 118

Pénzeszk6zok és pénzeszkdz-egyenértékesek 437 149 179 270
Forgbeszkdzok dsszesen 1516 824 1564 943
ESZKOZOK OSSZESEN 2 335 398 2 240 426
FORRASOK 2004. 12. 31. 2005. 12. 31.
Sajat téke

Jegyzettdke 997 672 997 672

Toketartalék 533 606 525 642

Eredménytartalék 452 164 300176

Kisebbségi részesedések 55 086 48 916
Sajat toke dsszesen 2 038 528 1872 406
Hosszu lejaratl kotelezettségek

HosszU lejaratud hitelek és kdlcsonok 122 016 138 795
Hosszl lejaratd kotelezettségek 6sszesen 122 016 138 795
Rovid lejarati kotelezettségek

Rovid lejaratl hitelek és kdlcsdnok 3639 9672

Egyéb rovid lejaratu kételezettségek és passziv

elhatarolasok 171 215 219 553
Rovid lejarata kotelezettségek dsszesen 174 854 229 225
FORRASOK OSSZESEN 2 335 398 2 240 426




1.5. Altalanos informaciok a Tarsasag részvénysir

A Tarsasag alapkéje Bkéje 6.795.343 db, azaz hatmillio-hétszazkilenctergr-haromszaznegyvenharom
darab, névre sz6l6, egyenként 500,- Ft (6tszantjonévértél dematerializalt torzsrészvériiball, amelylsl
1.995.343 db a BET-re bevezetett torzsrészvény .8604000 db a BET-re eddig be nem bevezetett
tbrzsrészvény.

1.6. Fo kockazati tényesk dsszefoglalasa

Jelen alfejezet a T4jékoztatd ,Kockazati térikdzcimii fejezetének dsszefoglalasat tartalmazza. A befedite
doéntés meghozatalahoz elengedhetetlen a ,Kocki#Ezatesk” cimii fejezet alapos atolvasasa.

Téarsaséagra vagy az iparagra jellemé kockazati tényesk

Tekintettel a megvaltozott tevékenységi korre ékoeabbi tevékenység medsesére, valamint a korabbi
portfolio értékesitésére iranyuld sz&lésre, az Uzleti kockazati tényézaz Uj projekttel kapcsolatosan
meriilnek fel.

A napelem piac

A napelemeket éBllit6 Gzem létesitésének kockazatai kozott entlikéB tenni a technolédgia és termék piaci
fogadtatasarél, az Gzem megvalésitasahoz sziikd4égébbi tkeemelésekil valamint egyéb, altalanos és
iparagi tényedkrol.

A részvényekre, vagy a részvényekbe tortérbefektetésre jellems kockazati tényedk

A magyar részvénypiac kis méreténél és nyitottsdigdogva jelents mértékben reagdl a nemzetkdzi
tendenciékra, teljesitményének alakulasartdeesen hatnak a nemzetkodke- és pénzpiaci mozgasok. A
Részvények arfolyamat ézsdén a piaci kereslet és kindlat valtozasa maggat] arfolyam ezért &e nem
jelezhe iranyban és mértékben valtozhat. Nincs semmilyértositék arra, hogy a masodpiacon a
Részvényeknek kialakul egy likvid piaca. Nincs bsiték azt illeden, hogy a jo¥ben minden évben
osztalékfizetésre kerill sor. A PSZAF a Tarsasagtiimnetét jeleisen befolyasold hirek nyilvanossagra
hozatala, vagy a vonatkoz6 szabalyok altairekotelességek elmulasztasa esetén felfliggeszititdszvények
kereskedését. Nincs biztositék arra nézve, hogyvében egy meghatarozé tulajdonos nem vezeti ki a
Részvényeket a BEToK:

Tovabbi befekte®i tajékoztatas

A Téajékoztatonak tartalmaznia kell minden, a kildospiaci, gazdasagi, pénziigyi, jogi helyzeténekrégmk
varhat6 alakulasanak, valamint az értékpapirhozd@pdo jogoknak a befektetészésl torténs megalapozott
megitéléséhez sziikséges adatot. A Tajékoztatolmiit ldidatnak, adatcsoportositasnak, allitasnakyzsnek
a valésagnak megfetiiek, helytallénak kell lennie. A Tajékoztatd ésialétmény félrevezétadatot, téves
kovetkeztetés levonasara alkalmas csoportosiféshzést nem tartalmazhat, és nem hallgathat ehdiayt,
amely Iényeges ahhoz, hogy a befekimegalapozottan megitélhesse a kibocsat6 piacilagagi, pénzugyi és
jogi helyzetét, valamint annak varhat6, valaminéegkpapirhoz kapcsolédé jogok alakulasat.

A Kibocséto felhivja a befekiéh figyelmét arra, hogy:
a) az Osszefoglal6 a Tajékoztatd bevézésze;
b) a befektetési dontést a Tajékoztatd egészéneketében lehet meghozni;

c) ha a Tajékoztatoban foglalt informacidkkal kapatban keresetinditasra keril sofetdulhat, hogy a
tagallamok nemzeti jogszabdlyai alapjan a felpebesektetnek kell viselnie a birosagi eljaras
meginditdsat meg&tden a Tajékoztato forditdsanak koltségeit; és

d) az Osszefoglalo tartalmaért féleséget vallalé személyt kartéritési fétég terheli a befektknek
okozott karért abban az esetben, ha az Osszefoiglatvezes, pontatlan, vagy nincs ésszhangban a
Tajékoztaté mas elemeivel.

A fentiek alapjan a Felugyelet engedélye szikségeten Tajékoztatd kozzétételéhez. A Tajékoztankét
hénapig érvényes. A részvényeket a Tajékoztatddtdmiét kovet tizenkét honapon belil lehet szabéalyozott
piacra bevezetni. A Kibocsaté koteles a jelen Tégékto kiegészitését kezdeményezni, ha az engkiélgsa
€s a szabalyozott piacon valo kereskedés megkezdimitt olyan Iényeges tény vagy korilmény jut a
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tudomésukra, amely a Téjékoztatd kiegészitésékoitia teszi. Ha a Tajékoztatd, a szabalyozottgnadrtérb
kereskedés megkezdésétekiegészitésre kerill, az a befektedki a kiegészités kozzétételételn Részvény
megvasarlasara megallapodast kotott, jogosult aféqyilatkozata visszavonasara, dleg a megallapodastol
valo elallasra. A befektétaz elallasi jogat a kiegészités kozzétételét Kbtreenot napon belll gyakorolhatja. A
befektet elallasa esetén a Kibocsaté koteles a beféhtdt a vasarlassal kapcsolatos koltségét és karat
megtériteni. Az értékpapir tulajdonosanak a Tajtekozélrevezét tartalmaval és az informacio elhallgatasaval
okozott kar megtéritéséért a Kibocsato felel.

A Tpt. alapjan a Kibocséaté koteles a nyilvanossagntiszeresen tajékoztatni vagyoni és jovedelnyizesének,
valamint niikddésének dbb adatair6l. A rendszeres tajékoztatast az évdsléges gyorsjelentés és az éves
jelentés formajaban kell teljesiteni. A Kibocsatdean konszolidalt adatok alapjan készitett gyoesjgseket az
Uzleti év és félév végét kdvehegyvendt napon belil, a nem konszolidalt adalafjan készitett éves jelentést
- kdnyvvizsgdld altal is felllvizsgalva - az Uzléti végét kovet szazhilisz napon beliil, valamint a konszolidalt
adatok alapjan készitett éves jelentést - konygdlss altal is felllvizsgalva - az Uzleti év végdivkt
szaznyolcvan napon belil kételes elkésziteni.

A Tpt. 52/A. §-anak megfeléén a szabalyozott piacra bevezetett értékpapiérseKibocsatd koteles évente a
Osszefoglal6 jelentést késziteni minden olyan m#eiorol, amit az 6sszefoglald jelentés kdzzététakyebzo
tizenkét hénap soran kozzétett, igy kuléndsen aaséigi eseményekkel kapcsolatos informéaciékrdl, a
szabdlyozott piacra bevezetett értékpapirok kikécséészére jogszabalyban vagy a szabdlyozott piac
szabdlyzataban &lt tajékoztatas keretében kdzzétett informacigkésl a szamviteli jogszabalyok altabied
kotelezettségek teljesitése soran kozzétett infoidkéol. Az Osszefoglald jelentést a Kibocsato kede
nyilvanosan kézzétenni, illetve a Felugyelet részéegkuldeni.

A jogosulatlan személ§t szarmazé informaciok, illetve az ilyen személyjahla szabdlyozott piacra
bevezetéssel kapcsolatosan tett kijelentések ndanthettk a Kibocsaté felhatalmazasan alapulé informacignak
illetve kijelentésnek.

A jelen Tajékoztatd kozzététele nem tekinthatKibocsatd igéretének arra nézve, hogy a jelgékdatato,
illetve szabalyozott piacra téri@evezetés lezarasat koden a Kibocsatd tevékenységében nem kovetkezik be
valtozas, vagy arra, hogy a Kibocsatd pénziigyi zetben nem kovetkezik be kedéen valtozas, tovabba
arra, hogy a szabdlyozott piacra totidrevezetéssel kapcsolatban kdzzétett barmely irdfoidna kdzzététel
idépontjat, vagy (amennyiben az &@teltér) az informaciot tartalmazd dokumentumbangpeiélt idSpontot
kdveten is pontos lesz.

A Kibocséaté nem allitja, hogy a jelen Tajékoztasdawnely mas orszagban az ott alkalmazandé jogszaalzd)y
egyéb kodvetelményeknek megféleh jogszelien terjeszthét vagy azt, hogy a részvények jogsssr mas
orszagban forgalomba hozhaték vagy vasarolhattidtyd nem vallalnak felésséget az ilyen terjesztés vagy
forgalomba hozatal, illetve vasarlas jogsaéigéért. Magyarorszagon kivil a Kibocsaté nemsetmiféle
olyan intézkedést, amely a részvények szabdlyogeitra tortéti bevezetését vagy a jelen Tajékoztatd
terjesztését lehé&té tenné egy olyan orszagban, ahol a forgalombataltwz vagy a terjesztéshez ilyen
intézkedésre szikség van. Ennek megfelel az ilyen orszagban a részvények nem értékeditlaem
kdzvetve, sem kozvetlendl, illetve a jelen Tajéktat hirdetés vagy egyéb forgalomba hozatali anya
terjeszthet vagy hozhat6 nyilvanossagra, kivéve, ha az oly@ilknények kozott tdrténik, amelyek biztositjak
az adott orszag vonatkozé jogszabalyainak és egyéthelkezéseinek betartasat, és feltéve tovablgy ho
Kibocsato nyilatkozik arrdl, hogy az altala szemtaninden forgalomba hozatal és értékesités ifgtiatelek
mellett torténik majd. A Kibocsato felkéri azokakik a jelen T4jékoztato birtokaba jutnak, hoggkazddjanak
és vizsgalddjanak a jelen Tajékoztato terjesztedimwe a részvények értékesitésre vonatkozo emrebetleges
korlatozasrol.

A jelen T4§jékoztatd, illetve egyéb mas pénzigyilatikpzat nem kivan alapul szolgalni semmilyen
hitelképességi vizsgalatnak vagy egyéb értékeléshbBhden egyes potencialis befekteek maganak kell
értékelnie a jelen T4jékoztatdban foglalt inforndkeit, és az igy lefolytatott vizsgalodas eredmééppkn kell
dontenie a részvények megvasarlasarél. Ez nemi éritibocsaté Tpt. 32. §-dban foglalt, a Tajékaztat
kiegészitésére vonatkozd kotelezettségeket.

A jelen Tajékoztato a Tpt. és a magyar jog egydalalazand6 rendelkezéseivel 6sszhangban készi#, és
Kibocsatd pénziigyi helyzetére, eredményeire ésor@gyn vonatkozé informaciokat tartalmaz. A Kiboését
felelssségére a Tpt. aldbbi rendelkezéseit kell alkalinazn
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A Tpt. 29.8 (1) bekezdése értelmében barmely részué@jdonosnak a jelen Tajékoztato félrevézatrtalméaval

és az informéacio elhallgatasaval okozott kar mégeeért a Kibocsaté felel. A Tajékoztatd pontosan,
egyértelnien azonosithaté modon megjeldli annak a személymekevét/megnevezését, a forgalomba
hozatalban bet6ltott szerepét, valamint lakcimékiselyét, aki/amely a Téajékoztaté vagy annak valgme
részének tartalmaért felel. A T4jékoztatéban faghinden informaciora, illéleg az informéacié hianyara is
kiterjed a fenti személy/ek/ fetidségvallalasa. E felidség érvényesen nem zarhato ki és nem korlatozhatd.

A Tajékoztatéban szerdplelérejelzések a Kibocsatd vezetésének jelenlegi indorGin és varakozasain
alapulnak, és nincs biztositék arra, hogy az affiftamatok a joGben ténylegesen az Getjelzéseknek
megfeleben alakulnak.

A Kibocsatd éves pénziigyi kimutatasokat (éves lmeekiat) készit és tesz kdzzé a Magyar Szamviteli
Szabalyoknak és a Nemzetkdzi Szamviteli StandadokirRS) megfelélen. A féléves és az éves nem auditlt
pénzilgyi kimutatasok (gyorsjelentések) kozzét&tategyar torvényi élrasoknak megfelékn torténik.

A jelen T4jékoztatéban szerémdatok és elemzések a Magyarorszagon érvényewisgiiszabalyok valamint
az IFRS szerint készultek el.

Az Osszefoglalo a Tajékoztatd bevézésze. A befekigitdontést a Tajékoztatdo egészének ismeretében lehet
meghozni. Ha a Tajékoztatéban foglalt informacidlapcsolatban keresetinditasra kerll sor, tekieledrra,

hogy a T4jékoztatd eredeti nyelve a magyar ny&forelulhat, hogy a tagallamok nemzeti jogszabalyapgn

a felperes befektének kell viselnie a bir6sagi eljaras meginditas&tgetizien a tajékoztatd forditasanak
koltségeit. Az Osszefoglalo tartalmaért féssiéget vallalé személyt, illetve az Osszefoglalditisat végd
személyt kartéritési felidség terheli a befektdnek okozott karért abban az esetben, ha az Ogbakéfo
félrevezed, pontatlan, vagy nincs 6sszhangban a Tajékoztagetemeivel.
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2. KOCKAZATI TENYEZ OK

A Részvényekbe torténbefektetés szamos kockazatot hordoz. Minden Beffglgk javasolt mérlegelnie a
kockazati tényeiket bemutatd, a Tarsasag legjobb tudoméasa szessredllitott aldbbi fejezetet, valamint
kilénosen a ,Tarsasag vezetésének elemzése a péhelyretdl és a nikodés eredményéil’ cimu fejezetet
€s a pénzigyi kimutatasokat nditla Részvények vasarlasarél dont. A jelen Tajékdztsszeadllitasa és a
részvényekdzsdei bevezetése soran a Kibocsaté Forgalmazorkbkoelését nem vette igénybe.

2.1. A Tarsasagra és az iparagra jellendzkockézati tényedik

A Novotrade Uj, innovativ technikai fejlesztésekvdmetését és alkalmazasat tervezi. A napelem-gyemem
létesitése kivald megtériilési mutatokkal kecsegietaz atlagosnal magasabb kockézatot is jeleefekietk
szamara. A legfontosabb Tarsasaggal és iparaggesétatos kockazatok az alabbiak:

2.1.1. Finanszirozasi kockazatok

Az (j technoldgiak piaci elfogadottsaga és rentidisih - akarcsak az E-business esetében — hossminém
kérdsjelezhed meg, de révid tavon jelefr finanszirozasi nehézségeket okozhatnak.

Elképzelhed, hogy nem sikerll a tervezett mértékben igénybenvéamogatasokat a projekt megvaldsitasa
soran, illetve nem garantalhatd, hogy a projekt vakisitasdhoz sziikséges tovahikeemelések sikeresen
zarulnak le.

2.1.2. Epitési kockazatok
A gyartélizem felépitése, az engedélyek beszerséaaetmelés beinditasa késhet a tervezettheztképes
2.1.3. Technoldgiai kockazatok

Az (] technolégiak alkalmazasa mindig hordoérelnem lathaté kockazati elemeket, technolégiabl@rmak
merilhetnek fel az G, fejlett technolégia bevegetsoran.

2.1.4. Piaci kockazatok

Elképzelhet, hogy a piac nem fog az elvart itembenstlji. A piacra Iépés lassabban térténhet a tervedett
A versenytarsak a becsilt mértéknél jobban noviélHeapacitasaikat, ami az értékesitési arakra meayat
hathat.A piaci helyzetet ismertétfejezet ismerteti az iparag egészének helyzetétegyre efsods verseny a
jévében esetleg haszonkulcs és igy profit csokkenésbezthet. A megfelélszakemberek felkutatasa szintén
nehézségekbe Utkdzhet.

2.1.5. AdO0 és hat6sagi kockazat

Az addhat6sag korabban eddig tobb vizsgalat saé&tlerbrizte a Tarsasagot és materidlis hiAnyossagot nem
tart fel, de teljes kdr ad6vizsgélatra az elmult években nem kerilt sar.adohatdsag, illetve mas hatdsag
jogosult a Tarsasag tevékenységét vizsgalni, ésesgtleges jdbeni vizsgalat megéllapitasa akéar jefsnt
kiadast is eredményezhet a Tarsasag szamara.

2.2. A portfoliétarsasagok kockazati tényedi
2.2.1. Aleanyvallalatokkal kapcsolatos kotelezettgek

Annak érdekében, hogy a Tarsasdg kizardlag a napgjértasi tevékenységre tudjon &6sszpontositani,
kozvetlen és kdzvetett befektetéseinek (Novotraliieglical Kft., Happy Divataru Kft., BMS Informatik&ft.,

Elsd Nagykoruti Uzlethaz Zrt Novotrade (Schweiz) AG Iggetve leanyvallalatat a Novotrade (Isle of Man)
Ltd.-t, illetve ennek leanyvallalatat a Novoreak.K§) értékesitését tervezi. A részesedéseketcgmisition Pro
Ltd. kivanja megvasarolni a Tarsasag egyedi méoegészerell konyv szerinti értékeknek megfaiel
vételarért. A Tarsasdg és az Acquisition Pro Ltdzdkti megallapodast a 2006. november 28-an tartott
kozgyilés jovahagyta. A részesedések értékesitését déivet Tarsasag jelenlegi leanyvallalatai adiian
semmilyen kockazatot nem jelentenek a Tarsasagésaam

13



2.2.2. A Novotrade csoporton belili kapcsolatok

A jelenlegi Novotrade csoport a portfolié értékésével megdinik, ezért a csoporton bellli kapcsolatok az
aldbbiak kivételével a j@ben semmilyen kockazati elemet nem jelentenek aabag szamara.

A Tarsasag portfolié tarsasagai kozil a Novoredtvet all szerddéses viszonyban. A Tarsasag tébb, mint 10
éve a Novoreal Kftdl bérli kdzponti irodajat, a 1137 Budapest, Szesivdn Kft. 18. szam alatt talalhaté
ingatlant. Ezen tul a Novoreal Kft. szamitastechnés ugyviteli (kdnyvelés) szolgaltatasokat bittascsoport
egyes tagjai részére. A szédések alapjan a Novoreal Kft-nek fizeténidlsszegek nem jelgistek a Tarsasag
méretéhez és a végrehajtandd projektek nagysadddpest. A Novotrade Schweiz AG és a Novotrade d§le
Man menedzsment szolgaltatast nyujt a csoportoil.b&lkorabban csoport tulajdonaban dé8unbooks Kit.
szintén Ugyviteli és menedzsment szolgaltatasokdt igénybe a csoport tagjaitol, illetve irodat ddéra
Novoredl Kft-tl és szamitastechnikai fejlesztési, karbantartasiggltatast végzett szaméara a BMS Kft. A
kapcsolt vallalkozasoktol igénybevett szolgaltakadaéke nem volt jeleis a Tarsasag méretéhez képest.

2.3. Politikai és gazdasagi helyze#ibadddo kockazati ténye#k

A Tarsasag a magyarorszagi politikai és gazdasélgzétdl adéddan a kovetkézkockazati tényaiket tartja
fontosnak jodbeli mikédése szempontjabdl.

2.3.1. Makrogazdasag

A Téarsaség friikddése és jovedelmézege Osszefiigg a nemzetgazdasagi folyamatok addikala Amennyiben
a makrodkonémiai helyzetben negatijelii valtozasok kovetkeznek be, a gazdasagi noveketEsel
csokken, a kit és bel§ egyensulyi poziciok romlanak, akkor az esetlegelekdvetked kedvedtlen
folyamatok hatasatél a Tarsasag sem izolalhatjamag

2.3.2. Szabdlyozas

Kockazatot jelent a gyakran valtozé hazai jogi shadzasi kdrnyezet, melynek valtozasai jebsnhatast
gyakorolnak a Kibocsaté lzleti tevékenységére |ehet; addzas éiti eredményre.

2.4. A részvényekre, vagy részvényekbe tortémefektetésre jellems kockazati tényedk
2.4.1. Részvénypiac kockazata

A magyar részvénypiac viszonylagosan kis méreté@séinyitottsaganal fogva jelést mértékben reagal a
nemzetkozi tendencidkra, teljesitményének alakrdakidatnak a nemzetk6zileég eurépaidke- és pénzpiaci
mozgasok. A BET-en az aktiv kiilféldi intézményi éktbtk magas aranya @siti a tzsdei arfolyamok
volatilitasat. A BET forgalmanak 85-90%-at a piaxe® négy legnagyobb részvény adjagsetsrban a kiilfoldi
befektetk ezen értékpapirokra 6sszpontosuld kereslete .nfiaftarsasag részvényei ékeéemelés keretében
kibocsatott 4.800.000 db részvény BET-re téitérevezetését kowen is a kis és kozepes kapitalizacioju
részvények kozé sorolhatok, amely részvények kedesiét altaldban alacsony likviditas és az arfolyagy
volatilitasa, vagyis érzékenysége és ingadozakanjei.

2.4.2. Arfolyamvaltozas kockazata

A Részvények arfolyamat ézsdén a piaci kereslet és kinalat valtozasa mazgat arfolyam ezért éie nem
jelezhet iranyban és mértékben valtozhat. A napelemekett@yézsdei vallalkozasok arfolyama jelenleg
magas, & tulértékelt. A piacra belépvallalkozasok megnévekedett szamanak hatasarak énigmzodasa
véarhato.

2.4.3. Likviditasi kockazat
A Tarsasag részvényei nem tartoznak a BET likvidkgrapirjai kozé. Nincs semmilyen biztositék ahagy a

masodpiacon a Részvények bevezetését &Bmen Tarsasag részvényeinek likvidithsa jékem javul. A
kevésbé likvid piac kedvétlenil hathat a Részvények arfolyamara és noveliotilitasukat.
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2.4.4. Osztalékfizetés kockazata

A Tarsasag akkor fizet osztalékot részvényeseihakmegfeleéd mennyisél szétoszthatd nyereséget termel
meg egy adott pénziligyi évben. Nincs biztositékli@zben, hogy a j6ében az Uzleti tervek szerinti mértékben
termebdik meg az osztalékalap.

2.4.5. Kereskedés kockazata

A Téarsasag uUzletmenetét jelésen befolyasol6 hirek nyilvAnossagra hozatala, nviaainformacio-kozlési
hidnyossagok vagy egyéb a vonatkoz6 torvényekeletek és szabalyzatokbaibiel kotelességek elmulasztasa
miatt a PSZAF, tovabba a Bevezetési és forgalorabi@si szabalyzatban meghatarozott esetekben a BET
felfliggesztheti a Részvények kereskedéseét.

2.4.6. Addzasi szabalyok valtozasanak kockazata

A Részvényekkel val6 kereskedés soran elért anohy@reség maganszemélyek szamara a Tajékoztatod
aladirasanak ibontjaban érvényes jogszabalyok szerint kamatteskett j6vedelemnek mbsiil, melynek adéja
2006. szeptember léttkezdve 20%. Nincs biztositék arra, hogy a szalzly a jogben valtozatlan marad.

2.4.7. Kivezetés kockazata

A BET-en jegyzett nyilvanos tarsasagok torvény iszédvezethelk a BET-Kl, és zart tarsasagga alakithatok.

Nincs biztositék arra nézve, hogy agben egy meghatarozo tulajdonos nem vezeti ki a\Réseket a BET-
rél. Tekintettel a meghatérozé tulajdonos személyémtapkezd tarsasag — ez nem redlis alternativa.
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3. FELELOS SZEMELYEK ES A TARSASAG KONYVVIZSGALOJA
3.1 Felelds személyek — Felésségvallalasi nyilatkozat

A Rendelet I. és lll. mellékletének 1. pontja, vaiat a Tpt. 29.8 (1) bekezdése értelmében a Nodetra
Befektetési Nyilvanosan #kodds Részvénytarsasdg (nyilvantartja @vérosi Birdsag, mint Cégbirdséag;
cégjegyzékszam: 01-10-041020; székhely: 1137 Buda®zent Istvan krt. 18.) mint kibocsaté fétela
Téjékoztatéban szerépinformaciokért és a Tajékoztatd félrevézttrtalmaval és az informacio elhallgatasaval
okozott kar megtéritéséért. Az alulirott, mint ajékéztatéban szereplinformacidkért feleds személy
kijelentem, hogy az elvarhatdé gondossag mellettereets legjobb tuddsom szerint a jelen Tajékoztatoban
szerepb informaciok megfelelnek a tényeknek, a jelen Taptkté a valésagnak megféidényeket és adatokat
tartalmazza, és nem m&ti azon koérilmények bemutatdsat, amelyek a Tarsedssgyényei és a Tarsasag
helyzetének megitélése szempontjabdl jélesdggel birnak, illetve befolyasolhatnak az infaridiédl
levonhato kovetkeztetéseket.

Novotrade Befektetési Nyilvanosanikbdé Részvénytarsasag
kibocséaté

Képviseli:
Dr. Rényi Gabor, a Tarsasag elndk-vezérigazgadajégazgatdésag Elndke
sk
Kelt: Budapest, 2006. november 30.
3.2. A Téarsasag bejegyzett kdnyvvizsgaldja

A Tarsasag bejegyzett kényvvizsgaléja az Audisofinivizsgald, Adotanacsadd és Konyveorlatolt
Felebsséd Tarsasag (1025 Budapest, Szeréna u. 51., Cg.-Q7-D84, MKVK nyilvantartasi szama: 001930).
A kdnyvvizsgalo cég részéreljaré konyvvizsgal6: Dr. Mencz Julianna (lakcit@25 Budapest, Szeréna Gt 51.,
a.n.: Morvai Julianna, MKVK nyilvantartasi szamad3303). A kdnyvvizsgalénak semmilyen érdekeltsége
nincsen a Kibocsatéban. (A jogviszony kezdete: 2@(dgviszony vége: 2008.)
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4. TOZSDEI BEVEZETES ES MASODPIACI KERESKEDES

4.1. A Tarsasag BET-re bevezetni szandékozott részvényei
A Kibocséato

A Novotrade Befektetési Nyilvanosaniikbddé Részvénytarsasagot (székhely: 1137 Budapest, 8teah krt.
18.) a Bvarosi Birdsag mint Cégbirosag 01-10-041020 céggkpzamon tartja nyilvan.

Részvények és a Részvényelallitasa

A Téarsasag 2006. augusztus 29-én bejegyd&ttemelés keretében kibocsatott 4.800.000 darabf&
névérteki névre szOlo dematerializalt, a korabban kibocsatészvényekkel azonos jogokat biztosito
térzsrészvényeit kivanja bevezetni a Budapestikkzéde részvények ,B” kategoériajdba. A RészvényelISI
kddja: HU 0000071865. A Részvények keletkeztetdséiatuma 2006. szeptember 19.

A Részvényekhez kapcsolédé jogok

Osztalékjogok:

A Részvények tulajdonosainak joga van a teljes R&gzsorozatra vonatkozoan a koiigg altal megallapitott
és felosztani rendelt osztaléknak a részvényeiegranyos részére.

Szavazati jogok:
Minden egyes torzsrészvény egy szavazatra jogosit.

A Részvények atruhazhatdsaga:
A Részvények szabadon atruhazhatéak.

A Részvényekhez kapcsol6dd adozasi kérdések

A Részvényekhez kapcsolddo addzasi kérdéseketadAato ,Addzas” cilth fejezete ismerteti.

4.2. Tézsdei bevezetés szandéka

A Téarsasag részvényei 1991-ben bevezetésre kerllRET-re. A Tarsasag 2006. augusztus 29-én beittgyz
tékeemelés soran 4.800.000 db térzsrészvényt botkatét kibocsatott torzsrészvényeket a BET Szabsity a
Bevezetési és Forgalombantartasi Szabalyokiibtédai szerint adkeemelés céghbirésagi bejegyzés&zolo
hatarozat kézhezvételét ko0 napon beliil be kell vezetni a BET-re.
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5. A TARSASAG BEMUTATASA

5.1. Tarsasagi jogi alapinformaciok

Cégnév: Novotrade Befektetési Nyilvanosaitkbds Részvénytarsasag
Roviditett cégnév: Novotrade Nyrt.

Székhely: 1137 Budapest, Szent Istvan krt. 18.

Addszam: 10181678-2-41

Alapszabaly kelte: 1983. jdlius 20.

Székhely orszaga: Magyarorszag

Telefonszam: 06-1-452-1700

Fax: 06-1-452-1701

Iranyado jog: magyar

A Téarsasdg cégneve a 2006. november 28-ara Ossttekizgyilésen hozott hatadrozatnak megfééel a
cégbirésagi bejegyzést kdeh Genesis Energy Befektetési Nyilvanosaidkttls Részvénytarsasagra fog
valtozni.

A Téarsasag cégbejegyzésének helye és kelte, a cgggek szama

A Tarsasagot a dvarosi Birésag, mint Cégbir6sag 1984. julius 17.ké&ft végzésével, a 01-10-041020
cégjegyzékszamon jegyezte be a cégjegyzékbe

A Tarsasag alaptikéje

A Tarsasdg alapkéje 3.397.671.500,- Ft azaz harommilliard-haromisiEncvenhétmillio-
hatszazhetvenegyezerotszaz forint.

A Tarsasag mikddésének idtartama
A Tarsasag hatarozatlarstdrtamra alakult.
Uzleti év

Az Uzleti évek mind az anyavallalatnal, mind a lediilalatoknal januar 1-én ke&dnek és december 31-én
zarulnak, tehat megegyeznek a naptari évvel.

Hirdetmények kdzzétételi helye

A Tarsasag Alapszabalya szerint hirdetményeit ézlekinyeit a ,Magyar dkepiac” cinti orszagos
napilapban, illetve a Budapesti Ertéksde Részvénytarsasag Szabalyzata a Bevezetésrgaombantartasi
Szabalyokrél” cini szabdlyzat szerinti hivatalos kdzzétételi helyemudapesti Ertékzsde honlapjan jeleniti
meg.

A Tarsasag tevékenységi korei

A Tarsasag tevékenységi kdrébe a tevékenységekgeysigazati osztalyozasi rendszere (TEAOR'03nszer
kovetke®dk tartoznak:

Fétevékenység:
74.15 Vagyonkezelés

A Tarsasag alaptevékenysége a vagyonkezelés. fadegsnikddése soran szamos iparagban hajtott végre
befektetéseket, valtozatos befektetési portfolardtt Iétre. A Genesis Technology Fund a 2006. sztgs 29-

én bejegyzettékeemelés révén meghatarozé részesedéshez jutdiisastigban. A Genesis alapjaiban kivanja
megvaltoztatni a Tarsasag tevékenységi korét. Rzpekelések szerint a Novotrade fot6-voltaikus repeket
eléallitd gyarat kivan épiteni Magyarorszagon. A Tééspteljes mértékben az (] profilra kivan 6sszsitaai,

az Uj tulajdonos teljes kirportfolié tisztitast igényel, a Tarsasag jelentatpjdonaban allé6 vagyonelemeit
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értékesiti. A jovben a Tarsasidg vagyonkezelési tevékenységi korébgiti leanyvallalatait a beruhazas
megvaldsitasdban és azt kdest a niikddtetés megszervezésében. A Tarsasag tevékengbdgdcsolatos
kulcstényeék attekintése a 9.1. fejezetben talalhato.

Tovabbi tevékenységek:

63.12 Tarolas, raktarozas

70.11 Ingatlanberuhazas -eladas

70.20 Ingatlan bérbeadasa, lizemeltetése
70.32 Ingatlankezelés

71.33 Irodagép, szamitégép kdlcsdnzése
72.10 Hardver-szaktanacsadas

72.21 Szoftverkiadas

72.22 Egyéb szoftver-szaktanacsadas, -ellatas
72.30 Adatfeldolgozas

72.60 Egyéb szamitastechnikai tevékenység
74.14 Uzletviteli tanacsadas

74.87 Mashova nem sorolt, egyéb gazdasagi szdigslta

A Tarsasag igazgatdsaganak tagjai hatarozott iitartamra

Zadorné Prazsak Gabriella

Lakcim: 1029 Budapest, Csatlés u. 34.
A.n.: Téth Méria

Megbizatadsanak &dartama: 1994-2008.

Dr. Megyeri Zsolt

Lakcim: 5600 Békéscsaba, Corvin u. 14.
A.n.: Sipos Erzsébet

Megbizatasanak édartama: 1994-2008.

Dr. Rényi Gabor

Lakcim: 1137 Budapest Szent Istvan park 26.
A.n.: Ungar llona

Megbizatadsanak &dartama: 1984-2008.

Dr. Sziklai Gabor

Lakcim: 1015 Budapest, Krisztina krt. 75.
A.n.: Szarvady Margit

Megbizatasanak édartama: 1992-2008.

Kéalméan Gabor

Lakcim: 1061 Budapest, Anker koz 1.
A.n.: Zoltan Eva

Megbizatadsanak édartama: 1999-2008.

Robert Stein

Lakcim: 52 Hartford Road, Digswell, Herts, Hertfehite ALEODA Nagy-Britannia
A.n.: Eisler Erzsébet

Megbizatasanak édartama: 2004-2008.

A Tarsasag felligyeb bizottsaganak tagjai

Dr. Hegedis Oszkar

Lakcim: 1036 Budapest, Lajos u. 115.
A.n.: Kanovszky Irén

Megbizatadsanak édartama: 1992-2008.
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Birman Erzsébet

Lakcim: 1052 Budapest, Aranykéz u. 6.
A.n.: Landler Erzsébet
Megbizatasanak édartama: 1997-2008.

Dr. Urai Gabor

Lakcim: 1136 Budapest, Pannénia u. 21.
A.n.: Tepper Magdolna

Megbizatadsanak édartama: 1994-2008.

A Tarsasag BET-re bevezetni szandékozott részvény#RIN kodja

A Részvények ISIN kddja: HU 0000071865, amely mggeitk a BET-re korabban bevezetett részvények ISIN
kodjaval.

A Részvények didllitasa

A 4.800.000 darab 500 forint névértékévre sz6ld dematerializalt, a koradbban kibocsatgzvényekkel
azonos jogokat biztosité torzsrészvény keletkezéeték datuma 2006. szeptember 19.

Részvényesek és tulajdoni részesedésiik

A Tarsasag részvényeseinek hatalyos adatait a @8.8Hban rogzitetteknek megféleh a Téarsasag
Igazgatosaga altal vezetett részvénykonyv szefitészvényesek ciirfejezet tartalmaz.

5.2. A Tarsasag torténete és lzleti tevékenysége

A Novotrade Részvénytarsasagot 1983-ban 93 gaathlkmervezet alapitotta 124,5 millié Ft atdgvel. A
Tarsasag kezdetekbentiszaki fejleszi vallalatként niikodott, szamitégépek importjaval értékesitésével,
javitasaval foglalkozott és ezekkel kapcsolatosjeseldisztriblciés rendszert alakitott ki. Ezen tdl
szoftverfejlesztést, szakkonyvek kiadasat, valanabdlmanyok, szabadalmak menedzselését is végézte.
tarsasag keébb fsbb tevékenységeigazdasagi tarsasagokba szervezte. 1989-ben a Bdeotészvényei
bevezetésre keriltek a bécsi telefonkereskedelembe.

Részvényeit 1991. prilis 9-én 500 millid Ft-osnf8li6 USD) tskeemelést kovéen bevezették a Budapesti
Ertékzsdére. A Novotrade rendkiviil gyors ndvekedésémahbzirozasi igénye is jelésen névekedett. 1992-
ben a rendkivill magas hitelkamatok kovetkeztébenegnovekedett kamatterhek jelésdn csokkentették a
tarsasag jovedelmégégét. Ennek javitasa érdekében a tarsasdg dimszikzervezési és konszolidacids
programot hajtott végre, behajtotta kdveteléseibgkezdte j6I mikodé befektetéseinek értékesitését, mig a
kevésbé sikereseket felszamolta.

A Tarsasagban bekdvetkezett kedvegazdasagi folyamatok és a befedketmegélénkilt érdekbése
kdvetkeztében a Novotrade piaci megitélése jaaulészvényarak emelkedtek, amely 16kéget teremtett arra,
hogy a tarsasag 1993-ban bevezesse részvényeited tiesdére ,Freiverkehr” kategoriaba.

A Novotrade befektetési tarsasagga alakult, amedgléns tarsasagait, befektetéseit részben értékesitaltte (
GGK, ASK, Intermusica, Park Kiadd, stb¥jbb (zletagai és tikddési tapasztalatai alapjan Uj befektetési
lehetiségek, projektek felkutatdsaba kezdett, amelyekvalégitasara Uj pénzigyi és finanszirozasi konsiduk
alakitott ki.

A Novotrade, mint holding soksZirportfoliot tartalmazé tarsasag volt, ezért fonasitélte, hogy atszervezése
soran a befekték szaméara atlathatobba tegye érdekeltségeinek magzgdiaci helyzetét és stratégiai
elképzeléseit. Ennek érdekébeibtelies értékesitési stratégiat hirdetett a podfdisztitasa érdekében, illetve
olyan informatikai tAmogatottsagot valdsitott magely biztonsaggal szolgaltatott adatokat a ledfafaéok
gazdalkodasardl és hatékonyabba tette pénziigyiatiemtiisukat. A portfolio értékesitésére iranyulételjes
munka lényegében 2003-ban befépitt, igy az érdekeltségi korbe tartozo tarsasdgakna lecsokkent.
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2000. augusztusdban a Tarsasag elinditotta Elbusiness alkalmazéséat, a Sunbooks kdnyvdisziiblés
logisztikai projektet. E#l kezdve a Tarsasagd ftevékenységét a kdnyvdisztriblcids és logisztikaijektet
miikddtet) Sunbooks Kft. irdnyitasa, ellérzése, tarsbefektetkeresése jelentette. A Tarsasag alapvet
célkitizése az E-business Uzletdg fejlesztése volt. A aSags befektetési portfolidjanak cstkkentésével
felszabadul6 pénziigyi forrAsok és menedzsmehttatjes egészében e céllkdés megvaldsitasa érdekében
kertiltek felhasznalasra. A Tarsasag egyre nehenebidéa biztositani a Sunbooks Kft. tovabbi findrszasat,
2006 marciusaban értékesitette a Sunbooks Kft-d&n69%-os lzletrészét. Ezzel a Tarsasag megvalégiaat
iranyultsaganak le¢bb eleméil, Uj tzletpolitikai iranyokat, befektetési leliségeket keresett.

A Téarsasag 2005-ben kapcsolatba keriilt a Genesibnbogy Fund, lichtensteini bejegy#ésechnoldgiai
alappal, amely a birtokaban gzabadalmak, Uj technoldgiai eljardsok megvalséftdz szikkséges pénzugyi
ersforrdsok megszerzése és a projektek sikeres megtéda soran igénybe kivanja venni a Novotrade
menedzsmentjének tapasztalatait és a Tarsasageslkepiaci jelenlétét. A Tarsasag az évek soran tébbsz

hajtott végre dkeemelést, amelyek adatait az alabbi tdblazatlfagiasze.

A Novotrade altal végrehajtott korabbi részvénykibasatasok, forgalombahozatalok

Idészak

Darabszam

Névérték

Tékeemelés modja

Tipus

1988-1990 | Zartkdr tékeemelés 112| 250 000 Ft Torzsrészvény
Zartkor tékeemelés 160| 250 000 Ff Torzsrészvény
Zartkon tékeemelés 41| 250000 F Dolgozéi részvény élaat fellli vagyon terhére
Zartkon tékeemelés 20 10 000 F Névre sz0l06 torzsrészvény
Zartkon tékeemelés 2 250 10 000 Ft Dolgozoi részvény éldpt feluli vagyon terhére

1991-1993 | Zartkdr tékeemelés 42 500 1 000 Ft Névre sz0l06 torzsrésziudayglonosok részére
Zartkor tékeemelés 66 786 1 000 Ft Névre sz0I06 torzsrészvény

1995. méj. Zartkdr tokeemelés 40 000 500 F Névre sz0l06 torzsrészvény

1997. apr. Zartkdr tdkeemelés 221 714 500 Ft Névre sz0l6 tdrzsrészvény

1998. m§j. | Zartkdr tékeemelés 266 057 500 Ft Névre sz0l6 tdrzsrészvény

2002. jan. Zartkar tékeemelés 399 000 500 Ft Névre sz0l6 torzsrészvény

2006. aug. Zartkdirtckeemelés 4.800.000 500 Rt Névre sz0I6 torzsrészvény

A Genesis Technology Fund a legutolsd, 2006. augss29-én bejegyzetkeemelés révén meghatarozo
részesedéshez jutott a Tarsasagban. A Genesishudja kdrnyezetbarat alternativ energiaforrasekizatkozo
technoldgiai fejlesztéseket integraljon, erre vkoad szabadalmak birtokaba jusson és kodk&mjon ezek
megvaldsitasdban. A Genesis lzletpolitikai tenagyha vékony réteg napelemelédlitasa tertletén a piac
meghataroz6 szerdjpé legyen, tébb napelemeket gyartd Gizem épitéséizie

A Téarsasag 2006. oktéberében megvasarolta a Gebelsis (Espana) S.L. spanyol bejegyzéég 100%-at. A
befolyasszerzés Osszértéke nem haladta meg a 108 Rtiot. A tarsasag az andal(z regiondlis fetési
alapok (allami tAmogatasok) igénybevételével megtez el§ |épéseket annak érdekében, hogy magyarorszagi
terveihez hasonl6éan foto-voltaikus napelemekettgyidzemet létesitsen a spanyolorszagi Jerez-ben.

A Téarsasadg 2006. november 28-ara kdiést hivott 6ssze. A kdz@lés a napirendje az alabbi téméakat
tartalmazta:

1. Az Alapszabaly médositasa, figyelemmel a gazdasagasagokrol szol6 U] torvény rendelkezéseiren eze
belll a Tarsasag nevének megvaltoztatasa. A javadel Genesis Energy Befektetési Nyrt.

2. Az lgazgatdsag felhatalmazasa a Tarsasagéidpnek felemelésére az alabbi feltételek szerint.

= Az alaptke-emelés mddja: Uj részvények zartkdforgalomba hozatala pénzbeli hozzajarulas
ellenében. A pénzbeli hozzajarulds mértéke: aztdlapemelést elhatarozé igazgatdésagi dontést
megebz6 6 napban a BET zaréarainak atlagara, de maximga0Zorint/részvény.

= Jegyzésre jogosultak: a részvénytarsasag részw@nyealamint az igazgatdsagi hatarozatban
megnevezett azon személyek, akiket az lgazgatdézagltaluk tett vételi szandéknyilatkozatra
figyelemmel feljogosit a részvények atvételére voed kitelezettségvallalasra.

= Az alaptke-emelés maximalis 6sszege 1.600.000.000 foriritjbacsatand6 Uj részvények szama
maximum 3.200.000 db, egyenként 500 forint névértdmaterializalt torzsrészvény.

21



» Az lgazgatésag felhatalmazédsa a kd#zégyi hatarozat meghozatalatdl szamitott egy évémrigmra
érvényes. Az lgazgatésdg azonban jogosulSkeemelést maximum 3 részletben végrehajtani a
fentiekben irt feltételek betartasaval.

3. Az igazgatétanacs megvalasztasa, dijazasanak meigatia.

4. Az audit bizottsdg megvalasztasa, dijazasanak tapialsa.

5. A Tarsaséag és az Acquisition Pro Ltd. kdzotti migéddas jovahagyasa.
6. Tajékoztatasok:

» Genesis Solar Magyarorszag Kft. alapitasa

» Genesis Solar (Spanyolorszag) uzletrészeinek (@éyeinek) megvasarlasa

= Tudomanyos tanacsadoé testilet alapitasa

A kdzgyilés a napirendi pontokat ellenszavazat nélkil meegsza. A kozglflés az aldbbi hatarozatokat hozta
Az Alapszabély moédositasai

Az Alapszabaly mddositasa egyrészt a tarsasaglbdsédi iranyitast jelefitbefolyast szekz Genesis Capital
Management Ltd. kérésére, masrészt a 2006. jitjés hatalyba Iépett, a gazdasagi tarsasagokrdd 2496.
évi IV. tv. rendelkezéseinek megfdieh tortént.

= Az Alapszabaly |. fejezetében a Tarsasag cégneduivetkedre valtozik: Genesis Energy Befektetési
Nyilvdnosan Mikéds Részvénytarsasag. A Tarsasag Uj roviditett nevene€@s Energy Nyrt. A
Tarsasag neve angol nyelven: Genesis Energy Ineest@ompany Ltd. A Tarsasag neve német
nyelven: Genesis Energy Investmentgesellschaft AG.

= Az Alapszabaly VI. fejezetének 6.1. pontja a kdeatke valtozik:

6.1. A Kozgyilés dsszehivasa Ugy torténik, hogy az lgazgatésaledalabb 30 nappalsdlb, a cég
honlapjan kozzéteszi a Kozigs helyét, idpontjat, napirendi pontjait, tovabba mindazt, amnit
vonatkozo jogszabdly, vagy az Alapszabaly a Kékgg/6sszehivasara koteben ebir.

= Az Alapszabdly VI. fejezetének 6.9. pontja a kdeetke valtozik:

6.9. Amennyiben a Kozdyeés nem hatarozatképes, a hatarozatképtelenségi miagismételt
Kozgyilést - a kdzgiilési meghivo rendelkezése szerint - a hatarozatlaptek bizonyult Kozgités

napjan is meg lehet tartani. A megismételt Kizgy az eredeti napirenden szebefigyekben a
megjelentek szamara tekintet nélkill hatarozatképes.

= Az Alapszabaly VI. fejezete 6.11. pontjanak c.)oalfja a kdvetkedre valtozik:

c.) ha az o6sszehivast az ok és cél megjeldlésévstamazatok legalabb 5 %-aval rendetkez
részvényesek irasban kérik.

= Az Alapszabaly VI. fejezetének 6.12. pontja a Fgdlg Bizottsdg megsziintetése folytan torlésre kerl.
= Az Alapszabdly VI. fejezete 6.13. pontjanak a.)palpa a kovetkedre valtozik:
a.) Az Alapszabaly megallapitasa és moédositasaAlapszabaly felhatalmazza az lgazgat6tanacsot,
hogy a tarsasag cégnevét, székhelyét, telephélydibktelepeit, tovabba a tarsasag tevékenységitkod
- a tarsasagof tevékenységének kivételével - a Kotfs Osszehivasa nélkil, sajat hataskérben
modositsa.

= Az Alapszabaly VI. fejezete 6.13. pontjanak e.palja a kdvetkedre valtozik:

e.) Az lIgazgatotanacs elndkének, az lgazgatétanagminak, az audit bizottsag tagjainak, a
konyvvizsgalonak megvalasztasa, visszahivasa @sadijk megallapitasa.
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Az Alapszabdly VI. fejezete 6.13. pontjanak f.)alfjanak szdmozasa i.) valtozik, az f.-h.) alponipk
szdvege a kdvetkéz

f.) A Kozgyilés évente 1 alkalommal napirendjéfeita vezetb tisztségvisdlk el6zé Uzleti évben
végzett munkajanak értékelését és hataroz a draistségvisdlk részére megadhaté felmentvény
kérdésében.

g.) A Kozgyilés a vezét tisztségvisdlk tevékenységének segitése érdekében egy vagyéipezet
kinevezéséil hatarozhat.

h.) A Kozgyilés az éves szamviteli beszamoléval egyltt targyalpg a feldls vallalatiranyitasi
jelentést.

Az Alapszabdly 6.16. pontjanak szdvege helyébe \&®etkéd szodveg lép és a jelenlegi 6.16. pont
szamozasa 6.17. pontra valtozik:

6.16. Ha az alapke felemelésére pénzbeli hozzajarulas ellenébeiil ker, a tarsasag részvényeseit,
ezen belll el helyen a forgalomba hozott részvényekkel azonaszvémysorozatba tartoz6
részvénnyel rendelkézrészvényeseket, majd az atvaltoztathaté és vadiikserban a jegyzési jogot
biztosité kotvények tulajdonosait - ebben a sorend- a részvények atvételére vonatkozéledségi
jog illeti meg. A tarsasag koteles az Alapszabatybmeghatarozott modon tajékoztatni a
részvényeseket, illetve az atvaltoztathaté és gzfsy jogot biztositd kotvények tulajdonosait a
részvények atvételére vonatkozo éblsségi jog gyakorlasanak letiségéél és maodjardl, igy a
megszerezhétrészvények névértékdr illetve kibocsatasi értékék, valamint e jog érvényesitésére
nyitva all6- legalabb 15 napos 6&kak kezd- és zaronapjardl.

Az Alapszabaly 6.17. pontjanak szévege helyébe\aetkéd szoveg lép és szamozasa 6.18. pontra
valtozik, ennek kdvetkeztében a jelenlegi 6.18 tgaamozasa 6.19. pontra valtozik:

6.18. A Téarsasag a sajat részvényre nem fizet |ékpta az osztalékra jogosult részvényeseket
megillets részesedés meghatarozasakor a sajat részvéiyoszalékot nem veszi figyelembe, a sajat
részvényre désosztalékot a felhalmozott vagyon javara szamoljaAe osztalékfizetés mértéksy
valamint az osztalékfizetés kezdaapjarol rendelkez (k6zgyilési, igazgatotanacsi) hatarozatokon
alapuld, az osztalék mértékét is tartalmazé kozigmEss megjelenése és az osztalékfizetés &ezd
napja kozoétt legalabb 10 munkanapnak kell eltelnie.

Az Alapszabdly 0j, 6.20. pontjanak szévege a kéaatk

6.20. A Kozgyilés tartasa egy alkalommal felfiiggeszthet felfliggesztett Kdzgyest 30 napon beldl
folytatni kell. A folytatott Kozgyilés esetében a Kozij¢s Osszehivasara és a tisztségvisel
megvalasztasara vonatkozé szabalyokat nem kelinadizani.

Az Alapszabdly VII. fejezete helyébe a kdvetkaszdveg lép:

VII. Ilgazgatotanacs

7.1. A tarsasagnal az egységes iranyitasi rertdsegvalosité Igazgatotanacsikidik.

7.2. Az lgazgatotanacs tagjait és kozlilik az lga#gnacs elndkét a Koztjgs valasztja meg.

7.3. Az lgazgat6tanacs legalabb 5 és legfeljebeirhészetes személy taghdl all. Az Igazgatétanacs
tagjai tébbségének fliggetlen személynek kell lgrftiggetlennek mitsil az Igazgatdétanacs tagja, ha

a részvénytarsasaggal az igazgatotanacsi tagsagamias jogviszonyban nem all.

7.4. Az igazgatétanacsi Uléseken az lgazgatotatdgigin kivil, az lgazgatdétanacs elndke Aaltal
meghivott személyek tanacskozasi joggal vehetredt.ré

7.5. Az igazgatGtanacsi Uléseket sziikség szemngvente legalabb haromszor az elnék hivja dssze,
legalabb nyolc nappal az Glé$t] irasban, a hely, &dés napirend megjelélésével.
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7.6. Az lgazgatGtanacs hatarozatait egyssentobbséggel hozza. Szavazatediadg esetén az elndk
szavazata dont.

7.7. Az Igazgat6tanacs akkor hatarozatképes, higaagatosagi llésen a tagok tébb mint fele (1/2)
jelen van.

7.8. Az igazgatOtanacsi hatarozatot igazgatotandésimegtartasa nélkil, irasban is meg lehet hozni
Ennek feltétele az, hogy a hatarozattervezetegazghatotanacs elndke irasban (levél, telex, télefax
valamennyi igazgatotanacsi taggal kdzolje, és wemmtben foglaltakkal kapcsolatban valamennyi
igazgatotanacsi tag irasban nyilatkozzon annakgatfasarol. irasbeli hatarozatra csak egyhangu
beleegyezés esetén kerulhet sor.

7.9. Az igazgatétanacsi ulésékijegyzokdnyvet kell felvenni, amelyben fel kell tiintetn dilés
idépontjat, a jelenlééket, a hozott hatarozatokat, és azoknak az igatageitési tagoknak a nevét, akik
a hozott hatarozat ellen szavaztak - kivansagukmaleindokait is.

7.10. A vezérigazgato és helyettese(ik) felett akaltatoi jogokat az lgazgatétanacs gyakorolja.

7.11. Az igazgatétanacs jogosult - a térvénybereitételek fennallasa esetén - a Kéigyg helyett
hatarozni osztalékéleg fizetéséil.

7.12. A tarsasadg Kozglése az lgazgatétanacs flggetlen tagjai kézil sétiyben irt feladatok
ellatasara 3-5 tagu audit bizottsagot hoz létre.

Az Alapszabaly VIII. fejezetének 8.2. pontja kiegélsa kdvetkeé c.) alponttal:

c.) a cégvezétdnalldéan

Az Alapszabaly VIII. fejezetének 8.4. pontja a kitkezdre valtozik:

8.4. A Tarsasag kozleményeit a cég honlapjan ésBudlapesti Ertékizsde Részvénytarsasag
Szabalyzata a Bevezetési és Forgalombantartasialyp&bdl” cimi szabdalyzat szerinti hivatalos
kozzétételi helyen (@zsde Honlapja) jelenteti meg.

Az Alapszabdly IX. fejezete a Fellgyeabizottsag megsziintetése folytan torlésre kerdl.

Az Alapszabdly XI. fejezetének 11.2-11.3. pontjalyébe a kovetkézpontok lIépnek:

11.2. Az Uzleti év végén az Igazgatétanacs - atkomé jogszabalyok szerint - szamviteli torvény
szerinti beszamolo6t, zarszamadast, éves jelentest felebs vallalatiranyitasi jelentést terjeszt a
Kdzgyilés elé. A szamviteli térvény szerinti beszamolgtaéés feléls vallalatiranyitasi jelentést a
Kdzgytlés fogadija el.

11.3. A szamviteli térvény szerinti beszamol6 adaph Kozgyilés hataroz az osztalék felosztasardél. A
Kdzgyilés hatarozatatél szamitott 30 napon belll az lgiargnacs kételes gondoskodni az osztalék
kifizetésésl.

Az Alapszabaly szdvegében irt Igazgatosag sz6 belgz Igazgatotanacs sz6 1ép, mig az Alapszabaly
szovegében a FellgyeBizottsag szovegrészek torlésre keriilnek. AhoAkpszabaly az 1997. évi
CXLIV. tv.-t emliti, ehelyett a 2006. évi IV. tvendelkezéseit kell értelems#en érteni.

A Kozgyilés fenti modositasok és a 2006. évi IV. tv. alapffogadta a cég U], egységes szerkezet
Alapszabalyat.

24



Az Igazgatotanacs felhatalmazasa

A kozgyilés felhatalmazta az Igazgatétanacsot a Tarsasgmbl@djének felemelésére az alabbi feltételek
szerint:

= az alaptke-emelés maddja: Uj részvények zartkforgalomba hozatala pénzbeli hozzajarulas ellemébe
A pénzbeli hozzajarulas mértéke: az atptemelést elhatarozo igazgatétanacsi dontést Gegél
napban a BET zardarainak atlagara, de maximum F868szvény;

» jegyzésre jogosultak: a részvénytarsasag részvéinyealamint az igazgatotanacsi hatarozatban
megnevezett azon személyek, akiket az igazgat@amdcaltaluk tett vételi szandéknyilatkozatra
figyelemmel feljogosit a részvények atvételére vhoed kitelezettségvallalas tételére;

*» az alaptke-emelés maximdlis O0sszege: 1.600.000.000 Ft, backatandd Uj részvények szama
maximum 3.200.000 db, egyenként 500 Ft névértdkmaterializalt torzsrészvény;

» az igazgatotanacs felhatalmazasa a kdlégy hatarozat meghozatalatol szamitott 1 évétithmra
érvényes. Az igazgatétanacs azonban jogosulkeetmelést maximum 3 részletben végrehajtani fenti
feltételek betartasaval.

Az lgazgatoétanacs tagjainak megvalasztasa és a tagdijazasa

A kozgwilés az Ujonnan megalakitott igazgatdtanacs tagjalasztja mai naptdl kedds 5 évi idstartamra az
alabbi személyeket:

= Zadorné Prazsak Gabriella (lakcim: 1029 Budapestl@s u. 34., a.n.: Téth Maria)

= dr. Megyeri Zsolt (lakcim: 5600 Békéscsaba, Cowid4., a.n.: Sipos Erzsébet)

= Rényi Gabor (lakcim: 1137 Budapest, Szent Istvahk pé., a.n.: Ungar llona)

= Kalméan Gabor (lakcim: 1061 Budapest, Anker kdah,: Zoltan Eva)

* Robert Stein (lakcim: 52 Hartford Road, Digswelkrts, Hertfordshire AL6ODA Nagy-Britannia,
a.n.: Eisler Erzsébet)

= Edward Michael Andrew Mier-Jedrzejowiczot (lakcinul. Kr.lowej Marysie, 02-954, Varso,
Lengyelorszag, a.n.: Sophia Dubanowicz)

» Hegedis Oszkar (lakcim: 1036 Budapest, Lajos u. 115.; Kanovszky

= rén)

* Birman Erzsébet (lakcim: 1052 Budapest, Aranyké& ua.n.: Landler Erzsébet)

= dr. Urai Gabor (lakcim: 1136 Budapest, Pannénizlu.a.n.: Tepper Magdolna)

A kozgyilés az igazgatétanacs elndkévé dr. Rényi Gabodsyfitta meg. A kdzdyes az igazgatdtanacs
elnbkének dijazasat 2.000 CHF/hG, az igazgatotanagsk dijazasat 1.000 CHF/h6 6sszegnek megfdtel
O0sszegben allapitotta meg.

Az Audit bizottsag tagjainak megvalasztasa és a ta§§ dijazasa

A kozgyilés az Ujonnan megalakitott audit bizottsag tagjastasztotta az igazgatétanacsi megbizatassal
megegyed idétartamra az alabbi személyeket:

= dr. Megyeri Zsolt (lakcim: 5600 Békéscsaba, Cowid4., a.n.: Sipos Erzsébet)
= Hegedis Oszkar (lakcim: 1036 Budapest, Lajos u. 115.; Kamovszky Irén)

= Birman Erzsébet (lakcim: 1052 Budapest, Aranykéz ua.n.: Landler Erzsébet)
= dr. Urai Gabor (lakcim: 1136 Budapest, Pannénizlu.a.n.: Tepper Magdolna)

A kozgylilés az audit bizottsagi tagok dijazasat akkénpéja meg, hogy tagjai az igazgatétanacsi dijazason
felll tovabbi dijazasban nem részesuinek.

A Tarsasag és az Acquisition Pro Ltd. kozo6tti megédpodas jovahagyasa

A Tarsasag profilvaltasabol kovetken szikségessé valt a kordbbi Uzleti profiljahopckalédd vagyoni
eszkodzok értékesitése, amelyre vonatkozoan a Bfrsas Acquisition Pro Limited céggel 837.000.000 Ft
vételaron kotott szebzlést. A kozgylés az Acquisition Pro Ltd-vel 2006. augusztus hOdétrejott
megallapodast jovahagyta.
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5.3. A Tarsasag dbb befektetési portfolié elemeinek rovid attekintés

Novotrading Medical Kft.
A tarsasag alapvéen ket terlletre specializalodott. Egyrészt egégipdi beruhazasok palyaztatasaval,
masrészt orvosi fiszerkereskedelemmel foglalkozik, és markaképviselét el. Ertékesitése tervezett.

Happy Divataru Kft.

A tarsasag Happy Rain esedhy firdéruhak, és egyéb exkluziv divat-kiegéskitrtékesitésével foglalkozik. A
tarsasag a divatcikkek piacan jelentsikereket ért el, az esebhyteriiletén Magyarorszagon piacvezef
korabbi értékesitést kdvien fennmaradt kisebbségi tulajdon értékesitésezeti

BMS Informatikai Kft.

A BMS Informatikai Kft-t 2003-ban alapitottdk, arsdsagban a Novotrade tdbbségi (67%-0s) tulajdoni
hanyaddal rendelkezik. A tarsasag véllalati infocrd8 rendszerek fejlesztésével, implementalasaval,
karbantartasaval foglalkozik. A tarsasag 2004 .ligardta ellatja a Sunbooks Kft. teljes informadiéshnolégiai
iranyitasat. A Novotrade a BMS Informatikai Kfttéesitését tervezi.

Elsé Nagykoruati Uzlethaz Zrt.

A tarsasag frekventalt helyen 1.50F mett6 hasznosithat6 alapteriilgizlethazat alakitott ki és (izemeltet.
Tevékenységei kdzé tartozik az Gzlethaz melleftihaté parkolohaz szdidés alapjan torténiizemeltetése is.
A korabbi értékesitést kdvien fennmaradt kisebbseégi tulajdon értékesitésezetis

Novotrade (Schweiz) AG és leanyvallalatai a Novotde (Isle of Man) Ltd. és a Novotrade Cyprus Ltd.

A kulféldi leanyvéllalatok elddlegesen a finanszirozési kapcsolatok szervezésébenj Uzleti iranyok
kialakitasaban jatszanak szerepet. Uj lizleti irkraaaptalasa esetén a koltségek csokkentése mékesitésiik
tervezett. A Novotrade Cyprus Ltd. felszamolasgdolatban van.

Novoreal Kift.

A Novoreal Kft. a Novotrade Isle of Man Ltd. leadtalata. A Novoreal Kft. a Novotrade csoport
ingatlanhasznosité cége. A Tarsasag 2006félévében 6sszes ingatlan vagyonelemét atruhdstavareal Kift.
részére annak érdekében, hogy az ingatlanok hdtzséra egy professzionalisariikbdd szervezet alakuljon.
Ezt kdvebten értékesitése tervezett.

Sunbooks Kift.

Konyvek interneten keresztili disztribucios kereis@vel foglalkozé tarsasag. 2003-ban a tarsasaplica is
stratégiai fontossagu maradt a csoport szamarakaeltenére, hogy a 2002. év végi értékesitést tkéve
lednyvallalati statusza medsz. 2006. el§ félévében a kisebbségi részesedés is értékedkessile

Genesis Solar Espana S.L.

A Tarsasag 2006. oktoberében megvasarolta a GeBekis Espana S.L. spanyol bejegyzésg 100%-at. A
befolyasszerzés Osszértéke nem haladta meg a 108 Rtiot. A tarsasag az andal(z regiondlis fetési
alapok (allami tAmogatasok) igénybevételével megtez el§ |épéseket annak érdekében, hogy magyarorszagi
terveihez hasonldéan foto-voltaikus napelemekettgyidzemet létesitsen a spanyolorszagi Jerez-ben.

Genesis Solar Magyarorszag Kft.
2006 novemberében alapitott projekt cég, amelyptddata a magyarorszagi napelemgyar megépitésés-100
ban a Tarsasag tulajdona.
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A Novotrade érdekeltségeinek kdnyv szerinti érték¢2003.12.31.-2006.06.30.)

Cégnév Befektetések kdnyv szerinti értéke

2003. 12. 31. 2004. 12. 31. 2005. 12. 31. 2006. 06. 30.
Novotrading Medical Kft. 37 050 eH 37 050 eFt BD@Ft 37 050 eF
Happy Divataru Kift. 19 166 e At 19 166 e |Ft 19 ga& 19166 e F
BMS Informatikai Kft. 30 050 eF 30 050 elt 30 058 ¢ 30 050 eFt
Novotrade (Schweiz) AG 183 927 e Ft 183 927 ¢ Ft 3987 e Ft 183 927 e Kt
Novotrade (Isle of Man) Ltd. 950 000 CHF 950 000 CHF 950 000 CHF 950 000 CHF
Novotrade (Cyprus) Ltd. 452 732 GBP 1 085 GBP 108P 1 085 GBP
Novoredl Kift. 287 805 GBH 287 805 GBP 287 805 GBP 87 805 GBP
Esb Nagykorati Uzlethaz Zrt. 499 357 GBP 499 357 GBP 99 357 GBP 499 357 GBP
Sunbooks Kift 0 Ft 168 000 e ft 168 000eFt értée it
Novoagro Kft 0 Ft végelszamolva
Med-Perfekt Kft 103 560 e At végelszamolva
Genesis Solar Espana S.L. Gj
Genesis Solar Magyarorszag Kit. Gj

A Novotrading Medical Kft-t, a Happy Divataru Kft-« BMS Informatikai Kft-t, az Ets Nagykordti Uzlethaz
Zrt-t, a Novotrade (Schweiz) AG-t (beleértve leéddlialatat a Novotrade (Isle of Man) Ltd-t), illetenek
leanyvallalatat a Novoredl Kft-t és a Novotrade ffiyg) Ltd-t is az Acquisition Pro Ltd. megvaséarofa
Tarsasag egyedi mérlegében szérepbnyv szerinti értékeknek megfelelvételarért. A Tarsasag és az
Acquisition Pro Ltd. k6zoétti megallapodast a 2006vember 28-an tartott kozijgs jovahagyta.

5.4. A portfolidtarsasagokkal kotott jelentisebb szerédések

A Téarsaséag portfoli6 tarsasagai kdzil a Novoredhiét all szerddéses viszonyban. A Tarsasag tobb, mint 10
éve a Novoredl Kftdl bérli kbzponti irodajat, a 1137 Budapest, Szesitdn Kft. 18. szdm alatt talalhatd
ingatlant. Ezen tal a Novoreal Kft. szamitastechnés ugyviteli (kdnyvelés) szolgaltatasokat bitascsoport
egyes tagjai részére. A szédések alapjan a Novoredl Kft-nek fizeténiksszegek nem jelgistek a Tarsasag
méretéhez és a végrehajtandd projektek nagysaddipest. A Novotrade Schweiz AG és a Novotrade d§le
Man menedzsment szolgaltatast nyUjt a csoportoiil.b&lkordbban csoport tulajdonaban dé8unbooks Kift.
szintén Ugyviteli és menedzsment szolgaltatasokdt igénybe a csoport tagjaitdl, illetve irodat diéra
Novoreal Kft-tl és szamitastechnikai fejlesztési, karbantartasigaltatast végzett szamara a BMS Kft. A
kapcsolt vallalkozasoktol igénybevett szolgaltakadaéke nem volt jeleis a Tarsasag méretéhez képest.

5.5. A Tarsasag stratégiaja, jowképe és célja, fotd-voltaikus napelem gyarto vallat

A Novotrade 2,4 milliard Ft 6sszegben névértékdmeemelést hajtott végre, amelynek cégbirdsagi hegsgre
2006. augusztus 29-én kerllt sor. A részvényelytiid tobbségének atvételére a Genesis Capital Mamaugt
Ltd. (,Genesis”), mint a Genesis Investment Furapkézebje vallalt kételezettséget és az Gjonnan kibocsatot
részvények kozdifési hatarozatban rogzitett ellenértékét hatdmich befizette. Ezzel a Genesis Capital
Management Ltd. tébbségi (70,57%-0s) tulajdonosiEf W Tokepiaci torvény dlirdsainak megfeléén a
Genesis kotelgz vételi ajanlatot tett a Tarsasag altala nem tolagdt BET-re bevezetett és a BET-re be nem
vezetett tbrzsrészvényeire.

A Genesis alapjaiban kivanja megvaltoztatni a Tsirgdevékenységi korét. Az elképzelések szerintwidade
fotd-voltaikus napelemeket ésorban exportra éhllité gyarat kivan épiteni Magyarorszagon. A Tééspteljes
meértékben az (j profilra kivan 6sszpontositanijljazlajdonos teljes kdirportfolié tisztitast igényel, a Tarsasag
jelenleg tulajdonaban allé vagyonelemeit értékasitell.

A Tarsasag fent részletezett kdzvetlen és kozvbtdttktetéseit (Novotrading Medical Kft-t, HappyvBiaru
Kft-t, BMS Informatikai Kft-t, El$ Nagykoruti Uzlethaz Zrt-t Novotrade (Schweiz) AG-t beleértve
leanyvallalatat a Novotrade (Isle of Man) Ltd-teil’e ennek leanyvallalatat a Novoredl Kft-t és avdirade
(Cyprus) Ltd-t is) az Acquisition Pro Ltd. megvédf a Tarsasag egyedi mérlegében szérkphyv szerinti
értékeknek megfelélvételarért. A Tarsasag és az Acquisition Pro ktdtti megallapodast a 2006. november
28-an tartott kbzgylés jovahagyta.
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A kivasarlas hatdsara a Novotrade egyedi mérleg@ébenjat dke nem valtozik, a konszolidalt mérlegben
azonban a sajabhe ebzetes becslések szerint kdzel 1 milliard Ft-tal dsgkkenni.

5.5.1. 80 MW csucskapacitasu vékonyréteg napelemelkg/artd izemek létesitése

A Tarsasag fotd-voltaikus napelemeketadlité lGzemek létrehozasat tervezi. Azbadtes tervek szerint
parhuzamosan két helyen, Magyarorszagon és Spasyagthan kezdi meg a napelemgyar létesitését. dyspa
projekt végrehajtdsa a 2006. oktdéberében vasareleSls Solar Espana S.L. tarsasag feladata, mig a
magyarorszagi beruhdzas a Téarsasag altal novenmbatlpitott Genesis Solar Magyarorszag Kft-n bédal
megvaldsulni. A Téarsasdg &ltal tervezett foto-vkita napelemeket &hllitd vallalatok létrehozédsara és
mitkddésére készitett tervebbb megéllapitasai a kovetketejezetekben keriilnek bemutatésra.

Napelem

A napelem a nap sugarzasat felfogja és elektromesgiva alakitja at. A napelemre jelldmziogy nem
tartalmaz mozgd alkatrészeketjikbdéséhez nincs szilksége Uzemanyagra, karbantkéléstge alacsony,
élettartama hosszu. Ezen tul felhasznélasa kicsia§y méretben is gazdasagos és alkalmazkodni thapia
energiafogyasztasi ciklushoz.

Napelem gyartasi technoldgia

A napelemek gyartasa eltérechnoldgiakkal torténhet. Ezek kozil legelterbdi a kristalyos és multikristalyos
szilicium lapkakon alapulé technologia, a napelemagysagrendileg 90%-a ezzel a technologiaval készi
technoldgia egyszérfélveze gyartasi folyamatokon alapszik. A gyartas alapgayaagytisztasagu szilicium,
amelynek dléllitasa energiaigényes technoldgiaval torténik. élmilt idszakban a napelemgyéarték az
elektronikai iparban a szilicium gyartaskor keletkbulladék anyagokat hasznaltak fel alapanyagké&hnlkeg

a napelemeket mar olyan nagy mennyiségben aléfjgkhogy az alapanyag ellatds megoldasa egyre nehezeb
feladatot jelent a gyartok szamara. A kereslet kédéssel a szilicium ara jeléaen megemelkedett (2000: 9
USD/g; 2005: 60 USD/g), a nagyobb gyartok fokozatogiszoritjak a kisebb versenytarsakat az alaganya
beszerzés terlletén.

Tekintettel az élzéekben bemutatott piaci helyzetre, a Tarsasag masskanyréteg technolégian alapul6
alternativ napelem tipus gyartasat tervezi. A vgkéileg napelemekre a hagyomanyos napelemekheztképes
alacsonyabb csucsteljesitmény jell@émaigyanakkor a teljes napi hatdsfok megegyezik,yvigphb a
hagyomanyos tipusénal. A technoldgiara jellénimgy csak vékony aktiv réteg szikséges a hortiditetén,

a nagy panelek gyartdsa néhany technolégiai lépéshegoldhatd, 6sszességében kisebb az alapanyag
felhasznalas, a gyartasi koltségek alacsonyabbbkztes az alapanyag ellatas.

Ertékesitési lanc, a Tarsasag veév

A Tarsasag termékeinek jellethértékesitési lancat az alabbi abra szemlélteti.

/ /
Cella Modul Rendszer
gyartok gyartok gyartok

Nyersanyag

A Tarsasag termelésének ddmészét export piacokon tervezi értékesiteni. Aetap gyar termékeit varhatéan
a napelem modulokat, napelem rendszereket gyarsasi#gok és a napelem parkokat Gzendettsasagok
fogjak vasarolni. Ezek az éksorban spanyol, német és olasz napelem modulgyégédlyeiknek megfeléen
testreszabjak a Tarsasag altal gyartott alapeletmékeelkészitik a végsfelhasznalék szamara értékesithet
terméket.
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A koncentralt veti kor nem igényel koltséges marketing tevékenység&epzelhei, hogy a jelenlegi keresleti
piacon a Tarsasag éltal gyartott alapelemek éritéisesakar észerddések alapjan is létrejohet.

Beruhazas

A napelem-gyarté lzem létesitésének beruhdazaségidta Tarsasag Uzleti tervei szerint nagysagesndido
millié eurd. A szikséges forrasokat a Tarsasaghesssajat €ibdl, részben a mar végrehaijtott, illetve tovabbi
tékeemeléstl kivanja finanszirozni. Ezen tdl a Tarsasag igénklvanja venni a lehetséges allami és Eurdpai
Unids tamogatasokat is.

Munkaer 6 szukséglet

A vékonyréteg napelemgyartd tzem varhatéan 200ra#izottat fog foglalkoztatni. Az Gzem éforban helyi
munkavallalokat kivan alkalmazni. Tekintettel a g§a sorén alkalmazott magas szinvonall technabgia
Uzem atlagon feluli” képesitéselsidlegesen hazai munkavallalokat kivan alkalmazni.mé@nkavallalok
sziikséges szakmai tovabbkép#karGenesis Technology Fund fog gondoskodni.

5.5.2. A Tarsasagd tulajdonosainak befektetései és részesedései

A Téarsasag tobbségi tulajdonosa a Genesis Capitahalyement Ltd. a Genesis Investment Funds Ltd.
alapkezsaije, amelynek szavazé részvényeit 100%-ban birtakéljGenesis Investment Fund Ltd alatt két alap
a Genesis Technology Fund, valamint a Genesis &iatdogy Fund riikddik.

A Genesis Technology Fund é&®orban magas technolégiai szinvonalat képliésltermészetbarat technolégiat
fejleszty termeb vallalatokba fektet a hatékonysag novelésének gamdsa érdekében. Ezek a tarsasagok
bizonyitott technolégia alkalmazaséaval allitanak tedzta alapanyagokat, amelyeket példaul a napejgamnas
terliletén és a félvezetparban hasznalnak fel.

A Genesis Biotechnology Fund olyan egészségiigyiatéuttarsasagokba fektet, amelyek éstgban
alapbetegségeket és sulyos komplikaciokat okozdlagiasokkal foglalkoznak. Az alap ezen til génelé=l
fehérjékkel kapcsolatos kutatdsokba fektet. Ezetatbsok eredményei varhatéan az onkoldgia teriiletén
hasznalhatok majd fel.

A Genesis Investment Fund 2006. szeptember 7-okdaerint 23,9 millié USD értékvagyont kezel, amelyih
20,1 milli6 USD a Genesis Technology Fund-ban, rRjlli6 USD pedig a Genesis Biotechnology Fund-ban
taldlhaté. A Tajékoztatdé készitésénelbpdntjaban a Tarsasdg meghatarozé tulajdonosa asiSe@apital
Management Ltd. alapjain keresztll tobb, a fentitettl terlleten rikdds tarsasagban is részesedéssel
rendelkezik, azonban ezek neve, és a befektaikdt ©sszege Uzleti titkot képeznek és nem nyilvanos
informaciok.

A vizsgalt pénziigyi években a Tarsasag nem bowyblforgalmat a Genesis Capital Management Ltd.
érdekeltségébe tartozo vallalkozasokkal.
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6. A TARSASAG FO PIACAINAK ES VERSENYTARSAINAK BEMUTATASA

A Tarsasag Iilkbdése soran szamos tarsasagba tortént befektetfistt végre. A lefedett ibzakban a
vagyonkezelési tevékenységen belll a Tarsasagvekenységét a konyvdisztriblcios és logisztikaijektet
miikddtety Sunbooks Kft. iranyitasa, ellérzése, tarsbefekietkeresése jelentette. A Tarsasag 2006-ban
értékesitette a Sunbooks Kft-bendéizletrészét, ezzel a Tarsasag megvalt stratégiayultsaganak le¢bb
elemébl, Uj Gzletpolitikai iranyokat, befektetési leliségeket keresett. A Genesis Technology Fund adksgut
2006. augusztus 29-én bejegyzékeemelés révén meghatarozo6 részesedéshez jutatsasigban. A Genesis
alapjaiban kivanja megvaltoztatni a Tarsasag tewidgi korét. Az elképzelések szerint a Novotraoté-f
voltaikus napelemeket@llité gyarat kivan épiteni Magyarorszagon. A Ta#spteljes mértékben az (j profilra
kivan dsszpontositani, a Tarsasag jelenleg tuldjdam allé vagyonelemeit értékesiteni tervezik. As@gag
tevékenységét a lefedettgzakban elssorban Magyarorszagon végezte.

6.1. A napelemgyartd szektor

A vildgon 2005-ben kériilbeltl 1500 MW napenergigaeitast épitettek ki, amel§fbEurépa kdzel 60%-kal
részesedett. Az alabbi abra a telepitett kapasitéesdileti megoszlasat szemlélteti a Solarbuzz 12005 évi
adatai alapjan:

Japan ismerte fel &zo6r az alternativ energiaforradsok fontossagatl1@z3-as olajvalsagot kdvien kezdték
meg a napenergiaban rejlehetiségek kutatasat és az orszag ma is piacvezehapelemek gyartdsaban.
Jelenleg a Sharp a vilag legnagyobb napelem ggarédpapenergetikaban hasznalatos panelek gy@ugsa
jelensebbé valik a cég szamara, 2007-ben jéemovekedéssel szamol és kb. 670 milli6 eurds eurdp
bevételt tervez a tarsasag. A felfutasban az @paurés egyesiilt allamokbeli izemek, valamint aymagjektek

és a haztartasi felhasznalas iranti egyarant eggisebb eurdpai érdeldés jatszik meghatarozé szerepet. A
napenergetika piaca Japanban nénetentss mértékben.

Eurépaban Németorszag a legnagyobb napelem gyéledleg a napelem iranti eurdpai kereslet 70 dekaa
adja. 2005-ben 53%-0s novekedéssel 837 megawdttranyj telepités napelemek 6sszteljesitménye (Forras:
San Francisco-i Solarbuzz LLC. iparagi tanadcsadgaégemet napelemes piac 2006-ban” géitanulmany)”. A
837 megawatthdl 7 megawattot szigetifiemendszerekbe épitettek, mig 830 megawattnyi nepedz
elektromos haldzatra termel. A német napelemes [@gfibb vasarl6i szegmensét a lakossag alkotja 40
szazalékos részesedéssel, ezutdn &gaedasagi vasarlok kovetkeznek 28 szazalékkal.d®bxon a német
piac a szakébk varakozasai szerint vissza fog esni a lakossdlgik§idés csokkenése miatt, ugyanis egyrészt
novekszik a napelemek vilagpiaci ara, méasrészt Nenswagban évt évre csokken a napelemmel termelt
elektromos aram koteléztvételi ara.

Spanyolorszagban, Olaszorszagban és Franciaorsz&gl@metorszagi programhoz hasonlé tdmogatasokat
vezettek be a napenergia piac novelése érdeképewvarhatéan Eurdépan belll ezekben az orszagoldsm |
jelentss a novekedés. lIpardgi szaké&rtaltalanossagban azonban nem szamitanak arra, &aoggurépai
tamogatasi politikak alapuv&n megvaltozzanak. Eurdpan kivil a kinai, az aragride észak-koreai, valamit az
indiai piacon véarhato jelets ndvekedés a kozeljben. A napenergia piacra 0sszességében Jelgétves
szinten kb. 30%-0s) ndvekedés jellémamelyet az alabbi abrak is szemléltetnek.

Forras: Sunscreen study 2 (CLSA Asia Pacific majkail 05, Forras: EIPA 2005. 11. 25.
Bank Sarasin Bank Nov 04 and EPIA/@psace Oct 04

6.2. A Novotrade piaci pozicibja, versenytarsak

A klasszikus napelemgyartas piaca telitett, a lggolbb gyartok Japanban és Eurdpabdikddnek. Az aldbbi
tablazat a napelemgyarto6 tarsasagok kapacitasatlélteti.

Tarsasag Novekedés % Piaci részesedés %
Sharp Japéan 324 428 32,1 24.8
Q-Cells Németorszag 75 160 113,3 9,3
Kyocera Japan 105 142 35,2 9,2
Sanyo Japéan 65 125 92,3 7,2
Mitsubishi Japan 75 100 33,3 5,8
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Schott Solar Németorszag 63 95 50,8 5,5
BP Solar Vilagszerte 85 90 5,9 5,2
Suntech Kina 28 80 185,7 4.6
Motech Kina 35 60 71,4 3,5
Shell Solar Eurdpa 72 59 -18,1 3.4
Isofon Spanyolorszag 53 53 0,0 3,1
Deutsche Cell Németorszag 28 39 35,7 2,2
Egyéb 187 297 58,8 17,2
Osszesen 1195 1727 44.6 100

(Forras: PV News 2006 marcius)

A vékonyréteg technoldgian alapuld piac kezdetistsi szakaszban van, piaca még nem telitett. Amala
tablazat a vékonyréteg technolégiat alkalmaz6 mapebyartd tarsasagok kiépitett, tervezett és becsll
kapacitasait szemlélteti.

Tarsasag 2006 2007 2008 2009 2010
Unisolar 50 100 175 250 300
Kaneka 20 40 60 80 100
Mitsubishi 10 50 50 100 100
EPV 22,5 27,5 35 40 40
Sanyo 6 6 12 18 25
Fuiji 7 12 30 40 50
Sharp 15 30 45 80 100
Schott 5 30 30 50 80
Ersol 0 20 40 60 80
Egyéb 1 2 30 50 100
Osszesen 136,5 287,5 507 768 975

(Forras: Genesis elemzés)

A Téarsasag vezetésének megitélése szerint a 2008&beezett 80 MWp kapacitassal az Gzem a kb. 14%-o
piaci részesedéssel a vékonyréteg technolégianlalgmc masodik legnagyobb szekgglé valhat.

7. SZABALYOZAS

Ez a fejezet — a teljesség igénye nélkil — attekimarsasagra vonatkozo6 kiemelt fontossagu jogldseket.

7.1. Tevékenységhez sziikséges engedélyek

A Tarsasag vagyonkezelési tevékenysépédddddéan nincs szilkség specidlis tevékenységi dehgek
beszerzésére. A Téarsasdg elndk-vezérigazgatdjapadtkonzata szerint a Tarsasagikbdéséhez jelenleg

sziikséges valamennyi engedéllyel és érvényesssidesakkel rendelkezik, a Tarsasag altal kotott oeések a
hatalyos jogszabalyoknak megfelelnek.

7.2. A felugyeleti szervek

A Tarsasagnak a tisztességtelen piaci magatartagegsenykorlatozas tilalmardl szé6lé6 1996. évi LVII.
Torvénybe (itkd& magatartasa esetén illetékes:

Gazdaséagi Versenyhivatal
Cim: 1054 Budapest, Alkotmany u.5.
Telefon: 06-1-472-8900

A Tarsasag altalanos helyi vallalkozasi tevékengsél kapcsolatos jogvita esetén a helyi dnkormanyza
jegyzje illetékes.

XIll. kerileti Polgarmesteri Hivatal Jeg§je
Cim: 1139 Budapest, Béke tér 1.
Telefon: 06-1-350-1765

A tézsdei jelenléttel kapcsolatosan illetékes:

Pénziigyi Szervezetek Allami Felugyelete
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1013 Budapest, Krisztina krt. 39.

Budapesti Ertékizsde
1052 Budapest Deék F. u. 5.
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8. TARSASAG SZERVEZETI FELEPITESE

8.1. A Novotrade vallalatcsoport

A Tarsasag a Novotrade vallalatcsoport anyavadal#& Tarsasag befektetéseiben tdbbnyire meghatarozé
részesedést szerzett, igy a Tarsasag szamos ldalaglean rendelkezett, illetve rendelkezik tulajdésszel. A
Téarsaséag legnagyobb (5% feletti) tulajdonosaitlakta tablazat szemlélteti.

Nemzetiség| Tevékenység Mennyiség Részesedé: Szavazatijog Megjegyzés

(db) (%) (%)
Genesis Capital St. Vincent | Gazdasagi tarsasag 4 799 492 70,63 70,70 Pénzigyi
Management Ltd. and the befektet
Grenadines
Deutsche Balaton AG Németorszag Gazdasagi tarsasags30 000 9,27, 9,24 Pénzigyi
befekted
Acquisition Pro Limited| Isle of Man| Gazdasagi t&ag 601 414 8,85 8,86 Pénzlgyi
befekteb

A Téarsasag leany- és tarsult vallalatait az aléiazat szemlélteti a tajékoztatd készitésénghodtjaban.

A Novotrade érdekeltségei a tajékoztato készitésénel pontjaban

Részesedés Szavazat Torzs/alaptéke Pénznem Besorolas
(%) (%)

Novotrading Medical Kift. 65,0 65,0 (000) HUF Leéanyvallalat
Happy Divataru Kift. 49,0 49,0 16.790 (000) HUF Tdrsallalat
BMS Informatikai Kft. 66,8 66,8 45.000 (000) HUIFF Ing&allalat
Novotrade (Schweiz) AG 100,0 100,0 1.050 (000) CHF earyvallalat
Novotrade (Isle of Man) Ltd. 100,0 100,0 2 (000) GBP Leanyvallalat
Novotrade (Cyprus) Ltd. 100,0 100,0 1 (000) CYP Lediiglat
Novoredl Kift. 100,0 100,0 190.640 (000) HUF Learalat
Esl Nagykorati Uzlethaz Zrt. 24,5 245 24.500 (000)HU Téarsult vallalat
Genesis Solar Espana S.L. 97,0 97,0 3 (000)EUR Leanyvallalat
Genesis Solar Magyarorszag Kftl 100,0 100,0 3000 O000HUF Leanyvallalat

A Téarsaséag teljes mértékben az U] profilra kivdszpsntositani, igy a Tarsasag jelenleg tulajdon&din
vagyonelemeit értékesiti. A Tarsasag fent résztdadizvetlen és kdzvetett befektetéseit (Novotrgdviedical
Kft-t, Happy Divataru Kft-t, BMS Informatikai Kft;tElss Nagykordati Uzlethdz Zrt-t Novotrade (Schweiz) AG-t
beleértve leanyvallalatat a Novotrade (Isle of Matd-t, illetve ennek leanyvallalatat a Novorealtifés a
Novotrade (Cyprus) Ltd-t is) az Acquisition Pro Ltdsarolja meg a Tarsasag egyedi mérlegében $&édudmpyv
szerinti értékeknek megfetelvételarért. A Tarsasag és az Acquisition Pro kfikétti megallapodast a 2006.
november 28-ara dsszehivott koilfs jovahagyta.

8.2. A Novotrade szervezeti felépitése

A Téarsasag vagyonkezelési tevékenysépgé@dodoan kevés (11-13)f munkavallaléval és egysfeszervezeti
felépitéssel rendelkezik. A Tarsasag elndk-vezeggtja Dr. Rényi Gabor, akinek a munkajat két vigaggato-
helyettes segiti. Az egyik vezérigazgatd-helyettespénziigy-szamviteli, a masik pedig a jogi terélett
foglalkozik. A pénzigy szamviteli terlleten egy-effydolgozik. A vezérigazgatd-helyettesek mellett Bl
vezérigazgatdé munkajat segiti aiismaki-informatikai igazgatdé is. A Novotrade alkalmotainak atlagos
allomanyi létszama 2005-ben Jdvolt. A Tarsasag szervezeti felépitését az alabla szemlélteti.
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A Novotrade szervezeti felépitése

Elndk-vezérigazgatd

Vezérigazgatd-helyettes
Pénziigy-szamvitel

Titkarsag

Pénzigy

Kdnyvelés

Miiszaki informatikai
igazgato

Vezérigazgato-helyettes
Jogi tertlet
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9. A TARSASAG PENZUGYI ELEMZESE ES VAGYONI HELYZET E

A Tarsasag tevékenysége az U] tobbségi tulajdomugetenésével jeletsen megvaltozik. A Tarsasag napelem
gyartds megvaldsitasat tervezi. A Tarsasag Ujdoims megjelenésedt megléw befektetéseit a tervek szerint
értékesiteni fogja az Acquisition Pro Ltd. részdtealtal a Tarsasag gyakorlatilag kitril és azeNigkenység
felépitésébe kezd. Ezért a kovetkealfejezetekben bemutatott multra vonatkoz6 pénz#égyutatasok nem
biztositanak kel alapot, illetve nem hasznalhatéak fel baziskénTaasasag josbeni teljesitményének
becsléséhez, illetve pénzigybmedjelzések készitéséhez. A kdvetkexdtfejezetekben, illetve a mellékletben a
Tarsasag 2003., 2004. és 2005. december 31-i Hudiddamint a 2006. junius 30-i nem auditalt péyal
kimutatasai kerlilnek bemutatasra. Ezek a kimuthtémon tartalmazzak a Tarsasag altal végrehajtd6.20
augusztus 29-én bejegyzetkéemelést. Adke szerkezet attekintésekor (9.2.1. fejezet) 20@&ember 30-i
konszolidalt, nem auditalt pénziigyi adatok is beatéigra keruinek.

9.1. A Téarsasag auditalt, IFRS szerint konszolidalbeszamoloja

A Tarsasag 2004. 6ta IFRS szerinti konszolidalzéew®lIot is készit, amelyet a kovetkeejezetek mutatnak
be. A Tarsasag egyedi, HAS szerint készitett beskjaa 9.2. fejezetben talalhato.

9.1.1. A Tarsasag IFRS szerint konszolidalt mérleginutatasa

(adatok e Ft-ban) 2004.12.31] 2005.12.31] 2005.06.30] 2006.06.30
Ingatlanok gépek és berendezések 259|444 267 439 241 637 276 580
Immateridlis javak 61 967 44 417 50 623 49 405
Tékemddszerrel elszamolt befektetések 2681652 112 325 182 380 85 142
Egyéb befektetett pénziigyi eszk6zok 228 511 251 302 230 055 1 190 396
Befektetett eszk6z0k 6sszesen 818 574 675 483 704 695 1601 523
Készletek 35072 76 967 73 309 79 198
Kovetelések és aktiv étbeli elhataroldsok 973962 1251588 1143 246 541 732
Rovid thvu befektetések 70 641 57118 105 294 37 655
Pénzeszk6zok és pénzeszkdz egyenértékesek 437 149179 270 192 394 99 345
Forgbeszkdzok 6sszesen 1516 824 1 564 943 1514 243 757 930
ESZKOZOK OSSZESEN 2335394 2240426/ 2218938 2359453
(adatok e Ft-ban) 2004.12.31] 2005.12.31] 2005.06.30; 2006.06.30
Jegyzettdke 997 672 997 672 997 672 997 672
Toketartalék 533 606 525 642 525 642

Eredménytartalék 452 164 300 176 403 757 923 362
Kisebbhségi részesedések 55 086 48 916 49 314 52 729
Sajat téke 6sszesen 2 038 528 1 872 406 1976 385 1973763
Hosszl lejaratu hitelek és kdlcsondk 122 016 138 795 116 002 119 858
Hosszl lejaratu kotelezettségek 122 016 138 795 116 002 119 858
Rovid lejaratu hitelek és kdlcsdnok 3 639 9672 28191 7177
Egyéb rovid lejaratl kételezettségek és passaivlil elhat. 171215 219 553 98 360 258 655
Rovid lejaratl kotelezettségek 6sszesen 174854 229 225 126 551 265 832
FORRASOK OSSZESEN 2335398 2240426/ 2218938 2359453

Targyi eszkdzok

A Csoport targyi eszkézei éisorban ingatlanok, illetve a Novotrading Medicalékenységi kérében beszerzett
gépek.. A targyi eszkdzok az dsszes eszkdzok értékéneldd-at tették ki 2004-ben. Ez az arany 2005-re-
Iényegében nem valtozott. 2006éefelében a gépek és berendezések ndvekedését ardibimg Medical Kit.
eszkdzbeszerzései okozték. Nincsenek olyan korby&adelmi kérdések, amelyek a Tarsasag targyi esnkék
felhasznalasat érinthetik.

A 2004. december 31. és 2005. december 31. kozédfiozasok

A tékemoddszerrel elszamolt befektetések mérlegsorbarepel a tarsult vallalkozasbeli részesedések érték
2005-ben a jelefis csokkenés a Sunbooks Kft. 2005. évi veszteség&iektkezménye. A kovetelések
emelkedését a vékovetelések és a kapcsolt vallalkozassal szembénetklések emelkedése okozta. A
vevokovetelések emelkedését 2005-ben a Novotrading ddedift. megndvekedett utolsé negyedévi forgalma
okozta. A kapcsolt vallalkozassal szembeni kovetdéa Novotrade Rt-nek és leanyvallalatainak aultars
véllalkozasokkal szembeni kovetelését tartalmazzaely a Sunbooks Kft. tevékenységének finanszieozas
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miatt emelkedett 2005-ben. A pénzeszktzok csokidreds a Sunbook Kift. finanszirozdsa jatszott @ont
szerepet. Az eredménytartalék sor valtozaséat azkdidécidba bevont befektetések 2004. évi eredménye
magyarazzak.

A 2005. junius 30. és 2006. junius 30. kdzotti valtasok

A Tékemodszerrel elszamolt befektetések mérlegsorbeneszl a tarsult vallalkozasbeli részesedésekesriek
csokkenés a Sunbooks Kft. értékesitésének kdvetkezan A tartésan adott kdlcsdn emelkedését nagyeész
Sunbooks Kft-vel szembeni kdveteléseknek a Sunbdpkslajdonoséra valé engedményezése magyarazza. A
Kovetelések tarsult vallalkozassal szemben mértega@bzéekben emlitett engedményezés miatt csokkent. A
Kovetelések egyéb részesedési viszonybar® lgallalkozassal szemben sor véltozasat az Andromeda
Entertainment Plc. torlesztései indokoljak. Az dgy@vetelések emelkedését a csoport tagjainak addls
Kft-vel szemben tovabbra is fennallé, nem engedregel kdveteléseinek atsoroldsa okozta. A pénzeskko
csOkkenésében a Sunbooks tevékenységének finarésariatszott doditszerepet.

A Toketartalék és Eredménytartalék sorok valtozasataotdade Nyrt. egyedi mérlegében tortént atvezetés
magyarazza. A szallitoi kételezettségek emelkedébivotrading Medical eszkdzbeszerzései indokoljak

9.1.2. A Tarsasag auditalt, IFRS szerint konszolidheredménykimutatasa

(adatok e Ft-ban) 2004.12.31] 2005.12.31| 2005.06.30] 2006.06.30
Netté arbevétel 872 577 962 557 437 412 422 559
Ertékesités kozvetlen koltségei 394 342 428 119 174 183 208 816
Brutté nyereség 478 235 534 438 263 229 213 743
Forgalmazasi, igazgatasi és altalanos koéltségek 3691 654 576 311172 302 006
Egyéb bevételek 83 387 42 060 27 002 176 017
Egyéb raforditasok 87 905 31522 22481 100 331
Uzemi (izleti) tevékenység eredménye -137 683 -109 600 -43 422 -12 577
Kamatbevételek 88 569 67 535 33 268 17 582
Kamatraforditasok 6 461 9433 4 207 6 393
Tarsult vallalkozasokbdl szarmazo6 eredmény -182|262-162 554 -96 818 3174
Addzas és kisebbségi részesedétidredmény -237 787 -214 052 -111 179 1786
Téarsasagi ado 6 022 4 867 4 308 941
Folytatodo tevékenység kisebbségi részesedéti eldozott -243 809 -218 919 -115 487 845
eredménye

MegsZint tevékenységek eredménye 84 298 0 0 0
Kisebbségi részesedéséttil addzott eredmény -159511 -218919 -115 487 845
Kisebbségi részesedés 19 810 2231 2 628 3812
MERLEG SZERINTI EREDMENY -179 321 -221 150 -118 115 -2 967

A 2004. december 31. és 2005. december 31. kozédfiozasok

A csoport tagjainak gazdalkodasaban az Uzleti eéeginjelenssen befolyasolé esemény nem tortént. A
jelentisen visszaesett bankbetétek és a csidkkamatlabak miatt kevesebb kamatbevételt ért edopart. A
megsiint tevékenységek eredménye sor tartalmazza egyaésxelszamolassal me¢az Novo-Agro Kft. és a
felszamolas ala vont Novotwins Kft. konszolidackibsl valé kikertilésének eredményhatasat, masrészt az
értékesitett Novotrade (UK) Ltd. 2004. |. féléviedményét. A Tarsasag konszolidalt ado6zaséttiel
eredményének alakulasat dénimmértékben a Sunbooks Kft. befolydsolta. A Sunbo&is eredményét
hatranyosan érintette a szolgaltatovaltas, amedytraiforgalom az indokolttél elmaradt.

A 2005. janius 30. és 2006. junius 30. kozotti valtasok

Az értékesités kozvetlen koltségeinek névekedéséNoaotrading Medical tevékenység szerkezetének
megvaltozasa okozta kdzel valtozatlan arbevételetheA forgalom a nagyobb fedezettartalmi szolgakrol
eltolédott a kisebb fedezettartalml aruértékesfé. 2006 el§ félévében az egyéb bevételek kdzott
szerepeltettik a Sunbooks Kft. értékesitésénekmayegét. Ez egyszeri tranzakcio volt. Az egyéb witdsok
ndvekedését a kovetelésekre és az egyik tarsulalk@asra elszamolt értékvesztés okozta. Az ethlite
valtozasok magyarazzak az Uzleti eredmény javul@s@lentisen alacsonyabb pénzeszkdzok miatt kevesebb
kamatbevétel realizalédott 2006. @&lévben. A tarsult vallalkozasokbdl szarmazé eré@adyben 2005. als
félévében még szerepelt a Sunbooks eredméhgdiovotrade-csoportra &sész.

36



9.1.3. A Téarsaséag auditalt, IFRS szerint konszoldlt Cash Flow kimutatasa
(adatok e Ft-ban) 2004.12.31 2005.12.31
Adbzas és kisebbségi részesedéiaredmény -153 489 -214 052
Elszamolt amortizacio 81876 86 408
Készletekre elszamolt értékvesztés 2 965
Kdvetelésekre elszamolt értékvesztés 36 097 8 934
Befektetésekre elszamolt értékvesztés 4046
Nem realizalt arfolyamnyereség/veszteség -81 429 38 755
Targyi eszkdzok és immaterialis javak értékesitéls@medménye 7 807 435
Befektetések értékesitésének eredménye -23 672
Tarsult vallalkozasok eredménye 182 262 162 553
Kisebbségi részesedés -24 838
Kovetelések és aktiv étbeli elhatarolasok véltozasa 633 236 -273 037
Készletek valtozdsa 9 070 -41 895
Szallitok, egyéb rovid lejarati kitelezettségekassziv id. elhat. valtozasa -257 §72 48 338
Fizetett tarsasagi ado -6 022 -4 867
Miikddési tevékenységll szarmazo pénzeszkoz-valtozas 406 191 -184 382
Targyi eszkdzok és immaterialis javak beszerzése -184 412 -80 825
Targyi eszkdzok és immaterialis javak értékesitése 20 690 3 550
Befektetések beszerzése -369 807
Befektetések értékesitése 24 663
Tartésan adott kdlcsonok véltozasa 106 508 -10 634
Befektetési tevékenysédih szarmazd pénzeszkoz-valtozas -402 358 -87 909
Rovid lejarata hitelek felvétele 2 256 7 400
Rovid lejaratl hitelek torlesztése -10 791 -1 367
Hosszu lejarati hitelek felvétele 109 345 63 453
Hosszu lejaratl hitelek torlesztése -25 555 -46 674
Kisebbségi tulajdonosoknak fizetett osztalék -8 400
Finanszirozasi tevékenysédi szarmazo netté pénzeszkdz-valtozas 75 255 14 412
Pénzeszkdzok véltozasa 79 088 -257 879

A Téarsasag félévkor nem készit cash-flow kimutatast

9.2. A Tarsasag egyedi, nem konszolidalt beszamao;

9.2.1. A Tarsasag egyedi, nem konszolidalt mérleghutatasa

Eszk6zok
(adatok e Ft-ban) 2003.12.31] 2004.12.31{ 2005.12.31) 2005.06.30{ 2006.06.30
Befektetett eszk6zok 457 45P 492 913 311 974 483 473 284 279
IMMATERIALIS JAVAK 31418 16 146 11 500 11500
Vagyoni érték jogok 11 500 11 500 11 500 11500
Szellemi termékek 19918 4 646
TARGYI ESZKOZOK 45571 37 374 29 081 32581 12886
Ingatlanok és a kapcsol6dd vagyoni éitgdgok 15 337 14 437 13 509 13992 6339
Miiszaki berendezések, gépek, jamek
Egyéb berendezések, felszerelések, j&ak 30 234 22 937 15572 18589 6547
Beruhazasok, felljitdsok
Beruhézasokra adottéégek
BEFEKTETETT PENZUGYI ESZKOZOK 380 463 439 393 271 393 439 393 271 393
Tartos részesedés kapcsolt vallalkozasban 379 263138 193 270 193 438 193 270 193
Egyéb tartés részesedés 1200 1200 1200 1200 1200
Forgbeszkozok 1191784 887 858| 1 066 327, 872 216 677 766
KESZLETEK 6 929 0 0 2 0
KOVETELESEK 877 317 591 110 809 075 737 623 628 464
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(adatok e Ft-ban) 2003.12.31{ 2004.12.31] 2005.12.31] 2005.06.30] 2006.06.30

Kovetelések aruszallitasbol és szolg. (kgv 8 728 25 226 36 469 22 515 8 109

Kovetelések kapcsolt vallalkozassal szemben 653 086458 861 710 289 634 806 1222

Kovetelések egyéb részesedési viszonybab téss. 12 15 15

szemben

Egyéb kovetelések 215 491 107 008 62 317 80 286 619 133

ERTEKPAPIROK 13 354 13354 179 427 13354

Részesedés kapcsolt vallalkozasban 168 000

Egyéb részesedés 13 354 13 354 11 427 13 354

PENZESZKOZOK 294 184 283 394 77 825 121 237 49 302

Pénztar, csekkek 1034 1238 207 775 609

Bankbetétek 293 150 282 156 77 618 120 462 48 693

Aktiv id ébeli elhatarolasok 3 695 3629 4998

ESZKOZOK OSSZESEN 1652931 1384400 1383299 1 355689 962 045
Forrasok

(adatok e Ft-ban) 2003.12.31{2004.12.31} 2005.12.31| 2005.06.30] 2006.06.30

Sajat toke 1381 280 983 314 950 834| 1026 939 915 691

JEGYZETT TOKE 997 672 997 672 997 672 997 672 997 672

JEGYZETT DE MEG BE NEM FIZETETT OKE

TOKETARTALEK 551 642 533 608 525 642 525 642

EREDMENYTARTALEK -150 000 -540 000 -540 000 -540 000 -46 837

MERLEG SZERINTI EREDMENY -18 034 -7 966 -32 480 43 626 -35 144

Céltartalékok

Kotelezettségek 263 410 393 204 386 232 322 657 45 586

HATRASOROLT KOTELEZETTSEGEK

HOSSZU LEJARATU KOTELEZETTSEGEK 1 399 1682 860 1682

Hosszu lejaratra kapott kdlcsdnok 1399 1682 860 1682

ROVID LEJARATU KOTELEZETTSEGEK 262011 391522 385372 320975 45 586

Rovid lejaratd kdlcsénok 856 1739 822 894 827

Kotelezettségek aruszallitasbhol és szolg. (szk)litd 1372 5331 8 045 829 10282

Rovid lejaratu kot. kapcsolt vallalk. szemben 250 64 349 953 362 433 297 185 19 750

Egyéb rovid lejaratu kotelezettségek 7143 34 499 14 072 2 2067 14 727

Passziv idbeli elhatarolasok 8 241 7 882 46 233 6 093 768

FORRASOK OSSZESEN 1652931 1384400 1383299 1 355689 962 045

A Tarsasag kijelenti, hogy az alabbi tablazat asagdg dke szerkezetét mutatja be. Az év végi adatok a
Tarsasag, konszolidalt IFRS szerinti pénziigyi bestdjabol, a féléves és a 2006.11.30-i adatok sxwolidalt,
nem auditalt beszamolobdl szarmaznak.

Adatok e Ft-ban 2004.12.31. 2005.12.31 2005.06.30. 2006.06.30. 2006.11.30.
Osszes forras 2 335 398 2 240 426 2218938 23D4 3274 322
Sajat téke 2 038 528 1872 406 1976 385 1973763 3143|46
Jegyzettdke 997 672 997 672 997 612 997 g[72 3397 p72
Toketartalék 533 606 525 642 525 642 0 0
Eredménytartalék 452 164 300 176 403 157 923362 54 2P3
Kisebbségi részesedések 55 (86 48 D16 49|314 52 729 0
Sajat részvény* q ¢ D D
Rovid lejaratl kotelezettség 174 854 229 225 126155 265 832 130 853
Ebbsl rovid lejaratd bankhitelek és 3639 9672 28191 7177 0
kolcsdndk

Hosszl lejaratd kotelezettség 122 01p 138 795 1120 119 858 0
Ebbsl hosszu lejaratu bankhitelek ¢s 122 016 138 795 116 00R2 119 858 0
kdlcsonok

* A dematerializaci6 soran at nem vett részvénya@lyvszerinti értéke 0, melyek sajat részvénynek

mindsiilnek. Ertékesitése tervezett.
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9.2.1.1. Nyilatkozat a Tarsasag ikodé tokéjérél

A Tarsasag 2006. november 30-iikdds tékéje nem elegerid a Tarsasag hosszl taviikidésének
elésegitéséhez, az Uj projekt megvalésitasahoz. Edérigedhetetlenil szikséges volt az 0j részvények
kibocsatasa révén tori@mkebevonas. A napelemgyar létrehozasa érdekébersastd tovabbbkeemeléseket

is tervez. Az esetlegeékiebevonas rugalmas és gyors lebonyolitasa érdel@bémsasag 2006. november 28-
ara dsszehivott koz¢lése felhatalmazta az Igazgatétanacsat éhapemelés lebonyolitasara (részletesen lasd
az 5.2. fejezetben).

9.2.1.2. Nyilatkozat a Tarsasag eladdsodottsagardl

A Tarsasag eladdsodottsagi szintje jelen dokumerkisnitésének ipontjaban és a jelen dokumentum datumat
megebzé 90 napban az iparagi szint alatt volt és ez @&hém sem veszélyezteti a Tarsasag hosszu tavu
mitkodését.

9.2.1.3. Kotelezettségek és passziv elhatarolasok

A Tarsasadg idegen forrasként kizarélag folyészaigdhhidészakos igénybevételével gazdalkodott.
Finanszirozasi kapcsolatai jelleien csoporton bellliek. A passziimkli elhatarolasok adott évet terbhetle a
kovetked évben szamlazott koltségeket tartalmaznak.

9.2.1.4. A Tarsasagnak 2006. november 30-an fenidébankhitelei

A Tarsasag 2006. november 30-an fennall6 bankkkelenem rendelkezik.
9.2.1.5. Bkeemelés

A Tarsasag 2006. augusztus 29-én bejegysdkteimelés sordn 4.800.000 db tdrzsrészvényt botddtod

kibocsatott torzsrészvényeket a BET SzabalyzateeweBetési €s Forgalombantartasi Szabalyokidilasai

szerint a ékeemelés cégbirdsagi bejegyzéb&zolé hatarozat kézhezvételét kdvéX0 napon belill be kell
vezetni a BET-re. A BET-re tortérbevezetés tervezettdpontja 2006. december 20.

A Tarsasag askeemelés soran befolyt forrasokat (2,4 milliarddtjapelemet gyarté beruhazas finanszirozasara
és beinditasara kivanja forditani, illetve felhadan

A Tarsasag pénzigyi vagy kereskedelmi helyzetébfemteekben bemutatott legutolsd pénziigyisieak vége
(2006. junius 30.) 6ta a fent emlitgtkéemelésen kivil egyéb Iényeges valtozas nem tortén
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9.2.2.

A Tarsasag egyedi, nem konszolidalt eredm@amutatasa

Fontos megjegyezni, hogy a Tarsasdg eredményesséfévotrade tevékenységének jellegjébdodoan
elsssorban a pénziigyiimeletek eredménye hatarozza meg.

(adatok e Ft-ban) 2003.12.31] 2004.12.31{ 2005.12.31] 2005.06.30{ 2006.06.30
Belfoldi értékesités nettd arbevétele 151 241 121 113 155 097 75 593 56 206
Exportértékesités nettd arbevétele -575 5673 3045 448 5 488
Ertékesités nett6 arbevétele 150 666 126 786 158 142 76 041 61694
Ertékesités elszamolt kdzvetlen 6nkoéltsége 82|018 63714 99 822 16 664 46 539
ELABE 481 711 1226 1226 22
Eladott (kdzvetitett) szolgaltatasok értéke 18761 13254 7131 4037 4752
Ertékesités kdzvetlen kéltségei 101260 77679 108 179 22 197 51313
Ertékesités bruttd eredménye 49 406 49 107 49 963 53 844 10 381
Ertékesitési forgalmazasi kéltségek 1056 519 605 258 244
Igazgatasi koltségek 149 187 134 822 131 221 67 332 60 706
Egyéb altalanos koltségek 2350 26 788 14 271 4414 7 268
Az értékesités kdzvetett koltségei 173833 162129 146 097 72 003 68 218
Egyéb bevételek 329 359 35 286 26 560 26 560 148 753
- ebl$l visszairt értékvesztés 15 804 2117

Egyéb raforditasok 350 065 22 932 17 868 5114 146 915
- ebl$l: értékvesztés 50 307 3 427 8 934

Uzemi (uzleti) tevékenység eredménye -145 183 -100 668 -87 442 3286 - 55999
Kapott (jar0) osztalék és részesedés 10|061 365 16 520 15 600

- ebl$l: kapcsolt vallalkozéstol kapott 10 001 15 600 15 600
Részesedések értékesitésének arfolyamnyeresége 7228719 153

- ebl$l: kapcsolt vallalkozéstol kapott

Befektetett pénzigyi eszk6zok kamatai,

arfolyamnyeresége

- ebldl: kapcsolt vallalkozastol kapott

Egyéb kapott (jard) kamatok és kamatjelidggvételek 54 169 64 613 47 633 24795 10673
- ebl$l: kapcsolt vallalkozéstol kapott 39153 41882 36 696 18 211 1799
Pénziigyi niveletek egyéb bevételei 13 241 15733 1211 36 632
Pénziigyi miveletek bevételei 87 107 97 372 79 886 41 606 46 930
Befektetett pénzigyi eszkd6zok arfolyamvesztesége

- ebl$l: kapcsolt vallalkozdsnak adott

Fizetend kamatok és kamatjellégaforditdsok 9 049 3601 6 694 1266 3011
- ebldl: kapcsolt vallalkozasnak adott 5703 3095 6 387 1101 2 930
Részesedések, értékpapirok, bankbetétek értékvesztés-35 904

Pénzugyi niveletek egyéb raforditasai 18 8P0 1152 20 860 0 23631
Pénzugyi miveletek réforditasai -7 965 4 753 27554 1266 26 267
PENZUGY! M UVELETEK EREDMENYE 95 072 92 619 52 332 40 340 20 663
SZOKASOS VALLALKOZAS| EREDMENY -50 061 -8 049 -35 110 43 626 -35 336
Rendkivili bevételek 32 027 131 2879 0 292
Rendkivili réforditdsok 48 249 0 100
RENDKIVULI EREDMENY 32 027 83 2 630 0 192
ADOZAS EL OTTI EREDMENY -18 034 -7 966 -32 480 43 626 -35 144
Addfizetési kotelezettség

ADOZOTT EREDMENY -18 034 -7 966 -32 480 43626 -35 144
Eredménytartalék igénybe vétele osztalékra,

részesedésre

Jovahagyott osztalék, részesedés

MERLEG SZERINTI EREDMENY -18 034 -7 966 -32 480 43 626 -35 144
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9.2.3. A Tarsasag cash-flow kimutatasa

(adatok e Ft-ban) 2003.12.31] 2004.12.31] 2005.12.31
Szokasos tevékenységhszarmazo pénzeszkoz-valtozas -209561 248 105 -401 207
Adbzas ebtti eredmény -18 034 - 7 966 -32 480
Elszamolt amortizacié 50 961 28 158 13 825
Elszamolt értékvesztés 50 307 1310 8 934
Befektetett eszk6zOk értékesitésének eredménye 4819 -23564

Szallitéi kotelezettség valtozasa -9 460 2 649 2714
Egyéb kdtelezettség valtozasa -65 854 -45 325 -38 210
Passziv idbeli elhatarolasok valtozasa 633 -359 38 351
Egyéb hosszu lejaratl kotelezettség valtozasa 3130

Vevdkdvetelés véltozasa -289 -16 498 -13 577
Forgbéeszkdzok (vévés pénzeszkdz nélkil) valtozasa -185 318 309 634 -379 395
Aktiv id6beli elhatarolasok valtozasa 10 744 66 -1 369
Befektetési tevékenységh szarmazo pénzeszkdz-valtozas 500199  -40055 167 114
Befektetett eszk6z0k beszerzése -115 935 -174 310 -916
Befektetett eszkdzok eladasa 616 134 134 255 168 030
Pénziigyi miveletekbil szarmazo6 pénzeszkdz-valtozas -222 918  -218 840 28 524
Hitel és kolcson felvétele 115 007 174 077 73 264
Hitel és kolcson torlesztése, visszafizetése -187 925 -2 917 -44 740
Tékepdtlasra atadott pénzeszkoz 150 000 390 000
Pénzeszkdzok véltozasa 67 720 -10 790 -205 569

A Téarsasag félévkor nem készit cash-flow kimutatast

A Tarsasag nem rendelkezik olyan kormanyzati, geagia koltségvetési, pénziigyi vagy politikai intéd&sre
vagy tényeédre vonatkoz6 informécidval, amely kdzvetve vagy \eilenil jelentsen befolydsolja vagy
befolyasolhatja a Tarsasag lzleti tevékenységét.
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10. OSZTALEK POLITIKA

A Téarsasag a vizsgalt 2003., 2004. és 2005. pémnzigkben nem fizetett osztalékot. A jelen dokuraemt
elkészitésének éghontjdban az osztalék kifizetése nemdokidit nyereség rata elvarasokhoz. Az G tébbségi
tulajdonos ilyen irAnya elvardsa még nem ismert.

11. SZAMVITELI POLITIKA

A szamviteli politika rovid, témor ismertetése:

Az eredmény-kimutatds Az eredménykimutatas a 2000. évi C. torvény 3. reelléklet A"
megvalasztasa: véltozat szerinti forgalmi koltség eljarassal készii

A mérleg fordulonapja: Targyév december 31.

A mérlegkészités ideje: Targyévet kavév februar 14.

Alkalmazott értékelési eljarasok: Az immateridlesvgk és targyi eszkdézok beszerzési értéken kertilnek

kimutatasra. A készleteket bekerulési értékentvitlea méar elszamolt
értékvesztéssel csokkentett, az értékvesztés tissmzegével novelt
kényv szerinti értéken tartja nyilvan a Tarsasagméarlegben. Az
értékvesztés megallapitasanal a mérlegkészitéskoeri piaci érték a
viszonyitasi alap.

A részesedéseknél az értékelés alapja a mérlegdslaai ismert piaci
érték. A tzsdén jegyzett cégek esetében a tartds allaponuehtalisaga
mellett a sajat dke/jegyzett &ke aradny a leértékelés alapja. Az
értékpapiroknal az értékelés alapja hasonlo, miribzadén jegyzett
cégeknél, adzsdén nem jegyzetteknél @&sdén kivili forgalom alapjan
kell az értékvesztést elszamolni.

Az értékcsokkenés elszamolasa: A valasztott leiré®sl a Tarsasag tevékenységének és az alkalmazott
eszkdzOk haszndlatanak jelletnAigyelembevételével linearis leiras,
amellyel a Tarsasdg a szamviteli torvényberdirelk alapjan
meghatarozott bekertlési érték utan szamolja elédékcsokkenést
eszkdzonként.

Az egyszeiisitett értékcsokkenésA kisértéki eszkdzok értéke azonnal koltségként keriil elszasnal
elszamolasa:

12. TRENDEK

A Téarsasag szerkezetében és tevékenységében égelerdtitozasok varhatéak. A Tarsasag jelenlegi
befektetéseinek értékesitését tervezi, hogy kiagrélnapenergia gyartas beinditasara ésszponssdthés ezt

a tevékenységét attekintetégkeretek kézott kezdhesse meg. A Tarsasag pacaészletes, szamadatokkal
alatamasztott bemutatasa a 6. fejezetben talalhato.

13. NYERESEG ELOREJELZES

A Téarsasag jelen dokumentumban nem tesz kdzzé s@gmbrejelzést vagy -becslést.

14. KUTATAS ES FEJLESZTES

A Tarsasag tevékenységének jellagiébdoddan kutatads-fejlesztési (,K+F") tevékenységem végez, a
Tarsasag szabadalmakkal nem rendelkezik.
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15. VEZETOK ES ALKALMAZOTTAK
15.1. Vezei tisztségvisedk

A Téarsaséag lgyvezetszerve az lgazgatésag. Az lgazgatésag feladatmtdskére minden olyan a Tarsasag
iranyitasaval és Uzletmenetével kapcsolatos kéataely az Alapszabaly vagy a Gt. rendelkezésednlyiem
tartozik a Kozgyilés kizardlagos hataskorébe. Az IgazgatésagéekelTarsasag itkodési kbrében altala, vagy
altala delegalt hataskdrben hozott minden dontésééabba jogosult minden olyan déntést a sajiédkérébe
vonni, amely nem tartozik a Kozdj¢s kizarélagos hataskorébe.

A Tarsasag ugyvezetését a Kollgp részére a FellgyeBizottsag ellefirzi. A Felligyeb Bizottsag a vezét
tisztségvisdlktsl és a Tarsasag vesebllasu munkavallaloitdl felvilagositast kérhetTarsasag konyveit és
iratait megvizsgéalhatja. A FelligyeBizottsag koteles tovabba megvizsgalni a Kd@y napirendjén szerépl
valamennyi lényeges Uzletpolitikai jelentést, val@mminden olyan eiterjesztést, amely a Kozii¢s
kizarélagos hataskorébe tartozo ligyre vonatkozik.

A Tarsasag munkaszervezetének élén az elndk vazgatp all, aki vezeti és ellénzi a Tarsasag munkajat a
jogszabalyok és az Alapszabdly keretei kozoéttyvile Kozgyilés és az Igazgatdésag dontéseinek megatelA
vezérigazgatd hataskérébe tartozik mindazoknakgsekinek az eldontése, amelyek nincsenek a Kiegyaz
Igazgatésag, vagy az lgazgatdsag elndkének kizfodldataskorébe utalva. A vezérigazgatd a Tarsasag
feladatainak teljesitése érdekében sibézeket kot, képviseli a céget harmadik személyeddemben, illetve a
hatosagok és birdsagolse] valamint gyakorolja a Tarsasag egyéb munkaléal kapcsolatos munkaltatoi
jogokat. A vezérigazgatd munkdajat két vezérigazgeigettes segiti, akikkel egyitt alkotjadk a Taésps
lgyvezetését.

15.2. lgazgatdsag

1. A Tarsasag Ugyeit az lgazgatdsag intézi. Az lgawgat 5-9 tagbdl all, akiket a KéZggs valaszt meg 6t
évre.

2. Az lgazgatdsag évenkénti élalésén, tagjai kdzil egy elnokoét valaszt.

3. Az igazgatésagi lléseken az igazgatdsagi tagokaii, kdz lgazgatdsag elndke altal meghivott szenkélye
tanacskozasi joggal vehetnek részt.

4. Az igazgatdsagi Uléseket szilkség szerint, de éVegatabb haromszor az elndk hivja dssze, legaigblz
nappal az Ulés étt, irasban, a hely, &dés napirend megjeldlésével.

5. Az igazgatdsag hatarozatait egys$zero6tobbséggel hozza. Szavazatedisfg esetén az elndk szavazata
dont.

6. Az lgazgatdsag akkor hatarozatképes, ha az igasdgitGlésen a tagok tébb mint fele (1/2) jelen van.

7. Az igazgatésagi hatarozatot igazgatdsagi llés ntéagmnélkil, irasban is meg lehet hozni. Ennektide
az, hogy a hatarozattervezetet az Igazgatésagelindgban (levél, telex, telefax) valamennyi igaagagi
taggal kozolje, és a tervezetben foglaltakkal kajatban valamennyi igazgatésagi tag irdsban nyitatén
annak elfogadasardl. irasbeli hatarozatra csakagyihbeleegyezés esetén keriilhet sor.

8. Az igazgatdsagi UléseHr jegyzokonyvet kell felvenni, amelyben fel kell tintetnt adilés idpontjat, a
jelenléwket, a hozott hatarozatokat, és azoknak az igagfgidagoknak a nevét, akik a hozott hatarozat
ellen szavaztak — kivansagukra ennek indokait is.

9. Az lIgazgatésag koteles:
(@) gondoskodni a Részvénytarsasag uzleti kongkesmabalyszérvezetéséil;
(b) a Kozgyilés elé terjeszteni a Részvénytarsasag mérlegéxgyomkimutatasara és a nyereség
felosztasara vonatkoz6 javaslatot;
(c) legaldbb évente egyszer jelentést készitdtdzyyiilés részére az lgyvezetdisra Tarsasag vagyoni
helyzetéél és lizletpolitikajarol.

10. A vezérigazgato és helyettese(ik) felett a munkdilfagokat az lgazgatésag gyakorolja.

11. Az elndk szavazati jog nélkili személyeket is meghft az tilésekre.
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A Tarsasag lgazgatdsaganak tagjainak megbizat@8aig@&z0l hatarozott éartamra:

Dr. Rényi Gabor

A Tarsasag megalapitasa 6ta az Igazgatdsag t&§a,dta elndk-vezérigazgatd. Megbizatasa 2008isapé-ig
tart. Mérnok-kézgazdasz, 1999-ben egyetemi doktdmet szerzett. Az egyetem elvégzését kietaz
Epitéstudomanyi Intézet (ETI) kutatdjaként, majechanikai Mivek kereskedelmi igazgatojaként, &b a
Skala-Coop Aruhaz vezebeszergjeként tevékenykedett. A Tarsasag egyik alapitbjghatarozé egyénisége.
A csoporton kiviul vallalt tisztségei: V& R AG és duisition-Pro lgyvezéfe és a United Way, illetve az
Egészségforras Alapitvanyok kuratériumi tagja.

Zadorné Prazsék Gabriella

1994 Ota tagja a Tarsasag lgazgatdsaganak, medgsza008. prilis 30-an jar le. Kézgazdasz. Az egye
elvégzését kovéen dolgozott a Konzumbanknal, majd annak befele&iéd foglalkozd leanyvallalatanal,
késibb egy befektetési tanadcsadd céget vezetett. 1983ddlgozik a Novotrade-ben. Kezdetben a cég
befektetéseinek kezelésével biztak meg, majd asagspénziigyi, szamviteli terliletének vezetését aet

Dr. Sziklai Gabor

A Tarsasag lgazgatosaganak 1987 o6ta tagja, megbiwa2008. aprilis 30-an jar le Az ELTE Allam- és
Jogtudomanyi Karan 1965-ben szerzett jogi diplont&tt kdveben tébb évig allamigazgatasi szerveknél
dolgozott (Bp.X. ker. Tanacs, Mégazdasagi és Elelmezésiigyi Minisztérium). 1976-bgyvéd-jogtanacsosi
szakvizsgat tett. Jogtanacsosként 7 évet dolgazgiiiscsabai Haladas Terniskdvetkezetben, majd 1984.
novemberétl a Novotrade Rt-ben helyezkedett el, kezdetbert jogtanacsos, majd 1987. évkezdidéen — a

mai napig — mint vezérigazgatd helyettes feladatgiamunka irdnyitdsa, 6sszefogasa

Dr. Megyeri Zsolt

A Novotrade RT. megalakuldsa 6ta a Tarsasag Fdiiidgieottsaganak elndkeként, 1994 6ta az lgazgatdsag
tagjaként tevékenykedik. Megbizatasa 2008. ap@isig tart. 1966-ban a Debreceni Agrartudomanyi
Egyetemen szerzett agrarmérndki diplomat, majd 4884 summa cum laude nisitéssel egyetemi doktori
fokozatot ért el. A Debreceni Agrartudomanyi Egye¢m Tiszteletbeli Egyetemi Polgar cimet, valamint
cimzetes egyetemi docens tudomanyos fokozatot. dré@lattenyésziként, kéébb gazdasagi izemvesként,
majd a Békéscsabai Allami gazdasdg vezérigazgdy@tmseként és 2002-ig a Mdmrgyesi Allami
Ménesbirtok RT. vezérigazgatéjaként dolgozott. Az@saladi magangazdasagot vezet, ahol gyermekeivel
gazdalkodik.

Kélméan Gabor

Az lgazgatdsag tagja, megbizatasa 2008. apriligg 320l. A kilkereskedelmidiskola elvégzését kduvegn a
Magyar Kilkereskedelmi Banknal, Kdd a Medicornal szerzett szakiranyl tapasztalatoR&85 o6ta
elsidlegesen a biotechnologia és gyogyszerfejlesztédn téevékenykedik: Celladam Rékkutatd Csoport
pénzigyi igazgatéja, majd alapitdja és elndke soBiorex Kutatasi és Fejlesztési cégnek. 1996-9ttta
Novotrade vezérigazgatd helyetteseként a cégcsipokazati befektetéseit felligyelte. 1997 ota aGénme
Research Laboratories Inc. elndke és vezérigazyaifigtve magyarorszagi leanyvallalatanak Ugyvezet
igazgat6ja. A Realtanoda Alapitvany kuratériumioéde.

Robert Stein

Robert Stein, az lgazgatdsag tagja 2008. aprisg3 Uzletember, Anglidban menedzsment tanulmaatiok
folytatott. Magyarorszagon élsmunkahelyén rilszerész, majd tiszaki rajzold, szerszamgéptertie2956-ban
elhagyta Magyarorszagot és Angliaban telepedeEldlasi menedzserként dolgozott éveken at az Hivél,
majd a hatvanas évek végiékezdve sajat cégeket alapitott. Elektronikus tekek kereskedelmével, oktatassal
és konyv, CD, DVD és jatékszoftver kiadassal fdglabtt. Fontosabb altala alapitott és iranyitotgeté Matrix
Marketing, Vulcan Electronics, Andromeda Softwaiadromeda Entertainment. Az utdbbi két cég, illetve
Clearing House Ltd. ligyvezetését is ellatta.

A Téarsasag 2006. november 28-ara 6sszehivott Ktzegnek hatarozata szerint az lgazgatdésag szemepét
tovabbiakban az Igazgatotanacs latja el (részletiése az 5.2 fejezetben).
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15.3. Felugyeb Bizottsag

1. A Fellgyeb Bizottsag 3-7 tagbdl all, akiket a KoZdgs valaszt meg 5 évre. A Felligydizottsag az ets
Ulésén sajat tagjai kozul elndkot valaszt.

2. A Felugyeb Bizottsag tagjai - a dolgozék altal valasztottdiagkivételével - nem lehetnek a tarsasag
alkalmazottai és a tarsasag Uzletvezetésében nestned részt.

3. A Fellugyeb Bizottsag feladata a tarsasagi ligyek vezetésdtelbmzése, kilondsen az lgazgatésag altal a
Kozgyiilés elé terjesztett évi mérleg, a nyereség feleamak megvizsgalasa és arrdl jelentés készitése a
Kozgyilés részére.

4. A Feliigyeb Bizottsag annyiszor tart lést, ahanyszor aztiaikedsszehivja. Ulést kell 6sszehivni, ha azt a
Felligyeb Bizottsag két tagja vagy az lgazgatdsag legaldblvdgja kivanja.

5. Az lgazgatésag jogosult a Felligydizottsag Ulésein képviseltetni magat.

6. A Fellugyeb Bizottsag nikddésének szabdlyait maga allapitia meg. A Felidgikottsag feladatai
ellatdshoz szakéiket vehet igénybe.

A Tarsasag Felugyel Bizottsaga tagjainak megbizatasa 2008-ig sz6l hat&ott id 6tartamra:

Dr. Hegediis Oszkar

A Tarsasag alapitasatol kezdve a Felugzottsag tagja, jelenleg annak elndke. Meghizafi8. aprilis 30-

ig tart. Palyakeztként a Kdzponti Statisztikai Hivatalba kerllt a gépdasagi mérleg osztalyra. A hivatal
munkatarsaként Moszkvaba, a KGST-titkarsag stiét@zbsztalyara delegaltak, ahol négy évig dolgbzert
koveten a Magyar Nemzeti Bank koh4- és gépipari Hitedgtalyara kerilt. 1981-ben a legnagyobb Iétszamu
hitelféosztaly, a Budapesti Intézet vezetését vette a86-bdn a Budapest Bank megszervezésére kapott
megbizast, majd megvalasztottak a bank elnok-vgadgatéjava. 1991 kozepéig iranyitotta a banko®119
1995-ig a Magyar Kiilkereskedelmi Bank igazgat6g03-1998-ig a Magyar Hitel Bank ligyvedeatjazgatéja.
Jelenleg a Magyar Autdklub elndkeként dolgozik. &iyan a Ramexa Kft. FB elndkeként is tevékenykedett

Birman Erzsébet

Alapitasatol kezdve tagja a Novotrade Igazgatoésg@iganajd 1997 6ta a FeIUgydBizottsagban tevékenykedik.
Megbizatasa 2008. aprilis 30-ig tart. Mérnok-kozlfez. Az Eptiipari és Kozlekedési kkzaki Egyetem
befejezése utan az Epitésiigyi és VarosfejlesztésismMériumban, majd az Epitésgazdasagi és Szesivezé
Intézetben dolgozott. 197&Ha Magyar Nemzeti Bank Kulkereskedelntidsztalydnak csoportve#gt, majd

az MNB leanybankjanak, a Kdzponti Valté- és Hitelbkeretében a kezdeményezésére |étéejdmovacios
Alap, majd ennek jogutddja, az Innofinance Rt. vige&gatoja és elndkhelyettese volt. Nyugdijba Vasea 6ta
véllalkozd, sajat gazdasagi tanacsadd cége van@Bimsult Kft.), tovabba egy kiadovallalat Ggyvezétéis
ellatja (lllia &Co. Kft).

Dr. Urai Gabor

Megbizatdsa, mint a FelugyeBizottsag tagja 1994-ben kextbtt és 2008. aprilis 30-ig all fenn. Egyetemi
tanulmanyait az ELTE Allam és Jogtudomanyi Karageate, ahol 1972-ben kapott diplomat. 1975-ben édiyv
és jogtanacsosi szakvizsgat tett. Szakmai tevékegeéysbbb jogtanacsosként, majd Ggyvédként gyakorolta és
gyakorolja ma is. Mkodésének & teriiletei a cégjog, a szOvetkezeti jog, az ingly és a gazdasagi jog.
Szdvetkezeti jogi irodaban, jogtanacsosi munkakéigisen dolgozott, jelenleg pedig - méar 15 éve udaBesti

71. sz. Ugyvédi Iroda tagja.

A Téarsasag 2006. november 28-ara dsszehivott Kizsgnek hatarozata szerint a Felugy@izottsag szerepét
a tovabbiakban az Igazgatétanacs latja el (résdptisd az 5.2 fejezetben).

15.4. Ugyvezetés

A Tarsasag operativ lzleti irAnyitasat az elnélérigazgato latja el, akinek munkajat vezérigazdetifettesek
segitik. Jelenleg a Tarsasag Ugyvezetését a kindeskemélyek alkotjak:

Dr. Rényi Gabor
A Téarsasag elnok-vezérigazgatoja, az Igazgatésekel
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Prazséak Gabriella
Vezérigazgato- helyettes, pénzigy-szamviteli téntdmyitoja, az Igazgatdsag tagja.

Dr. Sziklai Gabor
Vezérigazgaté-helyettes, jogi tertlet iranyitéja)gazgatdésag tagja

Kunovits Jené
A Tarsasag frirszaki-informatikai igazgatdja

Az igyvezetés tagjainak munkasz&tzsei hatarozatlandde szélnak.
15.5. Az igazgatasi, iranyitd és felugyél szervek tagjainak dsszeférhetetlensége

A Tarsasag tudomasa szerint nem all fenn dsszaédidreség az igazgatasi, iranyitd és feligylervek tagjai
altal a Kibocsaté szamara végzett feladatok, #letvszemélyek maganérdekei és/vagy mas feladataitkod

15.6. Az igazgatasi, iranyit6 és felligyél szervek tagjaival kapcsolatos nyilatkozatok

Az lgazgatésag tagjainak nyilatkozata szerint anjefiokumentum készitését megél 6t évben a Tarsasag
igazgatasi (Igazgatdsag), iranyitd (Ugyvezetédglégyek (Felligyeb Bizottsag) szerveinek

= tagjai ellen nem allt fenn peres eljaragiccshintett vagy mas egyéb gazdasadintselekmény
kovetkeztében,

= tagjait nem itélték el csalarditicselekmény miatt,

= tagja cédeljarasnak, ¢glgondnoksagnak, vagy felszamolasnak beosztasukiedbem nem voltak
részesei,

» tagjait bir6sagi itélettel nem tiltottak el egyikrdasag tarsasagi igazgatasi, iranyitdo és feltigyel
szervében betoltétt tagsagatol, illetve Uzleti kevg/ségének iranyitasatol sem,

» tagjai kozo6tt nincsenek csaladi kapcsolatok.

15.7. Javadalmazas és juttatasok

A Tarsasag lgazgatésaganak és Feligyikottsaganak dijazasat a Tarsasag Kalape allapitia meg. A
Tarsasag vezérigazgatéjanak javadalmazasi rendsaerégazgatdsag tagjai testiletként allapitjak .még
Ugyvezetés tébbi tagjanak javadalmazasi rendsaerétérigazgat6 allapitja meg.

Az lgazgatosagi tagok e megbizasuk ellenében dijf@ranem részesiinek. A Tarsasaggal munkaviszonyban
allé és a Tarsasag lgyvezetésébed Igazgatdésagi tagok munkajogviszonyuk alapjan kkpnankabért. A
Téarsasag vezeérigazgatdja a Tarsasag 100%-s lefaigtéihak, a Novotrade Schweiz AG-nek alkalmazofija
Novotrade ligyvezetésének a Tarsasaggal munkavisdapjan kifizetett éves bruttd bérkoltsége:

Adatok E Ft-ban 2003 2004 2005
Ugyvezetés bérkoltsége 3112 3112 4 392
Felugyeb Bizottsag tiszteletdija 2 880 2 880 2 880
Ilgazgat6sag 0 0 0

A 2006. november 28-ara dsszehivott kd#éy az igazgatdtanacs elndkének dijazasat 2.000/HoHRz
igazgatotanacsi tagok dijazasat 1.000 CHF/hé 6eskemegfeldl Ft 6sszegben allapitotta meg.

A Téarsasag lgyvezetésének egyes tagjaival kotatkaeszerézdések vonatkoznak a munkaviszony mégsse
esetén jaro juttatasokra is. A munkas#dések a Munka Tdrvénykdnyvében meghatarozott syaktidz képes
jelents eltéréseket nem tartalmaznak.
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A Téjékoztatd alairdsanakdpontjaban az lgazgatdsag, a Felugygizottsag, valamint az Ugyvezetés tagjainak
tulajdonaban l&¥ Novotrade részvényekre vonatkoz6 informaciokadlabbi tablazat tartalmazza:

Részvényes Névérték Darabszam  Részesedés Szavazat Megjegyzés

(Ft (%)
Dr. Rényi Gabor 22 675 00D 45 350 0,67% 0,6/% Dr. yRérGabor kozvetett és
kozvetlen befolydsa a Tarsasaghan
Osszesen 9,52%-0s mériék

Dr. Megyeri Zsolt 130 00d 260 0,004% 0,004%
Birman Erzsébet 40 00D 240 0,004% 0,004%
Hegedis Oszkar 70 00( 140 0,002% 0,002%

15.8. Vallalatiranyitas

A Tarsasag, a tikodésere vonatkozo alapgetokumentum a Tarsasag Alapszabalya amely aléprehegfelel
a BET Aaltal kbzzétett Felid Vallalatiranyitasi Ajanlasoknak, a torvénybetirtlsziikséges moédositasokrél a
Tarsasag kovetkézkodzgylilésén dontenek a tulajdonosok.

A Tarsasag 2006. november 28-ara 0Osszehivott Kdéaggn Iétrehozta az Audit bizottsagot, illetve
megvalasztotta annak tagjait. A ko#tfs az Ujonnan megalakitott audit bizottsag tagjaabasztotta az
igazgatGtanacsi megbizatassal mege@yeitartamra az alabbi személyeket:

= dr. Megyeri Zsolt (lakcim: 5600 Békéscsaba, Cowid4., a.n.: Sipos Erzsébet)
= Hegedis Oszkar (lakcim: 1036 Budapest, Lajos u. 115.; Kamovszky Irén)
= Birman Erzsébet (lakcim: 1052 Budapest, Aranykéz ua.n.: Landler Erzsébet)
= dr. Urai Gabor (lakcim: 1136 Budapest, Pannénizlu.a.n.: Tepper Magdolna)
A kozgyiilés az audit bizottsagi tagok dijazasat akkénpébéta meg, hogy tagjai az igazgatotanacsi dimzas
felul tovabbi dijazasban nem részesilnek.
15.9. Alkalmazottak
15.9.1. Foglalkoztatottak szama

Az alabbi tdblazat a Tarsasag alkalmazottainak étlagos teljes munkaidd létszamat mutatja az elmalt harom
pénzigyi évben.

Fé 2003 2004 2005
Szellemi foglalkoztatottak 10 10 10
Fizikai foglalkoztatottak 1 1 1
Osszesen 11 11 11

A Téarsasag vagyonkezelési tevékenysépatdodoan kevés munkavéllaloval és egyszamervezeti felépitéssel
rendelkezik. A Tarsasdg a megvaldsitani kivant wgkiteg napelemgyartdé (zemben varhatéan 200
alkalmazottat fog foglalkoztatni.

15.9.2. Az alkalmazottak lehetiségei a Tarsasagikéjébdél torténé részesedésre

A tékeemelés soran a Tarsasag nem dolgozott ki a dikgészére kedvezményes részvényvasarlasi programot
A Tarsasagnal jelenleg nemikddik dolgozdi részvényjuttatasi program.

15.9.3. Munkavallal6k tulajdondban 1évé Novotrade részvények

A Tarsasag alkalmazottai a Tajékoztatd alairasiaigontjdban nem rendelkeznek Novotrade részvényekkel.
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16. RESZVENYESEK
16.1 Tulajdonosi szerkezet

A Genesis Capital Management Ltd. a Genesis TeobgoFund-on keresztil a 2006. augusztus 29-én
bejegyzettdkeemelés révén meghatarozo részesedéshez jutatsasigban. Mivel a zartkibibkeemelés soran

a Genesis Capital Management Ltd. befolydsa medtaatn33%-ot, a Fellgyelet altal 2006. oktober 2t
hatarozataval jévahagyott kotetenyilvanos vételi ajanlatot tett a Tarsasag résgeia (szabalyozast lasd a
23.1. fejezetben). Az ajanlat elfogadaséara nyitl@idészak 2006. november 27-én lezéarult. Az ajanlatrsora
Osszesen 3.782 db torzsrészvényre érkezett elfoggiddtkozat, igy a Genesis Capital Management Ltd.
tulajdonosi részesedése a vételi ajanlat lezarb3@ye3%-ra ndvekedett. A Tarsasag tulajdonosiksfirajat a
2006. november 30-i allapot szerint a kbvetk&blazat szemlélteti:

Tulajdonosi kor Teljes alapike Bevezetett sorozat
megnevezése

Targyév elején 2006. november 30-i Targyév elején 2006. november 30-i

(januér 01-jén) allapot szerint (januér 01-jén) allapot szerint

»w | % Db w | w Db w | % Db w | »w Db

Belfoldi 5,22| 5,25| 104.276 1,54| 1,54| 104.794 5,22 5,25 104.276| 5,25 5,27 104.794
intézményi/tarsasa
Kulfoldi I 92,9(92,44| 1.837.524 97,34| 97,46| 6.615.357 92,9(92,44| 1.837.524 90,99| 91,33| 1.815.517
intézményi/tarsasa
Belfoldi 0,01| 0,01 150( 0,22| 0,22 14.643| 0,01] 0,01 150( 0,73| 0,74 14.643
maganszemély
Kulfoldi 0,00( 0,00 0.00( 0,2 0,1 7.000( 0,00| 0,00 0.00( 0,35| 0,35 7.000
maganszemély
Munkavéallalok, 2,30 2,30 45.830| 0,68| 0,68 45.990| 2,30| 2,30 45.830| 2,30| 2,31 45.830
vezeb
tisztségvisaik
Sajat tulajdon 0,38 0,00 7.559| 0,11 0 7.559| 0,38 0,00 7.559| 0,38 0 7.559
Allamhaztartas 0,00( 0,00 0 0| 0,00 0,00 0 0 0 0
részét képez
Tulajdonos’
Nemzetkozi 0,00{ 0,00 0 0| 0,00 0,00 0 0 0 0
Fejlesztési
Intézmények
Egyéb 0,0q 0,00 0 0| 0,00 0,00 0 0 0 0
OSSZESEN [00,0([100,0(| 1.995.343100,0( 100,0(| 6.795.343100,0( [L00,0(| 1.995.343100,0( [L00,0(| 1.995.343

Az 5%-nal nagyobb Tulajdonosok felsorolasa, benastat2006. november 30-i allapot szerint (a&szdk
végén) a teljes alafiére vonatkozéan

Nemzetiséc  Tevékenység  Mennyiség Részesedé: Szavazati Megjegyzés

(db) (%) jog
(%)
Genesis Capital Kilféldi | Gazdasagi tarsasag 4 799 492 70,63 70,70 Pénzugyi
Management Ltd. befektet
Deutsche Balaton AG Kulfoldi | Gazdasagi tarsasag 630 000 9,27, 9,2 Pénzigyi
befekted
Acquisition Pro Limited Kilfoldi | Gazdasagi tarsasag 601 414 8,85 8,86  Pénzigyi
befekte

A Tarsasag 7.559 db nem szavazé sajatrészvénnyeélkezik, igy a részesedés és a szavazati jog %-0s
meértékének vetitési alapja eltér. A fenti tAblakhtm a részesedés és a szavazati jog mértéke ikeiréiés
ezzel magyarazhato.

A korabbi 5% feletti tulajdonos Clearstream BankiBgA kulfoldi letétkezéd tulajdonrésze 4,74%-ra, a
Dominion Corp. Ltd. tulajdonrésze pedig 2,74%-raként a tkeemelést kdvéen.
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A Téarsasagnak a fent bemutatott tébbségi tulajd@esesis Capital Management Ltd-n kivil nincs tudsen
olyan személyekil, akik a Tarsasag folott kdzvetlenll vagy kdzvetudajdonjogot vagy ellsfrzési jogot
gyakorolnak.

A Tarsasag ékt nem ismertek olyan megallapodasok, amelyek Végt@sa egy kébbi idspontban a Tarsasag
feletti ellerbrzés médosuladsahoz vezethet.

16.2  Vezeb allast munkavallalok részesedése

Az lgazgatosag, a FelligyeBizottsag, az ligyvezetés, valamint a munkavallaészvénytulajdonardl részletes
informacio a ,Vezeik és alkalmazottak” cithfejezetekben talalhato.

17. KAPCSOLT VALLALKOZASOKKAL FOLYTATOTT UGYLETEK

Jelen fejezet a Novotrade altal a Tpt. szerintckaft vallalkozasokkal kététt megallapodasokat iete A Tpt.

5.8 (1) 58. pontja értelmében kapcsolt véllalkozészallalkozas anyavéllalata, lednyvéllalata, dalédzas

anyavallalatanak leanyvallalata, a vallalkozasbafolgdsolé részesedéssel rendetkéaiajdonos, vagy olyan
véllalkozas, amelyben a vdéllalkozas vagy a valladio tulajdonosa, feliigyelbizottsagi tagja, vezét
tisztségvisdije, illetve ezek kdzeli hozzatartozéja befolyas@ézesedéssel rendelkezik.

A lefedett id)szakban a Novotrade a kdvetiesoporton belilli kapcsolatokkal rendelkezett:

A Téarsaséag portfolié tarsasagai kdzil a Novoredhiét all szerddéses viszonyban. A Tarsasag tdbb, mint 10
éve a Novoredl Kftdl bérli kbzponti irodajat, a 1137 Budapest, Szesitdn Kft. 18. szdm alatt talalhatd
ingatlant. Ezen tdl a Novoreal Kft. szamitastechni&s lgyviteli szolgaltatasokat is biztosit a csbpgyes
tagjai részére. A szafdések alapjan a Novoreal Kft-nek fizeténdsszegek nem jelegistek a Tarsasag
méretéhez és a végrehajtandd projektek nagysaddipest. A Novotrade Schweiz AG és a Novotrade d§le
Man menedzsment szolgaltatast nyUjt a csoportoiil.b&lkordbban csoport tulajdonaban dé8unbooks Kift.
szintén Ugyviteli és menedzsment szolgaltatasokdtt igénybe a csoport tagjaitdl, illetve irodat diéra
Novoreal Kft-tl és szamitastechnikai fejlesztési, karbantartasigaltatast végzett szamara a BMS Kft. A
kapcsolt vallalkozasoktdl igénybevett szolgaltakasdéke nem volt jelefis a Tarsasag méretéhez képest.

18. BIROSAGI ES VALASZTOTTBIROSAGI ELJARASOK

Az lgazgat6sag tajékoztatdsa szerint a Tarsasabidditott vagy a Tarsasag ellen folyamatbars Igslents
nagysagrendet képvigetljaras, vagy olyan kdvetelés amely peres elj@ésiményezhetne nincs, a Tarsasag
semmilyen peres eljardsban nem érintett.

19. RESZVENYEKRE VONATKOZO INFORMACIOK

A Téajékoztatd készitésének spbntjdban a Tarsasag aldiptje 3.397.671.500,- Ft azaz harommilliard-
haromszazkilencvenhétmilli6-hatszazhetvenegyezaiptorint.

A Téarsasag alapkéje 6.795.343 db, azaz hatmillio-hétszazkilenctergr-haromszaznegyvenharom darab,
névre szolo, egyenként 500,- Ft (Otszaz forint) énéki dematerializalt torzsrészvéritball, amely$l
1.995.343 db a BET-re bevezetett torzsrészvény .8604000 db a BET-re eddig be nem bevezetett
tbrzsrészvény. A torzsrészvények ISIN kédja: HU@IKL865.

A BET Szabalyzata a Bevezetési és Forgalombanit@izabalyokrol elirasai szerint a 4.800.000 db zartkor
tokeemelés keretében kibocsatott BET-re eddig be memetett torzsrészvényt @keemelés cégbirosagi
bejegyzéséil sz6l6 hatarozat kézhezvételét kdav®0 napon belill be kell vezetni a BET-re. A BETiigérd
bevezetés tervezettdpgontja 2006. december 20.

A Genesis Capital Management Ltd. a Genesis TeofggoFund-on keresztil a 2006. augusztus 29-én
bejegyzettdkeemelés révén meghataroz6 részesedéshez jutatsas@ighan. Mivel a zartkiibkeemelés soran

a Genesis Capital Management Ltd. befolyasa medtsaa33%-ot, a Felligyelet altal 2006. oktober 2t
hatarozataval jévahagyott kotetemyilvanos vételi ajanlatot tett a Tarsasag résyeia (szabalyozast lasd a
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23.1. fejezetben). A részvényenkénti ajanlati & B azaz négyszazhetvennyolc forint. Az ajarlfagedasara
nyitva all6 idbszak 2006. november 27-én lezarult. Az ajanlatrsdsszesen 3.782 db tdrzsrészvényre érkezett
elfogad6 nyilatkozat.

Részvényekhez kapcsolddd jogok

Osztalékjogok

A Részvény tulajdonosoknak joga van a teljes Részeérozatra a kézgiés altal megallapitott és felosztani
rendelt osztaléknak a részvényére juté aranyogrmeésA Részvények a pénzugyi évek utan fizeierartalékra
jogositjak fel a Befektéket. A Tarsasag 1990 6ta nem fizetett osztalékot.

Szavazati jogok

A Téarsasag alapkéje 6.795.343 db, azaz Hatmilli6-hétszazkilencvenér-haromszaznegyvenharom darab,
500,-Ft, azaz Otszaz forint névéri¢kévre szol6 torzsrészvériiidll. Minden egyes torzsrészvény a Tarsasag
kozgyilésén 1 szavazatra jogositja a részvényest.

Részvénybke torténete
A részvénybke torténetének bemutatasa az 5.2. fejezetbehaadél

Sajat részvények
A Térsasag 7.559 db, 500 forint 8ssznévértékforint kdnyv szerinti értéksajat részvénnyel rendelkezik.

Atruhazhatésag korlatozasa
Nincs a Tarsasag torzsrészvényeinek szabad atratidgalga vonatkozo korlatozas.

50



20.

AZ ALAPSZABALY ISMERTETESE

Az aladbbiakban a Tarsasag 2006. junius 27-i kedteeg§ységes szerkezetbe foglaB/2006. sz. kdzdyési
hatarozataval jovahagyott Alapszabalyanak lényegesdelkezéseit ismertetjik. Az Alapszabaly teljes
terjedelmében megtalalhatd a BET honlapjan (wwwhiogt A Tarsasag 2006. november 28-ara dsszehivott
kozgyilésén hozott hatarozatok jelésén modositjidk a Tarsasag Alapszabalyat (részietésa az 5.2
fejezetben), azonban ezeket a valtozasokat az ialdda#m bemutatott Alapszabaly még nem tartalma#za.
aldbbiak nem tekinthék az Alapszabaly teljes kibreirasanak. . A kibocsatd célkittseinek bemutatasat az
Alapszabaly nem tartalmazza, azonban ezt az §ezefetartalmazza. A Tarsasag Alapszabalyabatvélleel$
szabdlyzataban az Igazgatdsagra és a Feli@ebttsagra vonatkoz@lbb rendelkezések dsszefoglaldsa a 15.
fejezetben talalhato.

20.1.  Alapibke és részvények

1.

A Tarsasdg alapkéje 3.397.671.500 Ft, azaz harommilliardharomsigakvenhétmillio-
hatszazhetvenegyezerttszaz forint, amely 6.795dxab, egyenként 500 Ft névéiftgldematerializalt
térzsrészvényre oszlik.

A részvények névértékének befizetése a tarsasa@lapdgisakor, illetve az egyes aldm emelések
alkalméaval megtdrtént.

Azok a részvényesek, akik legaldbb tiz részvéryygetek, jogosultak voltak arra, hogy a fenti halér
belul jegyzett részvények névértékének csak 30%zassék be, a tovabbi 70%-ot pedig az Igazgatdsag
ilyen hatarozatat koévét30 napon beliil kellett befizetnitk.

Ha a részvényes, az Alapszabalyban vallalt vaglyonzajarulasat nem teljesiti, részvényesi jogvigaar
1997. CXLIV. tv. 13. §-4ban foglaltak szerint meiysk. Amennyiben a részvényes 4ltal jegyzett vagyoni
hozzajarulas kotelezettségét mas személy nemjaddigla kdzgiés koteles az alafitét csokkenteni nem
teljesitett vagyoni hozzajarulas 6sszegével.

A Részvénytarsasag alégén fellli vagyonabdl - az alajite felemelésére vonatkoz6 szabalyok szerint -
ingyenes vagy kedvezményes aron megszerézttelgozoi részvények bocsathatok ki. E részvények
megszerzésének és atruhazasanak feltételeit agalgsag hatarozza meg.

A dolgozoi részvénytulajdonosok kivételével barnielyészvényes jogosult valamennyi vagy néhéany
részvényének atruhdzasara a masik részvényedeéle harmadik személynek.

20.2. A Tarsasag kozgilése

1.

A Kozgyilés dsszehivasa ugy torténik, hogy az Igazgatéagajdbb 30 nappal ddb, a Napi Gazdasag
cimi napilapban kdzzéteszi a KoZdgs helyét, idpontjat, napirendi pontjait, tovdbba mindazt, amit
vonatkozo jogszabdly, vagy az Alapszabaly a Kékgg/6sszehivasara koteben ebir.

A Részvényesek jogaikat a KoZidgsen gyakoroljak.

A Kozgyilésen valamennyi, e migégét igazol6 részvényes jogosult megjelenni, villetmagat
meghatalmazottal képviseltetni. A meghatalmazé&stha kell foglalni. A részvénytulajdon igazolasaul
KELER, mint kdzponti értékpapirszamla vezetital, illetve az értékpapirszamla vedetltal kidllitott

értékpapirszamla kivonatot is el kell fogadni.

A tulajdonosi megfeleltetés forduldnapja kizarélagkozgyilést megeizé 10. (tizedik) és 5. (6t6dik)
tézsdenapok kozotti itbzakra eshet. A kdzgiésen tagsagi jogainak gyakorlasabol nem zarhaaa kaki a
tulajdonosi megfeleltetés forduldnapjan a részuétajdonosa.

Minden részvény egy szavazatra jogosit.

A kozgilés hatarozatképes, ha azon a szavazati joggatliera részvények tobb mint felét képviéel
részvényes jelen van.
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7. A Kozgyilés - kivéve, ha a torvény ennél magasabbésitatt tobbséget ir &l- egyszel szo6tdbbséggel
hataroz. Ha a szavazatok szama egyead Igazgatésag elnokének szavazata dont.

8. A Kozgyiilés olyan hatarozata, amely valamely részvényfapdtapcsolédé jogot hatranyosan valtoztat
meg, akkor valik érvényessé, ha ahhoz a szébard fokgzvényfajtat képviselrészvényesek legalabb
haromnegyedes (3/4) tdbbsége az Igazgatésaghaetniésbeli nyilatkozattal hozzajarul.

9. A Kozgyiilés olyan hatarozata, amely a részvénytarsasagaési formajanak megvaltoztatasara iranyul,
akkor hozhaté meg, ha ahhoz a szavazatok egyetdgfeljebb egy szazalékat képvisakszvényesek
legalabb haromnegyedes tobbségézetesen hozzajarult. Az érintett részvényesek hamdasat akkor
lehet megadottnak tekinteni, ha az lgazgatdsagyharg késziilt és az érintett részvényes részére a
Kozgyiilést megdiz6 legalabb 15 nappal irasban megkildtttezjesztés kdzdyési jovahagyasa ellen a
Kozgyiilés iddpontjaig irdsban nem jelent be tiltakozast.

10. Amennyiben a Kézgjlés nem hatarozatképes, 15 napon belll Gjabb ki&stykell 6sszehivni, amely a
megjelentek szamara tekintet nélkil hatarozatképes.

11. Az lgazgatdsag - a FellugyeBizottsag - egyiddj értesitése mellett a Kozifjgst barmikor dsszehivhatja.

12. Az lgazgatosag koteles a KoZidgs dsszehivasa irant intézkedni:
(a) a vonatkoz6 jogszabalyi rendelkezésekbémtelsetekben;
(b) az ebz6 Kozgyilés altal meghatarozott tigyben és hatérenh;
(c) ha az Osszehivast a Feludy@izottsag vagy az ok és a cél megjeldlésével aptiddének legalabb
egytizedét képvisélrészvényes azt irdsban kéri.

13. Ha a Részvénytarsasag érdeke megkivanja, a Fetiigiaittsag is 6sszehivhatja a Ko#Asst.

14. A Kozgyilés kizarélagos hataskorébe tartozik:

(@) az Alapszabaly megallapitasa és médositasa;

(b) az alaptke felemelése és leszdllitasa. A tarsasag igazAgadselhatalmazast kap arra, hogy
atvaltoztathaté kotvény kibocsatasa céljabdl awdsgtarsasag alakéjét feltételesen felemelje az
alabbi feltételek szerint:

- Afeltételes alagke emelés mértéke maximum a mindenkori @le@tl0 %-a.
Amig az atvaltoztathatosag lebisége fenn all, jelen felhatalmazas tovabbi feleStealapike
emelésre is kiterjed abban az esetben, ha ezalati alatt az alafike 6sszege emelkedik.

- A kibocsatandé kotvények d6ssz névértéke nent leheesebb, mint 10 millié forint.

- Az atvaltoztatas feltételeit ugy kell megdllapitahogy minden koétvény 1 db tdrzsrészvény
megszerzésére jogositson.

- A kotvények csak azon egyedilegé® meghatarozott befekédt részére ajanlhatok fel, akik
el6zetesen szandéknyilatkozatot tettek ezek lejegyeésé

- Az atvaltoztatas feltételeit ugy kell meghataipzrogy ha a kétvény névértéke vagy kibocsatasi
értéke alacsonyabb, mint a részvény névértéke vaippcsatasi értéke, a kulénbozetet
atvéaltoztataskor meg kell fizetni. Kulon éves kapnémiumot kell meghatarozni attdl fuggn, hogy
a kibocsatas és az atvaltoztatas kozott menngléelt

- A kotvények maximum a kibocsatastél szamito#ivig valtoztathatdk at részvénnyé.

(c) az egyes részvényfajtakhdizdds jogok megvéltoztatasa;

(d) a Részvénytarsasdg mas részvénytarsasaggaleggkesilésének, beolvadasanak, szétvalasanak és
megs#inésének, valamint mas tarsasagi formaba atalakaksdhatarozasa;

(e) eltét jogszabalyi rendelkezés hianyaban, az Igazgatésaga Fellgyél Bizottsag tagjainak, a
kényvvizsgalonak megvalasztasa, visszahivasa, walaltjazasuk megallapitasa;

(f) dontés minden olyan kérdésben, amit a vondikogszabalyi rendelkezés vagy az Alapszabély a
Kdzgyilés kizardlagos hataskorébe utal, vagy amit az gai@isag vagy a FelligyelBizottsag a
Kdzgyiilés elé terjeszt.

15. A Kozgylilés csak abban az esetben hozhat a részvény ldséretredményézdontést — beleértve azon
dontést, amely az értékpapir-sorozat szankciokalittérléséhez vezet - ha barmely beféKtgtelszetesen
kotelezettséget vallal(nak) arra, hogy a kivezetéskapcsolddo vételi ajanlatot tesz(nek) ,A Budépes
Ertékbzsde Részvénytarsasag Szabalyzata a Bevezetésiorgaldmbantartasi Szabalyokrél” aim
szabalyzat vonatkozo rendelkezései szerint.

52



16. A kozgyilés csak abban az esetben hozhat a részvénynégdsdet! tortérs kivezetését eredményez
dontést, ha barmely részvényes, vagy a részvényemehely csoportja étetesen kotelezettséget vallal
arra, hogy nyilvanos vételi ajanlatot tesz azonzvésyek megvasarlasara, melyek tulajdonosai nem
szavaztak a kivezetést eredmériydédntés mellett.

17. Uj részvények jegyzésével tortéalaptike emelés esetén az@rdont kozgyilés hatarozataban kijeldlheti
azokat a személyeket, illetve részvényeseket, akilkj részvények jegyzésére jogosultak. Ha a Kiégy
altal meghatarozott személyek, illetve részvényesekn jegyeztek a részvényjegyzésre megallapitott
zar6napig a tervezett alépe felemeléséig megfelel 6sszel részvényt, az alafte felemelését
meghiusultnak kell tekinteni.

18. A Tarsasag a sajat részvényre nem fizet osztalékotosztalékra jogosult részvényeseket medgillet
részesedés meghatarozasakor a sajat részvéryesasalékot nem veszi figyelembe. Az osztalékfizeté
meértékéél, valamint az osztalékfizetés kézdapjarol rendelker (kbzgyilési, igazgatdsagi) hatarozatokon
alapuld, az osztalék mértékét is tartalmazo6 koztgmedsi megjelenése és az osztalékfizetés &eazapja
kozott legaldbb 10 munkanapnak kell eltelnie.

19. Amennyiben a részvénytarsasag vagyonkezivékenységével osszefliggésben mas tarsasag altal
kibocsatott részvényeketbasdére visz, az dis nyilvanos kibocsatas soran értékesitésre feldjanlo
részvények tekintetében koteles a részvénytarsassmyényesi részére éghsarlasi jogot biztositani,
feltéve, hogy nem (tkdzik a részvénytarsasag &al@99. aprilis 29-e étt megkotdtt szekaés
rendelkezéseibe.

A Tarsasag Alapszabalya nem tér el a Tpt-ben alydefszerzés bejelentésére és kdzzétételére vodatkoz
elsirt szabalyozasatol.

21. LENYEGES SZERZODESEK

21.1. A Tarsasag szokasos lzletmenet soran kéttithyeges szemései

21.1.1. Bbb szerfidések

A Tarsasag vagyonkezelési tevékenységaldloddan mikodése soran befektetéseitésisrban nem szetdések
révén, hanem a tulajdonosi poziciébdl adédé jodagjan iranyitja.

A Tarsasag altal tervezett napelem gyartasi tewésdmgehez kapcsolédéan még nem jottek létre &aések.

21.2. A szokasos Uzletmenet soran kotott szédeseken kiviili Iényeges szebdések

Annak érdekében, hogy a Tarsasag teljes mértékbén arofilra tudjon 6sszpontositani, a tdbbsétajtionos
teljes kofi portfoliod tisztitast, a Tarsasag jelenleg tulajéloen allé vagyonelemek értékesitését tervezi. veker
szerint a Tarsasag befektetéseit (Novotrading Medidt-t, Happy Divataru Kft-t, BMS Informatikai Kit,
Novotrade (Schweiz) AG-t - beleértve leanyvallalath Novotrade (Isle of Man) Ltd -t, illetve ennek
leanyvallalatat a Novoredl Kft-t és a Novotrade @) Ltd-t is) az Acquisition Pro Ltd. kivanja m&égarolni a
Tarsasag egyedi mérlegében szdrdginyv szerinti értékekhez kozélivételarért. A Tarsasag és az Acquisition
Pro Ltd. k6zétti megallapodast a 2006. novembear8artott kozgilés jovahagyta.
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22. ADOZAS

Jelen 6sszefoglalé a Tajékoztatd alairasakor hagd@gotorvényeken alapul és célja ezek révid lejridlstve a
Tarsasagot valamint a Tranzakciot &fiatiékérdések rovid bemutatasa.

22.1. AdOzasi szabalyok

A Részvényt jegy#igényld belfoldi/kilfoldi maganszemély, és belféldi/kildl tarsasag magyarorszagi
addzasara vonatkoz6lb szabalyok dsszefoglalasa.

Az 0Osszefoglald a T4jékoztatd aldirdsanakpahtjiaban hatalyos magyar addjogi jogszabalyokon és
szabdlyozason alapul, melyek a Téajékoztaté kozétékdveben valtozhatnak, ideértve tdbbek kozott a
Téjékoztatd alairdsa utéan létrejott barmilyendettddzas elkerllésére vonatkoz6 egyezményt, ilkeiweglés
kettss adozéas elkerilésére vonatkozd egyezmények mésatkitAz dsszefoglaldé nem ad atfogd ismertetést a
Részvények megvasarlasarél, birtoklasarol égliassértékesitésdl vald dontés meghozatalahoz sziikséges
valamennyi addjogi szabalyrél, ezért a leeRefektetknek az addjogszabalyok alapos attekintése javasolt
Jelen tajékoztatdé nem ndisiil adotanacsnak. A Részvényt jetfzek/igénybknek azt tanacsoljuk, hogy
konzultdljanak sajat adészakigitkkel a rajuk vonatkoz6 egyes sajatos kortlméngeklddd konkrét addzasi
kovetkezmények tekintetében. Javasoljuk, hogy doklil Részvénytulajdonosok abban a kérdésben, hogy
melyik orszagban rendelkeznek adoidkiggel, kérjék ki addszakéjiik véleményét.

22.1.1. A legfontosabb addzasi szabalyok belfoldliet6sédi maganszemélyek esetén

A belfoldi illetésédi maganszemélyeknek részvénybirtoklas esetén ayamiayereséq, illetve az osztalék utan
fizetends jovedelemaddval kell szamolniuk, melyekre vonatkoendelkezéseket az ,1995. évi CXVII. Tv a
Személyi jévedelemadordl” sz4lé térvény (tovabbeklszja torvény) hatarozza meg.

Tézsdei Ugyletl szarmazé arfolyamnyereség
Az Szja torvény 67/A. 8-a szerint 2006. szeptenbéil 20% arfolyamnyereség ado terheli az Eurépai Unid
vagy az OECD barmely tagallamabatikindé t6zsdén atruhazott értékpapir arfolyamnyereségét.

Ezen Ugyletbl szarmazé jovedelem az Szja torvény szerint akpapir atruhdzasa (ide nem értve a kdlcsénbe
adast) ellenében megszerzett bevételnek az a erardy meghaladja az értékpapir megszerzéséreduréiték

és az értékpapirhoz kapcsolodo jarulékos koltségphittes 0sszegét.6Zsdei ugylet keretében értékesitett
részvény utani jovedelem utan nem keletkezik eggmékfizetési kotelezettség.

Osztalék

A SZJA tv. 66. § (1) bekezdése értelmében a magamidy osztalékbdl szarmazé bevételének egésze
jévedelem. Az SZJA tv. alkalmazasa soran osztakkkmaésil a tarsas vallalkozas adézott eredméslyéb
tarsas vallalkozas maganszemély tagjanak (részséngk), tulajdonosanak részesedése, ideértve amtado
eredménybl a kamatozd részvény utani kamatot is. Szintératédmak kell tekinteni a kilfoldi allam joga
szerint osztaléknak misuls jovedelmet is. Az osztalék utdn az adbalap megjédlsa Ugy torténik, hogy az
osztalékra jogosult személy vagyoni betétje (zvény) aranydban ki kell szamitani a tarsas \aiids az
addév el napjan megléy sajat tkéjének az értékelési tartalékkal csokkentett t#dzézen maganszemélyre
juto értéket, majd ki kell szamitani az igy megkapoték 30 szazalékat. Az adé mértéke a magansdyeehe
osztalék cimén kifizetett 6sszéijb az ebbbiek szerint meghatarozott - harminc szazalékaj mem halado
rész utan 25 szézalék, mig a tovabbi rész utanz&sakek. Az adot a kifizét akinek a vagyona terhére az
osztalékot juttatjak (pl. a részvénytarsasag),fizetés idpontjaban megéllapitja, levonja, valamint az ad6zéas
rendjébl sz6l6 térvény szerint megfizeti és bevallja.

A fentiek szerint addéz6 osztalék 6sszege utan 2@/l 14%-0s egészséglgyi hozzajarulas fizetési
kotelezettség keletkezik az egészségugyi hozzagndllszolé 1998. évi LXVI. tdrvény alapjan, mindayd mig

a jovedelmet szeéz maganszemély utan egyéb jogviszonydban nem fizetteg dsszesen 450 000 forint
egészségugyi hozzajarulast.

22.1.2. A legfontosabb ado6zasi szabalyok kulféldi aganszemélyek esetén
Az SZJA tv. szerint a kulfoldi illésédi maganszemély addkotelezettsége kizardlag a joeedekerzés helye

alapjan belfoldél szarmazd, vagy egyébként nemzetkdzi <m¥s, viszonossag alapjan a Magyar
Koztarsasagban addztathatd bevételére terjed Kiatkaott adokotelezettség). A kulfoldi ilietédi személyek
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adokotelezettségének megallapitasa kapcsan figgedenkell lenni a nemzetkdzi egyezményekre és a
viszonossagra is.

Amennyiben a térvénnyel vagy kormanyrendeletteiréigtett nemzetktzi egyezmény vagy viszonossaggz S
térvény szabdlyaitdl eltér, akkor az egyezményonessag szabalyait kell alkalmazni.

Arfolyamnyereség

Az SZJA tv. a jovedelemszerzés helyének meghatéatmé nem nevesiti az arfolyamnyereséghegszerzett
jovedelmet, igy az arfolyamnyereségbmegszerzett jovedelem esetén a maganszemélysiigeé szerinti
allamot kell a jovedelemszerzés helyének tekinteni.

Osztalék

Osztalék esetében - az SZJA tv. szerint - a joesdeterzés helye az osztalék fizetésére kotelexptszemély,
egyéb szervezet illésége szerinti allam. Magyarorszagon székhellyetietes jogi személy esetén tehéat a
jévedelemszerzés helye belféld, azaz az SZJAKelHalkalmazni.

22.1.3. A belfoldi és kulfoldi illetisédi tarsasagokra vonatkozo legfontosabb adédzasi szapék

Belfoldi illet 6sédi tarsasagok

A belféldi illetésédi tarsasagok adokotelezettsége tekintetében a EIWEXXXI Tv. Tarsasagi adorél és
Osztalékadorol (tovabbiakban Tao), illetve a 2008l Tv.a szolidaritasi adorol sz6l6 torvény szalatykell
alkalmazni.

Arfolyamnyereség
Az arfolyamnyereségnek nincs kitlintetett szabalgyazaTarsasagok addzasaban.

Osztalék
2006. januér 1-ét megs#int a tarsasagok osztalékaddja Magyarorszagon.

Kalfoldi illet 6sédi tarsasagok

Arfolyamnyereség

A Tao. szerint kulféldi illebsédi addz6é a kulféldi személy, ha belféldi telephelyeégez vallalkozasi
tevékenységet ("kilfoldi vallalkozé"). A kulfoldidalkozo adokotelezettsége a belfdldi telephelyégzett
vallalkozasi tevékenységbszarmazo jovedelemre terjed ki. Amennyiben addifvallalkozé nem rendelkezik
a Tao. szerinti telephellyel a Magyar Koztarsasdglétén, ugy az arfolyamnyereség utan Magyarotszagm
kell tarsasagi adot, szolidaritasi adét fizetnienghnyiben az arfolyamnyereség a kilfoldi vallalkdmdfoldi
telephelyéhez kapcsolédik, akkor az arfolyamnyeresisze a belfdldon tarsasagi adé és szolidar#déi
koteles addalapnak.

Osztalék
2006. januér 1-ét megs#int a tarsasagok osztalékaddja Magyarorszagon.

22.2.  Adohatésagi vizsgalatok

Az adohatésagi ellénzésekre vonatkoz6 szabdlyokat az addzéas reéhdsenld - 2004. januar 1. napjatol
hatalyos - 2003. évi XCII. torvény ("Art.") allajitmeg. A 2004. januér 1-ét megmi idészakban az addzas
rendjére vonatkoz6 rendelkezéseket az 1990. évi. X@vény szabdlyozta ("Régi Art."). Az eligzés
lefolytatdsara az adé megallapitasahoz valé jogitdéi idején belll van lehétég. Az adéhatdsagnak azonban
az Art. értelmében leh&ége van arra is, hogy egy elleréssel lezart itbzakot ismételten vizsgaljon. Ismételt
ellensrzésre sor keriilhet (i) annak érdekében, hogy &#fokll adbéhatdsag a kordbbi addellerés
megallapitasanak a végrehajtasat vizsgalja (utiieltés); (i) az ad6zé kérésére; (iii) tarsadalondsitsi,
illetéleg nyugdijbiztositasi szerv megkeresésének tfsiérdekében; valamint (iv) felllelignés keretében.

AFA vizsgalatara iranyulo ellenérzés a Tarsasagnal
Az APEH Eszak-budapesti Igazgatésaga atfogd pénalgysrzést a Tarsasagimbdésével kapcsolatban az

elmult 6t lezart Uizleti évben nem végzett. Legut@D0-ben az APEH Eszak-budapesti Igazgatdséaajaréiis
forgalmi ad6bevallas vizsgalatara irdnyul6 edleést végzett. Az ellénzés megallapitassal nem jart.
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22.3. Az egyes adonemek a Tarsasag gyakorlataban
Tarsasagi- és osztalékadd

A Tarsasag, mint belfoldi illésédi gazdasagi tarsasag alanya a tarsasagi adodnaka iggo. szerint
meghatarozott jévedelme utdn addkotelezettség lierAetarsasagi adbalap az adédzasittel eredmény,
moédositva a csokkehtés a novél tételekkel, a kilonds maédositd tételekkel, a kajppogllalkozasok miatti
korrekcidval, a ketts adoztatds elkerllése miatti tételekkel, valanamt &tmeneti rendelkezések miatti
korrekciokkal. A tarsasagi adé mértéke - altalamestben - a pozitiv adbalap 16 szazaléka. A szidbdaadd
mértéke a pozitiv adbalap 4%-a. Negativ adbalafese Tarsasagnak az un. elvart jovedelem utén lkediot
fizetnie, melynek alapja az 6sszes bevétel 2 szliaameértéke 16 szazalék.

Helyi addk

A Tarsasag altal fizetefichelyi addk altalanos és alap¥etzabalyait a helyi adokrol sz616 1990. évi C. &y
hatarozza meg. A helyi adok bevezetésér dnkormanyzat rendeletben dénthet.

Helyi ipartizési ado

A Téarsasag székhelyén illetékes 6nkormanyzat afoliftatott tevékenységet ip@ési ald vonta. Az allandé
jelleggel végzett ipdizési tevékenység kovetkeztében az ad6 alapja akeértett termék, illéteg végzett

szolgéltatas nettd arbevétele, csokkentve az elddok beszerzési értékével és a kozvetitett skatgaok

értékével, valamint az anyagkoltséggel. Az addnéditék az addalap 2%-a.

Altalanos forgalmi ado

A Tarsasag az altalanos forgalmi adorol sz6lo 189RPLXXIV. térvénynek (,AFA tv.”) megfeleden bevetelei
utdn 20%-os &altalanos forgalmi adot koteles fizetki egyéb tevékenységei utan AFA tv. mellékletribe
meghatarozott adomértékét fizeti. Az altalanosdbrg adét a Tarsasag havi rendszerességgel vallja b

Személyi jovedelemadd

Az SZJA tv.-nek megfeléen a Tarsasagot, mint munkaltatot, illetve minizkifit a maganszemélyek részére
fizetett adokoteles jovedelem tekintetében tedheliallasi, levonasi, valamint addéfizetési kotelesgs.

Jarulékok

A Tarsasag tevékenységében a kovetkgarulékokkal kapcsolatos elszamolasi, bevallasi fezetési
kotelezettség &ll fenn az adobhatosdg felé: (i) ramdki jarulék; (i) munkavallaléi jarulék; (iii)
nyugdijbiztositasi jarulék; (iv) egészségbiztosifasulék; (v) innovéacios jarulék; (vi) szdzalékeés tételes
egészségligyi hozzajarulés; (vii) szakképzési hamzids; (viii) rehabilithcios hozzajarulas.
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23. A MAGYAR ERTEKPAPIRPIAC

A jelen fejezet a 2001. évi CXX. térvény, a 809/2K Rendelet, a Budapesti Ertéksde szabalyzata a
bevezetési és forgalombantartasi szabalyokrél éstbequyilvanosan hozzaférléetadatok alapjan kerult
Osszeallitasra.

23.1. A Tokepiaci torvény

A magyar tkepiacot atfogéan szabalyoz6 Tpt. 2002. januamliggett hatdlyba és hatalyon kivil helyezte az
értékpapirpiacot kordbban szabalyozo, az értékplafdrgalomba hozatalarol, a befektetési szolgisiakrol és

az értékpapirézsdésl szo6ld 1996. évi CXI. torvényt. A Tpt. jeldrst modositasat jelentette &kepiacrol sz6ld
2001. évi CXX. torvény maodositasarol szolo 2005. &xll. térvény, amely 2005. jdlius 1. napjan lépet
hatalyba. A Tpt. hatélya tobbek kozott kiterjedamozatban kibocsatott értékpapirok Magyarorszaglem
tortérs forgalomba hozatalara és nyilvanos értékesitésére.

A Tpt. szerint a Tajékoztatd kozzétételéhez a PS2ABedélye sziikséges. A befekefokozott védelme

érdekében a Tpt. szabdlyozza a Befékiadelmi Alapot, amelyet alapvi&n a Tpt-ben meghatarozott
biztositott tevékenységeket végzszervezetek finansziroznak. A Befekigtdelmi Alap a Tpt-ben

meghatarozott feltételek szerint korlatozott més&knydjt kartalanitast az arra jogosult befélktetk.

A Tpt. alapjan a Tarsasagban a 33%-ot meghaladéékiébefolyasszerzéshezéebtesen — a PSZAF Altal
jévahagyott — nyilvanos vételi ajanlatot kell tenhia a Tarsasagban a befolyast szerezni kivandvéegeas
kivételével egy részvényes sem rendelkezik — semvektenil, sem kdzvetve — a szavazati jogok tobbt mi
10%-aval, a vételi ajanlat megtétele méar a 25%-egtmladé befolyas megszerzéséhez kdielez

A Tpt. alapjan befolyasszerzésnek il a részvénytarsasag koapsén a dontéshozatalban val6é részvétel
lehetiségét biztositd szavazati jog megszerzése, idegrbzavazati jogot biztositdé részvényre vonatkazélv

jog, visszavasarlasi jog, hat&fsl vételi megallapodas érvényesitését vagy a szavgmg hasznalati,
haszonélvezeti jog alapjan toréégyakorlasat, valamint azt, ha a befolyas nem alye$szeré kozvetlendl erre
irAnyul6 magatartasa révén, hanem egyéb korilményekgy kuléndsen o6roklés, jogutddlas vagy a
részvénytarsasagnak a részvényesek szavazati§ag#t, a szavazati aranyokat médositd hatarozata vagy a
szavazati jogok feléledése - kovetkeztében jom.létr

Tovabbéa befolyasszerzésnek sl a részvényes éaltal a részvénytarsasag masergemsével kotott olyan
megéallapodas is, amely alapjan a részvényes jogpmazed tisztségvisdlk, illetve a feliigyel bizottsag tagjai
tobbségének megvalasztasara, dlieg visszahivaséara, vagy a felek kotelezettséditinak a részvénytarsasag
egységes szempontok szerint tofténdnyitasara. A befolyadsszerzés tényének, illetéetékének megéllapitasa
soran a kozvetlen és a kdzvetett befolyasszerzaistmint a kdzeli hozzatartozok befolyasanak méttélgybe

kell szamitani, illetve a befolydsszerzés abbanesetben is megvalésul, ha arra fliggetlen személyek
O0sszehangolt magatartasa révén kerult sor. Azajédit, ha a vételi ajanlat kdvetkeztében a szavazgblfo
tébb mint kilencven szazalékdat megszerezte és &méetek teljesitésére vonatkozd koételezettségének
maradéktalanul eleget tett, a Tpt. 76.8 (2) bekslzelé meghatérozott hatéid belll vételi jog illeti meg a
tulajdonaba nem kerlilt részvények tekintetében.

A vételi jog gyakorlasa soran az ellenérték nenetiddevesebb, mint a vételi ajanlat soran alkalniasdtanérték
vagy az egy részvényre jutd sajéke kozil a magasabb. Az egy részvényre jutd séjétta legutolséd
kdnyvvizsgéld éltal hitelesitett éves beszamoljalakell meghatérozni. A vételi jogaval élni kivabefolyast
szerd e szandékéat két naptari napon belll a Feligyetebegelenti, és ezzel egyiddgg vételi szandékat
kozzéteszi. A bejelentésben és a kdzleményben nedlgjekdini a részvények ellenértékét, a részvények
atadasanak és az ellenérték megfizetésének hielggtt és modjat. A Tpt. 67.8 (1) bekezdésének mieljEn a
nyilvanosan mkodé részvénytarsasagban téiébtszazalékos mértéket elérmajd ezt kdveéten minden
tovabbi otszazalékos mértéket (tiz, tizendt, hiszzalék stb.) elérbefolyasszerzést a széril koteles két
naptari napon bellil a Felligyeletnek, valamint awésytarsasag igazgatésaganak bejelenteni. A béjsie
kotelezettség az 50%-0s befolyas elérését kéved 75%-0s befolyas eléréséig sziinetel, csalkbaeiien éled
Ujja, mégpedig a 90%-o0s részesedés eléréséig, mblikazonban mar minden egyes szazaléknyi
novekedésenként bejelentést kell tenni. A befolydértékének csokkenése esetén ugyanezen meértékek
alapulvételével szintén bejelentési kotelezettségea befolyasat csokkeénteélnek.
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23.2.  Atajékoztatora vonatkoz6 szabalyozas

A jelen Tajékoztat6é formatumat és a Tajékoztatdiettintetend minimalis informaciok kérét - Tpt.-ben foglalt
szabalyok mellett - a 2005. julius 1. napjan hataliépett 809/2004/EK Rendelet hatarozza meg. AlRetben
foglaltakat az EU tagallamokban kozvetlenil alkaimaell. A Rendelet a kiilonbézrtékpapirok tekintetében
eltérs kdvetelményeket allapit meg. Részvények nyilvafusgalomba hozatala esetén a Rendelet I. és Ill.
mellékleteiben meghatarozott sémak hatarozzadk nzegm anformacidknak a koérét, amelyeket a részvény
regisztraciés okmanyaban és értékpapirjegyzékélimmalisan fel kell tintetni.

A Rendeletnek megfeléén a tajékoztatd elkészitietegyetlen dokumentumként, illetve a tajékoztatd
elkészithet Ugy is, hogy tébb, kildnallé dokumentumbdl alktfissze. A Rendelet a tajékoztatoval kapcsolatos
reklamok alapveét szabélyait is meghatérozza.

23.3. A Pénzigyi Szervezetek Allami Feliigyelete

Az 1999. évi CXXIV. torvénnyel 2000. aprilis 1-jéjdtt létre a bankrendszer, a pénz- ékepiacon
tevékenyked szervezetek, valamint a nyugdijpénztarak és adit#t tarsasagok fellgyeletét ellaté szervezetek
atszervezésével és dsszevonasaval a Pénzigyi Sateddllami Feliigyelete. A PSZAF a Kormany irdagd
alatt mik6dé orszagos hataskibrkbzigazgatasi szerv, amelynek fellgyeletét a pgyminiszter latja el. A
Fellugyelet tevékenységének célja a pénz-o&epiac zavartalan és eredményegkdéuésének, a pénzigyi
szervezetek lgyfelei érdekei védelmének, a piazionyok atlathatdsaganak, a tisztességes és saabthlypiaci
verseny fenntartdsanakdsegitése, valamint a pénziigyi szolgéltatasi, aékzif pénziigyi szolgéltatasi, a
befektetési szolgaltatasi, a kiegészitefektetési szolgaltatdsi, az elszamol6hazi, zkbetesi alapkezelési,
arutzsdei, a biztositasi, biztositAskozuétit biztositdsi szaktanacsadodi tevékenységetovergrvezet, illetve
személy, az Onkéntes kolcsonds biztositd pénztasakmagannyugdijpénztarak, kodzraktarak, kockazati
toketarsasagok, kockazatbkealapok, kockazatiékealap kezélk, valamint a dézsdék és tagjaik prudens
miikddésének, tulajdonosaik gondos joggyakorlasangkifmatos fellgyelete Gtjan.

A Felugyelet — egyebek mellett — vizsgalatot falyteennfentes kereskedelem, tisztességtelen arfolyam
befolyasolas gyanuja esetén és vezeti a torvéngléén nyilvantartasokat; rendszeresen figyelemmeéikia
befektetési szolgaltatd, a kibocsatd, Gastle és az elszadmoléhaz tevékenységét. A felligydzmények
szamara koteléztorvények és egyéb jogszabalyok, jegybanki reredekek, illetve a Felligyelet hatarozatai
maradéktalan betartdsa, a jogsértések vagy hidghgyoksmegeizése, illebleg megsziintetése érdekében az
agazati torvényekben meghatarozott szankciokat Im#&hatja. A Felligyelet hataskorébe tartozik az
értékpapirok nyilvanos forgalomba hozatalanak eélyedése is.

A PSZAF ellatja a jogszabalyok alapjan hataskondid feladatokat, igy tébbek kozott feladati kdagozik a
Tpt. hatalya ala tartozé szervezetek, személyekeéskenységek felligyelete, azaz skepiac és adizsde
miikddésének ellginzése, a befektetési szolgaltatasi tevékenységetsvézervezetek felligyelete, a Tpt.
eléirasait be nem tartok szankciondlasa, valamint eZkgapirok nyilvdnos forgalomba hozatalanak,
értékesitésének engedélyezése. A Tpt. alapjanheangsan forgalomba hozott részvény kibocsatojelksta
nyilvanossagot rendszeresen tajékoztatni vagydhiedelmi helyzetének, itkodésének dbb adatairdl. A
rendszeres tajékoztatast éves és féléves gyorgstn valamint éves jelentés formajaban kell séhai. Az
éves és féléves gyorsjelentést az izleti év, dléblév végét kdvét45 napon beliil, az éves jelentést az Uizleti év
végét kdvet 120 napon beliil meg kell killdeni a PSZAF-nek, waid biztositani kell, hogy e jelentéseket a
befektebk megtekinthessék. A nyilvanosan forgalomba homégrzvény kibocsatdja koteles haladéktalanul, de
legké$bb 1 munkanapon beliil a PSZAF-et és a nyilvanosgagikoztatni minden, az értékpapir értékét vagy
hozamat kdzvetve vagy kdzvetlenil ésimformaciordl is.

23.4. A Budapesti Ertékbzsde
23.4.1. Torténet

A Budapesti Ertékizsde (,BET”) az egyetlen hazabzsde, ahol részvényekkel kereskednek. Az els
magyarorszagiézsde a Ferenc Jozsef altal kezdeményezett ArG tékifsde, amely 1864-ben jott Iétre. A
t6zsde szervesen bekapcsolddott a nemzetkdzi piadddeningésébe, arfolyamait mindenutt kdzolték. Aya
gazdasagi vildgvalsag a magyar részvénypiacozékényen érintette, olyannyira hogy 19814932-ig zarva

is tartott. A 6zsdét végil 1948-ban zarték be, politikai okokbdl.
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A BET és a szabalyozotzsdén kiviili piac tobb mint negyvenévi sziinet ut@80. junius 21-én nyitotta meg
djra kapuit. A 41 alapit6 taggal, egyedileg szababyt szervezetként létrejott Budapesti Erdekte életében
meghataroz6 szerepet jatszott az alapitassal dfpendkezdddtt magyarorszagi privatizacié. A Budapesti
Ertékibzsde 2002. junius 30-an alakult at részvénytarsgsaly BET, mint zartkdr részvénytarsasag jegyzett
tékéje a 2006. julius 31-i részvénykdnyv alapjan 348.100 Ft. Jelenleg 58 regisztralt tulajdonos kenévan.

A Téajékoztatd alairasakor 4dzsdei kereskeatrendelkezik szekcidtagsaggal a BET-en.

23.4.2. Jegyzett értékpapirok

A BET-nek értékpapir forgalmazok illetve kereskked tagjai, akik két — ,A” és ,B” — kategoriakbaagyzett
részvényekkel illetve egyéb értékpapirokkal kerdsk&. Jelenleg a BET-en jegyzett értékpapirok szama
meghaladja a 250-etAz egyes kategoridkra eltérbevezetési illetve forgalmazéasisihsok, valamint
informacionyujtasi éirasok vonatkoznak.

23.4.3. Bevezetési szabalyok

A BET 2006. majus 20-t6l hatalyos Bevezetési ésg&ombantartasi Szabalyokrdl szo6lé6 szabalyzata
(,Szabalyzat”) hatarozza meg az értékpapir6ksdei bevezetésének altalanos és az egyes értélpapi
vonatkozasaban @t killonos feltételeit. A Szabalyzat valamennBI&T-re bevezethétértékpapir tekintetében
kimondja, hogy a bevezetési kérelem csak a teljEk@apir-sorozatézsdei bevezetésére vonatkozhat. A
Szabalyzat megallapitia a bevezetési kérelembenhat@mzott értékpapir-sorozatra, valamint az adott
értékpapir kibocséatojara vonatkozo feltételeketdbbbd a bevezetési kérelemhez csatolandé meghattaroz
anyagokat és informaciokat.

A bevezetést kérelméa bevezetési kérelem mellékleteként — amennyibgsepbaly, illgileg Tézsdei Szabaly
masként nem rendelkezik — szabalyozott piacra ndrigevezetéshez készitett olyan érvényes tajékoztatot
koteles a BET-re benyljtani és kbzzétenni, amelykékzétételét a Fellgyelet (vagy az Eurdpai Unid

tagallamainak illetékes hatésaga) engedélyeztézdei Tajékoztatd”).

Az értékpapirok kereskedése megkezdésének altaféliétele, hogy a KELER nyilatkozatot adjon ki @rr
hogy az értékpapirt értékpapir szamlavezetésreyibg@ntartasra, valamintézsdei elszamolasra befogadja. A
részvények bevezetésével kapcsolatban a Szabéaiyegéllapit a kibocsatd Alapszabalyaval kapcsolatos
kévetelményeket, valamint tovabbi kbvetelményekeattdl fiiggen, hogy a részvényeket a BET ,A” vagy ,B”

e

Ahhoz, hogy egy kibocsato részvényeit a BET ,A”dgiiridjaba bevezessék, a bevezeteriszvénysorozat
arfolyamértéke nem lehet kevesebb 2,5 milliardrtmidl, a bevezetésre kefiiborozat értékpapirjai legalabb
25%-anak kozkézen kell lennid minimalis kézkézhanyad kdvetelményének teljesiléséh amennyiben a
25%-ot nem éri el — elegeti@dz is, ha legalabb 2 milliard forint arfolyamériégiészvény kézkézen van, vagy az
értékpapir-sorozat legalabb 500 tulajdonos tuléthan van. A bevezetésre kérilorozatnak bizonyithatéan
legalabb 100 tulajdonos tulajdonaban kell lennie. éktékpapir kibocsatéjanak legalabb harom teljefitalt
Uzleti évvel kell rendelkeznie. A bevezeténdrtékpapir-sorozat csak névre sz6l6 részvérijeltihat.
Bemutatéra sz6lé dematerializalt részvény, illebesnutatora szol6 részvény letéti igazolasa is hethies a
tortér bevezetésére vonatkozdan az értékpapifo&dei bevezetésének altalanos elvei és a részéenge
bevezetésének altalanos kdvetelményein tul, nimtstvabbi kovetelmények.

Ezen &zsdei ajanlatban felajanlott ellenérték nem lehatsonyabb, mint az aldbbi harom érték kozil a
magasabb: (i) a torlési kéreleiesdére tortéh beérkezését medels 180 nap forgalommal sulyozotizisdei
atlagara, (ii) az ajanlattéy valamint a kapcsolt személyek altal a toérlésielegm tzsdére tértéh benydjtasat
megebzé 180 napon belll a részvénytarsasag részvénydieaéek fejében kotott atruhazasi seles
legmagasabb ara, és a (iii) az ajanldttesalamint a kapcsolt személyek altal a térléselem tzsdére tortéh
benyujtasat megé&s 180 napon belll érvényesitett vételi, visszavasajbg esetén a szédes lehivasi aranak
és dijanak egyittes 6sszege.

23.4.4. Tzsdei tjékoztatas
A tézsdére bevezetett részvény kibocsatoja az addatti il eltelt idszakara vonatkozdan, ,A” kategoéridban

szerepb részvény esetében az Uzleti év minden negyedé@weétdlen 45 napon belil, mig a ,B” kategériaban
szerepb részvény esetében az adott izleti év eltékzdkara vonatkozdan, az tzleti év minden féléveetén
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45 napon belil koteles gyorsjelentést készitena SET Kozzétételi Szabalyzata szerint azt kozzéteAn
részvény kibocsatoja az Uzleti év lezarasat kb¥20 napon bellibzsdei éves jelentést kdteles késziteni.

Soronkivili tajékoztatdsra kotelezett azgddére bevezetett értékpapir kibocsatéja, amenmyiligan, a
gazdalkodasaban bedllt vagy bedllé valtozasokratkomd informaciok jutnak tudomaséara, amelyek aalal
kibocsatott értékpapirok értékét vagy hozamat kilemél vagy kozvetve befolyasolhatjak, illetve aaqi
szerepbk szamara lényegesek befektetési dontéseik megiiakat.

A soronkivili tajékoztatas korébe desdélebtt 8.00 6ra és a kereskedésb itége ebtt tudomaséara jutott
informaciordl a kibocsatod a tudomasara jutast kiagt percen belill kiteles tajékoztatni a BET-et. abiptt
napi kereskedési édvégétl a kdvetked t6zsdenap délétt 8.00 6raig terjedl iddszakban tudomasara jutott
informaciordl a kibocsato a kereskedés indulasajefiesen, délebtt 8.30 oraig koteles tajékoztatni a BET-et.
Amennyiben a Kibocsaté szoban tajékoztatta a BETigyt a szobeli tajékoztatast kogen 30 percen beliil az
elsirt modon koteles a tajékoztatasat a BET-nek metgkiil

23.4.5. A tzsdei részvénypiac alakulasa

A BET hivatalos részvényindexét (,BUX”) 1991. jamuz-an hoztak létre, bazisa 1.000 pont. Ertékét7199
aprilis 1-61 6t masodpercenként szamitjak, és azéta a zafddirkklkulaljak a napi hivatalos BUX zar6értéket.
A BUX tokeérték tipusu index, ami azt jelenti, hogy az sgyszvények mutatdbeli sulyat ala@est a cégek
mérete (Bzsdei kapitalizacidjuk aranya) szabja meg. Az indekosarban szeréprészvénytarsasagok piaci
értékének valtozasait tukrozi. Az index kosarabahmaéarozott kritériumok alapjan legalabb 12, lggfah 25
részvény vehét fel. Az index a BET indexszabalyzatanak rendelkeizéilletve az évente kétszer lésez
indexbizottsag dontései alapjan valtozik.

A kosarba valé bekeriiléshez illetve onnan vald Kildkshez 2000 decembere 6ta a kovetkemtatdkat
vizsgdlja a dzsde: onkotések szama és kereskedett napok szajahbke, piaci kapitalizacio, a forgalom
Uzletszamban illetve arfolyamértéken és a forgébiesség. A hét mutatobdl legaldbb 6tnek kell télipgs
annak elddntéséhez, hogy egy részvény (sorozaBribkssen a BUX kosarba. Alap¥efeltétel, hogy a
kosarba csak olyan toérzsrészvény keriilhet, amelly@liilvizsgalati napot medgaéen mar legalabb harom
hétig kereskedtek a BET-en. A BUX kosar a Tajékoztlairasakor a kovetk&ézl2 kibocsaté részvényeit
tartalmazza: Borsodchem, DEMASZ, Egis, EMASZ, FHRtex, Magyar Telekom, MOL, OTP, Richter,
Synergon, TVK.
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24, AUDITALT PENZUGYI INFORMACIOK

A Tarsasag auditalt egyedi éves beszamoldkat késztamvitelil sz6l6 2000. évi C. térvény (,Sztv”), a
vonatkozo jogszabalyok@tasainak és a Magyar Szamviteli Szabvanyoknak ZBIB) megfeleben. Ezen til
a Tarsasag a 2004. december 31-én zaruld Uzletidd@MSZSZ szerinti konszolidalt beszamolét is késiziA
2005. december 31-én zarulo Gzleti évre a Tardamdggolidalt beszamoldjat mar nem a MSZSZ szehismem
a Nemzetkdzi Szamviteli Szabalyok (,IFRS”) szerkdszitette el.

A Téarsasag 2003., 2004. és 2005. uzleti évekre thona, az Audisoft Konyvvizsgald, Adotandcsadd és
Konyveld Korlatolt Felebssé@ Tarsasag (1025 Budapest, Szeréna u. 51., Cg. 0¥-DBB4, MKVK
nyilvantartasi szama: 001930), kijeldlt konyvvizEga: Dr. Mencz Julianna (lakcim: 1025 BudapesgrSna Gt
51., a.n.: Morvai Julianna, MKVK nyilvantartasi sza: 003403) altal auditalt egyedi és konszolidé&zamoldi

a jelen Tajékoztatdé Mellékletében megtalalhatok.

A vélasztott kdnywvizsgalé a Magyar Szamviteli Szahyokkal, illetve az IFRS—szel 6sszhangban auditl
Kibocséaténak a jelen T4jékoztatdé mellékleteibenzidett, a 2004. és 2005. évi Uzleti évekre, illeviagyar
szamviteli szabvanyokkal 6sszhangban auditalta keod§aténak a 2003. évi Uzleti évre vonatkozd péyiziig

beszamoléit, amelyek misitése korlatozasok nélkuli. A kdnywvizsgalénak selyen érdekeltsége nincsen a
Kibocsatéban.
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25. KIEGESZIT O INFORMACIOK
25.1. Harmadik személyél szarmazé informaciok
A Tajékoztatdban szeréphdatok és informéaciok dsszeallitasa soran a Téysamakéfit nem vett igénybe.

A Tajékoztatoban szeréphzon informéacidkat, amelyek harmadik szent#lgzarmaznak, a Tarsasag pontosan
vette at és a Tarsasag tudomasa szerint, illetyanomértékig, amennyire a harmadik fél altal koeiét
informaciokbdl a Tarsasag érmegbizonyosodhatott, a harmadik &¢latvett informaciékbdl nem maradtak ki
olyan tények, amelyek az informacidkat pontatlanagy félrevezeivé tennék. A Tajékoztatbban szerlepl
harmadik személye#t szarmazé informaciok felhasznalasa esetén fatéste keriilt az informacié forrasa is.

25.2. A T§jékoztatéra vonatkoz6 szabalyok
A Tpt. az alabbiakrdl rendelkezik:

.Tpt. 21. 8§ (1) Ha e torvény masként nem rendelkegrtékpapir nyilvanos forgalomba hozatala, iketv
szabdlyozott piacra tort@rbevezetése esetén a kibocsatd, az ajanfatibetsleg az értékpapir szabéalyozott
piacra tortéfi bevezetését kezdeméngezzemély kibocséatasi tajékoztatot (a tovabbiakliggkoztatot) és - az
értékpapir szabalyozott piacra tokiémevezetése kivételével - nyilvdnos ajanlattételt tovabbiakban:
hirdetményt) koteles kdzzétenni.” A jelen magyaelniy Tajékoztatd a magyar jog és kulénoselkepiacrol
sz6l6 2001. évi CXX. torvény (,Tpt.” vagy Fkepiaci Torvény”) és a a 2003/71/EK eurépai parlainés
tanacsi irdnyelvnek a tajékoztatokban foglalt infaciék formatuma, az informaciék hivatkozassal éxiit
beépitése, a tajékoztatok kozzététele és a reklammgisztése tekintetében tordénwégrehajtasardl szélo
809/2004/EK Rendelet (,Rendelet”) értelmében a kiefék (,Befektettk”) szamara nyljt a Tarsasag
gazdalkodasi és pénziigyi helyzetére, eredménygivagyonara vonatkozé informéaciokat.

A Tpt. a Tajékoztato tartalméaval kapcsolatban ablaibkrol rendelkezik:

Tpt. ,29. 8§ (1) Az értékpapir tulajdonosanak a kéjgatd félrevezét tartalmaval és az informécio
elhallgatasaval okozott kar megtéritéséért a kifdcs forgalmazo (forgalmazasi konzorcium esetébesred
forgalmazo), az értékpapirban foglalt jogokért leséget (garanciat) vallalé személy, az ajanlatteagy az
értékpapir szabalyozott piacra tokiéhevezetését kezdeméngegzemély felel. A tajékoztatbban pontosan,
egyértelnien azonosithaté modon meg kell jeldlni annak a shgmk a nevét/megnevezését, a forgalomba
hozatalban betoltott szerepét, valamint lakciméklselyét, aki/amely a tajékoztatdé vagy annak valgme
részének tartalmaért felel. A tajékoztatoban fagisihden informacioéra, illéleg az informéacié hianyara is ki
kell terjednie valamely személy felsségvallalasanak.

(3) Felebsség nem allapithaté meg kizardlag az 6sszefoglaffian - ideértve annak barmely nyelvre leforditot
valtozatat is - kivéve, ha az dsszefoglald félretgzpontatlan vagy a tajékoztatdban foglalt informdaek nem
megfeleb informéciot tartalmaz.

30. 8§ A 29. § (1) bekezdésében meghatarozott sgemdlirdetmény kozzétételétszamitott 6t évig terheli a
29. §-ban meghatérozott felekég. E feldisség érvényesen nem zarhato ki és nem korlatoZhato.

25.3.  Tovabbi kiegész# informaciok

A Részvényekbe befektetni szandékozdék szamara edbetetlen a jelen Tajékoztatd egészének alapos
attanulmanyozasa és mérlegelése. Befektetési dilntdrghozatalakor a Befeki&hek jelen Tajékoztatéban
foglaltakon tul a befektetés kockazatait &ngeit maguknak kell mérlegelniik, ezért kérjik,ditsanak kilén
figyelmet a ,Kockéazati tényéik” cimii fejezetben foglaltakra.

A PSZAF a tzsdei bevezetésre vonatkozo Tajékoztatd kozzémédel@ovahagyasa soran a Tajékoztatoban
szereph adatok és informaciok valddisagat nem vizsgalte,agokért nem vallal felédséget. A Tzsdei
Bevezetés soran senki sem jogosult a jelen Tajéldlrn szeref)) a Tarsasagra vagy a@7sdei Bevezetésre
vonatkoz6 adatokon kivil mas informaciokat vagytekis szolgéltatni. A Tajékoztatbban nem szeremlatok

a Tarsasagtél szarmazo meggtés nélkil nem tekinthik hitelesnek. A befektetni szandékozoknak figyelemb
kell vennilik, hogy a Tarsasag Ugyeiben a Tajékozkitzzététele utan valtozasok kovetkezhetnek be. A
Tajékoztatd kozzététele és a Részvényekkel vélsdei kereskedés megkezdése kozottisidk alatt
esetlegesen bekdvetkea Tarsasag tikodését és megitélését érdemben befolyasolo |ésyed®zasok esetén

a Térsasag a Tpt. 32.8-4ban szeérephdelkezéseinek megfaleh kezdeményezi a T4jékoztaté modositdséat és
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azt a Tajékoztatoval megegyemddon kdzzéteszi. A Tajékoztatot olyan személpdis erre nem jogosultak,
Gzleti ajanlatként nem hasznalhatjak fel.

A részvények az Amerikai Egyesilt Allamokban a nsithat 1933. évi ,securities act” (,Amerikai
Ertékpapirtorvény”) hatalyos rendelkezései szemamn szerepeltek, és nem fognak szerepelni a jeggset
nyilvantartott értékpapirok kozétt, és az AmerilEgyesilt Allamokban nem keriilnek sem kozvetve, sem
kozvetlenil felajanlasra, értékesitésre, atruhazsagy tovabbitasra, kivéve olyan Ugyleteket, apldlgz a
részvények nyilvantartasba vétele az Amerikai Fragrtorvény értelmében nem szilkséges.

A Térsasag jelen Téjékoztato alapjan nem kivanjebetni Részvényeit az Eurdpai Unié mas tagéallakana
valamint Ausztralia, Kanada vagy Japan egyetlebd&yazott piacadra sem és ezen orszagokban nemj&ivan
Részvényeit mas formaban sem nyilvanosan forgaldmbai.

A Téarsasdg jelen Tajékoztatbban nem szerepeltetdesa3ag jodjére vonatkozd érejelzéseket vagy
becsléseket, amennyiben valamely a jelen Tajékitzat szerepl informacié ebrejelzésnek vagy becslésnek
mindsiine, Ggy a Tarsasag kifejezetten kijelenti, hagyesetlegesendéekjelzésnek vagy becslésnek Bs8ils
informaciok nem tekinthék a j6v6re vonatkoz6 kételezettségvallalasnak.

25.4.  Megtekinthet dokumentumok

A Téarsasag 2006. junius 27-i kelteiésgységes szerkezetbe foglah/2006. sz. kdzdyési hatarozataval
jovahagyott Alapszabalya elektronikus formaban mkigthet a BET honlapjan vyww.bet.hy, nyomtatott
formaban pedig a tarsasdg székhely&n2003. és 2004., valamint a 2005. évekre vonatkpeazigyi
informaciok és az auditalt jelentések megtalalhatt@ktronikus formaban a BET honlapjan (www.bet.kg)
jelen Tajékoztatdé Mellékleteiben, illetve nyomtatormatumban a tarsasag székhelyén.
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26. A TAJEKOZTATOBAN SZEREPL O KIFEJEZESEK ES FOGALMAK MEGHATAROZASA

A jelen Tajékoztatbban szerépbgyes fontosabb definicidk és roviditések megbaéa az alabbiakban keril
ismertetésre. Az egyéb, vagyis e részben meg neanozatt definiciék és roviditések meghatarozagalem
Tajékoztatd megfelélhelyein talalhatoak.

Alapszabaly
A Téarsasag 2006. junius 27-i keltedésgységes szerkezetbe foglah/2006. sz. kdzdyési hatarozataval
jévahagyott alapszabalya

Amerikai Ertékpapirtdryény
Az Amerikai Egyestlt Allamok tébbszdr modositot3B9 évi ,Securities Act” cirfi térvénye

APEH
Adé és Pénziigyi Ellémzési Hivatal

Art.
2003. évi XCII. torvény az addzas rendjér

Budapesti Ertéktézsde vagy BET
Budapesti Ertékzsde Zartkdien Miikdodé Részvénytarsasag (1052 Budapest, Deak Ferené.jitca

Bit.
A Magyar Koztarsasag 2003. évi LX. torvény a Bitilg6l és a biztositasi tevékenyséigr

BUX
A BET hivatalos részvényindexe

EBITDA
Tarsasagi ado, kamatok és értékcsokkenés nélkimisztaeredmény

EU
Eurdpai Unio

EUR vagy eur6 )
Ausztria, Belgium, Finnorszag, Franciaorszag, Gérézag, Hollandia, Irorszadg, Luxemburg, Németorszag
Olaszorszag, Portugalia és Spanyolorszag hivatiaktseszkdze

Felligyeb Bizottsag
A Tarsasag felligyélbizottsaga

Ft vagy forint
A Magyar Koztarsasag hivatalos fideszkdze

Gt.
A Magyar Koztarsasag 1997. évi CXLIV. térvénye az@asagi tarsasagokrol

Hpt.
A Magyar Kdztarsasag 1996. évi CXII. térvénye eehtitézeteksl és pénziigyi vallalkozasokrol

IFRS
International Financial Reporting Standards — Nehiz Pénziigyi Beszamolasi Szabvanyok

Igazgatésag
A Téarsasag igazgatosaga

Kbt.
A Magyar Koztarsasag 2003. évi CXXIX. torvénye alészerzésekr
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KELER
Kozponti Elszamolohaz és Ertéktar Zartkeém Mikodd Részvénytarsasag (1075 Budapest, Asbo6th utca)9-11.

Kdzgyiilés
A Tarsasag kozgdiése

MNB
Magyar Nemzeti Bank Részvénytarsasag (1054 Buda®eabadsag tér 8-9.)

MSZSZ
Magyar Szamviteli Szabalyok

PM
A Magyar Kodztarsasag Pénzigyminisztériuma

PSZAF vagy Felugyelet
Pénziigyi Szervezetek Allami Felligyelete (1013 BeggKrisztina korut 39.)

Rendelet

A Bizottsag 809/2004/EK Rendelete a 2003/71/EK par@arlamenti és tanacsi irdnyelvnek a tajékoktstn
foglalt informéaciok formatuma, az informéaciok hikaerassal tortéhbeépitése, a tajékoztatok kdzzététele és a
reklamok terjesztése tekintetében toéteagrehajtasarol

Régi Art.
1990. évi XCI. tbrvény az adbzas rendjér

Részvény vagy Részvények

Tarsasag altal alafkeemelés keretében zartkdorgalombahozatallal kibocsatott 4.800.000 db kl&@0 forint
névértéki névre sz6lé dematerializalt, a mar kibocsatotBES -re bevezetett részvényekkel azonos jogokat
biztosité térzsrészvény

SZJA toérvény
A Magyar Koztarsasag 1995. évi CXVII. térvénye argglyi jovedelemadorol

Sztv.
A Magyar Koztarsasag 2000. évi C. torvénye a sztain$i

Tajékoztatd
A Budapesti Ertékizsdére torteh bevezetés celjabol keszitett magyar nigeléjékoztato, amely megfelel a
Tpt., a Rendelet és a BET Bevezetési és Forgalotauttasi Szabalyokrdl sz6l16 Szabalyzdii€sainak

Tao. vagy Tarsasagi Adoétorvény
A Magyar Koztarsasag 1996. évi LXXXI. térvénye estsagi adorol és osztalékadordl

Tpt. vagy Tékepiaci Torvény
A Magyar Koztarsasag 2001. évi CXX. térvényélkeepiacrol

Tranzakcié vagy Tézsdei Bevezetés
A Novotrade Befektetési Nyilvanosanikbds Részvénytarsasadkeemelés keretében kibocsatott 4.800.000 db
500 Ft névérték dematerializalt térzsrészvényénékgdei bevezetése

Tarsasag, Novotrade vagy Kibocsato
Novotrade Befektetési Nyilvanosanikbdé Részvénytarsasag (székhelye: 1137. Budapest, Ishedm krt. 18)

USD vagy dollar )
Az Amerikai Egyesult Allamok hivatalos fizegszkdze

VPOP
Vam- és Pénzigység Orszagos Parancsnoksaga (1095 Budapest, Mistef.)
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MELLEKLETEK

66



A Novotrade Befektetési Nyilvanosan Mikodé Részvénytarsasag
2003., 2004. és 2005. EVI BESZAMOLOJA
(Isd kordbban a honlapon)
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