A Novotrade Befektetési Nyilvanosan Miik6dé Részvénytarsasadg (1137 Budapest, Szent
Istvan krt. 18.) (a ,,Tarsasag™) Igazgatosaga a tokepiacrdl szold 2001. évi CXX. torvény
(. Tpt”) 73/A.§-4nak (4) bekezdése valamint a Tpt. 9. szama Melléklete alapjan a Tarsasag
részvényesei részére a Genesis Capital Management Ltd. (székhely: Trust House 112
Bonache Street, Kingstown, St. Vincent and the Grenadines) mint Ajanlattevo altal a Tarsasag
altal kibocsatott valamennyi, tézsdére bevezetett és tézsdére be nem vezetett, nem az
Ajanlattevo tulajdondban levd névre szOlo torzsrészvényére tett kotelezd nyilvanos vételi
ajanlattal (,,Ajanlat™) kapcsolatban az alabbi véleményt teszi kozzé:

1. A Részvénytarsasig neve és székhelye:

Novotrade Befektetési Nyilvanosan Miik6d6 Részvénytarsasag
(1137 Budapest, Szent Istvan krt. 18.)

2. A Vételi Ajanlat dsszefoglalasa

Az Ajénlattevé 2006. szeptember 20-4n az Ajanlatot jovéhagyésra benyujtotta a PSZAF-hoz
és azt ezzel egyidejlileg megkiildte a Tarsasdg [gazgatdsaganak is. Az Ajanlat a Budapesti
Ertéktozsde honlapjan és a Magyar Tékepiac c. napilapban keriilt kozzétételre. A jelen
véleményben nagybetlivel hasznalt kifejezések az Ajanlatban meghatirozott tartalommal
birnak. Az Ajanlattevo altal a Tarsasag jovobeni mikodésére vonatkozdan készitett Mukodési
terv és az Ajanlattevd gazdasagi tevékenységérdl készitett Jelentés a CIB Kozép-Eurdpai
Nemzetkozi Bank Zrt. (1027 Budapest, Medve u. 4-14.) (,,Lebonyolit6™) Ajanlatban megjelslt
fidkjaiban (1027 Budapest, Medve u. 4-14., 1062 Budapest, Andréssy ut 70.) tekintheté meg.

Az Ajanlattevd altal a Részvényekért ajanlott Ajanlat Ar Részvényenként 477 forint, azaz
négyszazhetvenhét forint.

Az Ajanlatban foglalt feltételek szerint az Ajanlattevd a Lebonyolité kézremiikédésével a
Hatalybalépés Napjat koveté 5 (6t) munkanapon beliil megfizeti az Ajanlati Arat az Ajanlati
Id6tartam alatt érvényesen felajanlott Osszes Reészvény utan, tekintet nélkil azok
mennyiségére.

Az Ajanlati Ar kizarolag magyar forintban keriil megfizetésre.

Az Ajanlati Ar az Elfogadé Nyilatkozatban a Részvényes 4ltal meghatérozott bankszdmlara
vagy befektetési szolgaltato altal vezetett ligyfélszamlara (értékpapir-szdmldhoz kapcsolodo
pénzszamlara) torténd atutalassal kerill megfizetésre. Az Ajanlattevét terhelik a Lebonyolitd
altal az Elfogadé Nyilatkozatban megjelolt Részvények ellenértékének FElfogadd
Részvényesnek torténd atutalds koltségei és dijai, mig az Elfogadd Részvényest terhelik az
atutalt Elfogadé Nyilatkozatban megjelolt Részvények ellenértékét fogado hitelintézet, illetve
befektetési szolgaltatasi koltségei és dijai.

Az Ajénlat elfogaddséra nyitva 4116 hatéridé 30 nap, amely a PSZAF 4ltal jovahagyott ajanlat
legutolso kozzétételét kovetd 2. munkanapon kezdddik.

Az Ajanlatot a PSZAF jelen vélemény kozzétételekor még nem hagyta jova.




3. Az Igazgatésag nyilatkozik, hogy a Tarsasag vezeté tisztségvisel6i az Ajanlattevénél,
illetve az Ajanlattevében befolyassal rendelkezénél nem toltenek be vezet allast,
nem rendelkeznek befolydssal, illetve semmilyen kapcsolat nem #ll fenn az

emlitettekkel.

4. A Tarsasag tulajdonosi struktaraja

A Téarsasag alaptékéje

3.397.671.500

forint,

azaz

harommilliard-

haromszazkilencvenhétmillio-hatszazhetvenegyezer-6tszaz forint, amely 6.795.343 db, azaz
hatmilli6-hétszézkilencvenstezer-haromszaznegyvenharom darab névre sz616, egyenként 500
forint névértékll dematerializalt torzsrészvénybol 4all, amelybél 1.995.343 db a BET-re
bevezetett torzsrészvény és 4.800.000 db a BET-re eddig be nem vezetett torzsrészvény.

A Téarsasag részvénystruktiraja az aldbbi:

Tulajdonosi kor megnevezése Teljes alaptoke
Tulajdoni | Szavazati Db
hanyad % | arany %
Belf6ldi intézményi/tarsasag 2.88 2.88 195,738
Kiilfsldi intézményi/tarsasag 96.33 96.44 6,546,056
Belfoldi maginszemély 0.00 0.00 0
Kiilf6ldi maganszemély 0.00 0.00 0
Munkavallaldk, vezetd 0.68 0.68 45,990
tisztségviselok
Sajat tulajdon 0.11 0.00 7,559
Allamhaztartas részét képezd 0.00 0.00 0
tulajdonos
Nemzetkozi fejlesztési intézmények 0.00 0.00 0
Egyéb 0.00 0.00 0
Osszesen 100.00| 100.00 6,795,343
Az 5%-nal nagyobb tulajdonosok felsoroldsa
Név Nemzetiség Tevekenység | Mennyiség | Része- | Szavazati | Megjegyzés
(db) sedés arany (%)
(%)

Genesis Capital Kiilfoldi Gazdasagi | 4,795,690 70.57 70.65 | Pénziigyi
Management Ltd. tarsasag befektetd
Deutsche Balaton AG Kiilf61di Gazdasagi 630,000 927 0.28 | Pénziigyi

tarsasdg befektetd
Acquisition Pro Ltd. Kiilfoldi Gazdasagi 601,414 8.85 8.86 | Pénziigyi

tarsasg befektetd

5. Az Ajanlat hatdsa a Tarsasag munkavallaléira

Az Ajanlattev nem kivan sem a Térsasdg jelenlegi munkavallaloinak személyében, sem a
vezetdinek korében lényeges valtozasokat végrehajtani. A Cégbirosag altal 2006. augusztus
29-én bejegyzett zartkorli tokeemelés soran a Tarsasagban 70,57%-os befolyéast szerzé




Ajanlattevl a vezet( testiiletek atalakitdsat tervezi az Uj tarsasagi torvénnyel Osszhangban,
illetve képviseltetni kivanja magét a Tarsasag vezetésében.

A Tarsasag 0j napelemeket gyarté tizemében kb. 200 0j munkahely létesiil elsddlegesen
magasan képzett munkaerd szamara.

6. Az Igazgatésag javaslata a Vételi Ajanlat elfogadasara vagy annak elutasitasira

Az Ajanlati Ar fentiekben meghatarozott Gsszegének megallapitisa a vonatkozé jogszabalyi
rendelkezéseknek megfelelden tortént. Az Ajanlati Ar a Térsasig sajat t6kéjének egy
részvényre jutd Osszegének kozelében van, feltételezve a Tarsasag portfolidja tervezett
tisztitdsanak végrehajtasat. Ugyanakkor figyelembe kell venni azt, hogy a Részvények piaci
ara az elmult idészakban névekedd tendencidt mutatott, valamint azt a koriilményt, hogy
altalaban a napelem gyartd vallalatok piaci értéke nemzetkdzi szinten magas, varhato, hogy a
tervezett beruhdzas 1étrejottével a Tarsasdg Részvényeinek arfolyama jelentésen névekedni
fog. Mindezekre tekintettel az Igazgatosdg nem javasolja a Részvényeseknek Részvényeik
eladasat.

7. Fiiggetlen pénziigyi taniacsado

Az Igazgatosag a Tpt. 73/A.8. (5) bekezdése alapjan a Vételi Ajanlat értékelésével fliggetlen
pénziigyi tanacsadoként a SENEX CONSULTING Kényvszakértd €s Tanacsado Kft-t (1046
Budapest, Erkel Gyula u. 18.) bizta meg. A szakértdi €rtékelést az Igazgatosag a vonatkozo
jogszabalyi rendelkezésekben meghatdrozott hataridon beliil, jelen Véleménnyel azonos
modon teszi kozzé.

8. Egyebek

Az Igazgatdsag jelen véleményének kialakitasat nagyban eldsegitette az a koriilmény, hogy az
Ajanlattevé tevékenységérol, a Tarsasaggal kapesolatos gazdasagi elképzeléseirdl az Ajanlat
kézhezvételét megeldzéen mar hetekkel kordbban is részletesen informaélddott. Mindezek
tudatdban a Tarsasag 2006. jinius 27-én megtartott kézgylilésén is részben irdsban, részben
szoban a Részvényeseket is tdjékoztatta az alaptokeemelés kapcsan az Ajanlattevd
mukddéseérdl, gazdasagi tevékenységérdl, anyagi lehetdségeirdl, és a Tarsasaggal kapcesolatos
terveirdl.

Jelen véleményt az Igazgatdsdg a 2006. szeptember 21-én megtartott Igazgatosagi iilésen
Igazgatdsagi hatarozat formajaban hagyta jova. A vélemény a tézsde honlapjan és a Magyar
Toékepiac c. folyodiratban, tovabba a Mukddési Terv és az Ajanlattevé gazdasagi
tevékenységérdl szolo Jelentés megtekintésének helyén keriil kozzétételre.

Budapest, 2006. szeptember 21.
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