A Novotrade Nyrt Igazgatosaga egyeb tajékoztatasi kotelezettségeének eleget t€ve mellékelten
kozzéteszi a Genesis Capital Management Ltd. Nyilvanos Vételi Ajanlatahoz kapcsolodd
fliggetlen szakértd véleményét. A szakértdi vélemény kozzétételre keriil a Magyar Tokepiac c.

folyodiratban, tovabba megtekinthetdé a CIB Bank 1027 Budapest, Medve u. 4-14. és 1062
Budapest, Andrassy ut 70. szam alatti fiokjaiban.
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Tisztel Holgyeim és Uraim!

A Novotrade Nyrt Igazgatdsaga (tovébbiakban ~Csoport”) dontése alapjan megbizta a
SENEX Consulting Konyvszakerto és Tandacsado Kft- t a Novotrade Nyrt valamennyi
6tszaz forint évérték(i, névre sz4l6 dematerializalt BET-re bevezetett és nem bevezetett
torzsrészvényére vonatkozo vételi ajanlat értékelésének vizsgalataval.

Az értékelés sziikségességét az a tény idézte el6, hogy Novotrade Nyrt részvényeinek
tobbségi tulajdonosa a Genesis Capital Management Ltd. (tovébbiakban Ajanlattevd)
2006. szeptember 20-an Kételezé Nyilvanos Vételi Ajanlatot tett a ,Csoport” azon
reszveényire, amelyek nem képzik tulajdonrészét. Az Ajanlattevd jelenleg a ,Csoport”
reszvenyeinek 70,57 %-at birtokolja, és a fennmaradd 29,43 %-ra (Egyéb részvények)
reszvényenként négyszazhetvenhét forintos vételi ajanlatot tett.

Mivel a ,Csoport” részvényeit a Budapesti Ertéktézsdén jegyzik, a tokepiacrol szélé 2001.
évi CXX. torvény (,Tpt”) 73/A § 4. és 5. bekezdése értelmében a ,Csoport” Igazgatdsaga
koteles egy fliggetlen értékbecslést is készittetni. Ennek értelmében a ,Csoport”
Igazgatosaga felkérte a SENEX Consulting Konyvszakértd és Tanacsadd Kft-t
(tovabbiakban Tandcsadd) a fliggetlen értékbecslés elkészitésére.

Fentiek értelmében, és az Igazgatosag altal megfogalmazott feladatleirdsnak megfeleléen
készitettiik el a ,Csoport” lizleti értékelését.

Az Uzleti értékelés célja, hogy segitse a ,,Csoport” déntéshozatalat annak
megallapitasara, hogy a Nyilvédnos Vételi Ajanlatban foglalt ajanlati ar méltanyosnak
tekinthetd-e.

Az lzleti értéket bemutato szakvélemény elkészitéséhez a Tandcsadod a rendelkezésére
bocsatott informaciok alapjan tobbek kézott a kdvetkezE elemzéseket végezte:

e A 2003, 2004 és 2005 evek meérleg és eredménykimutatasai, valamint a 2006
december 31-ig tarto idészakra elkészitett tervek vizsgalata;

e A 2005. szeptember 1. és 2006. augusztus 31. kozotti idészakra vonatkozd
eredménykimutatas vizsgalata;

e Altaldnos mutatok vizsgélata az (j napelemeket gyart6 Gizemre vonatkozé
6sszbevétel, miikodési koltségek és bruttd lizemi eredmény tekintetében.

A Novotrade Nyrt vezetésége informacidkat szolgaltatott a ,Csoport” 2006. augusztus
31-i allapotara vonatkozo kotelezettségeire is.

Az adatok és informaciok vonatkozasaban nem végeztiink auditalassal kapcsolatos és az
audit gyakorlatanak megfelel$ vizsgalatokat, tovabba nem gyézédtiink meg az adatok
(beleértve a fent emlitetteket is) valddisagardl sem.
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Tisztelettel :

Az ertekelés eredmeényét korlatozzak a munka tartalmat érint6 kompromisszumok,
melyeket a tanulmany elvégzéshez rendelkezésre allé idd révidsége okozott. A megbizas
teljesitéséhez az elemzést egy hét alatt kellett elkésziteniink.

Véleménylnk elkészitéséhez a »~Csoport” altal rendelkezésre bocsatott, valamint a
nyilvanosan hozzaférhet6 adatokra és informacidkra tdmaszkodtunk, azok helytalldésagat
nem ellendriztlik, vagy vizsgaltuk fellil. Ezen informacidk és adatok barmmemu
pontatlansaga, vagy hidnya potlasabdl, azok pontositdsabdl eredendden a valtoztatdsok
meghatarozoé meértékben kihatdssal lehetnek a ,,Csoport” tizleti értékére vonatkozd
véleménylinkre.

Az ertékbecslés elkészitésének id6pontja 2006. szeptember 27., amely a 2006.
augusztus 31-én rendelkezésre allo informacidkon alapszik.

Tanulmanyunk kizarélagosan a ,Csoport” Igazgatdsaganak késziilt, és kizardlag a a
fentiekben megfogalmazott cél érdekében.

Felelosségliink, ennek megfelelc')’en kizardlag csak az Igazgatdsaga felé értelmezhetd és
nem terjed ki barmely mas félre. A ,Csoport” Igazgatoi teljes mértékben, és kizarolag
csak sajat felelossegukre tehetnek javaslatokat, illetve adhatnak tanacsokat a , Csoport”
barmely részvényese szamara.

Az ertekbecslés céljabol nem allt médunkba vizsgalni a ,Csoport”-tal kapcsolatos
finanszirozasi strukturakat és pénzigyi kotelezettségeket. Tovdbba nem vettiik
figyelembe a kovetkezo fontos szempontokat sem:

e Barmilyen informaciét terhekrdl, zalogjogokrdl, bérleti kételezettségekrél, lizingrdl
és szolgalmi jogokrél;

e Barmilyen potencialis elonyt, amely a cégen belil rendelkezésre alld visszatartott
és atvezetett jovedelmekbdl, készpénzbdl és mas likvid pénzeszkdzokbdl
eredeztethet?;

e A piac altal esetlegesen felajanldsra kerulé artobbletet;

Az lzleti erték becslésekor abbdl a realis feltételezésbdl indultunk ki, hogy a , Csoport”
szakmai vezetésében nem lesz valtozas a jovdben.

Az ertekelesehez az Uzleti érték meghatarozasan tul sziikség van tébb tényezd
vizsgalatara, beleertve a pénzligyi kotelezettségeket is. A cégvezetéstdl megkaptuk a
2006. augusztus 31-i idopontra kimutatott teljes addssagallomanyt, melyet
kovetkeztetéseink meghozatalakor figyelembe vettiink.

Vélemény:

A fenti szempontok és egyeb befolyasold tényezok figyelembe vételével, beleértve azokat
a megallapitasokat, amelyeket jelen levél is tartalmaz, illetve megfogalmaz:

az Ajanlattevo altal 2006. szeptember 20-an a részvényekért felajanlott ellenérték az
ertékelés napjan pénzigyi szempontbdl meéltanyos, feltételezve, hogy a Novotrade Nyrt
mUiikodésében nem kdvetkezik be szamottevd véltozas a nyilvanos ajénlat megtételekor
meglévo allapothoz képest.

Budapest, 2006. szeptember 27.
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