A Novotrade Befektetési Nyrt.
(székhely: Budapest, XIII. Szent Istvan krt. 18.)

Igazgatdsaga értesiti tisztelt részvényeseit, hogy a Tarsasag évi rendes kozgytilését

2006. aprilis 27-én du. 15 orara osszehivja.

A kozgyiilés helye: a Tarsasag székhelye (Budapest, XIII. Szent Istvan krt. 18. I. emeleti

tanacsterem)

A kozgyiilés napirendje:

Nk LD —

Az Igazgatdsag jelentése a 2005. évi lizleti tevékenységrol

A Feliigyeld Bizottsag jelentése

A konyvvizsgalo jelentése

A Részvénytarsasag 2005. évi mérlegének ¢és eredményfelosztdsanak megallapitasa
A Részvénytarsasag 2005. évi konszolidalt mérlegének megallapitasa

A részvények névértékének leszallitasa a jelenlegi 500 Ft-rol 100 Ft/részvény-re

A Részvénytarsasag alaptokéjének felemelése

Az alaptdke emelés modja: 1) részvények zartkorti forgalomba hozatala pénzbeli
hozzdjérulas ellenében. A pénzbeli hozzajarulds mértéke 100 Ft/részvény.

Jegyzésre jogosultak: a Részvénytarsasag részvényesei valamint az alaptéke emelést
elhatdroz6 kozgylilési hatdrozatban megnevezett azon személyek, akiket a
kozgytilés az altaluk tett vételi szdndéknyilatkozatra figyelemmel a kozgytilés
feljogosit a részvények atvételére vonatkozo kotelezettségvallalasra.

Az alaptdke emelés tervezett Osszege 2.400.000.000 Ft, azaz: KettOmilliard-
négyszazmillié forint.

A kibocsatando 0 részvények szadma, névértéke, tipusa, fajtija: 24.000.000 db
egyenként 100 Ft névértékli, névre sz6lo, dematerializalt torzsrészvény. Az Uj
részvények a korabban kibocsatott részvényekkel azonos jogokat biztositanak.

Az alaptoke emeléssel Osszefliggésben a Részvénytarsasag Alapszabalya 5.1. pontja
az alabbiak szerint modosul:

»A  Térsasag  alaptdkéje  3.397.671.500  Ft, azaz:  Harommilliard-
haromszazkilencvenhétmillio-hatszazhetvenegyezer-6tszaz forint, amely 33.976.715
db egyenként 100 Ft névértékii dematerializalt torzsrészvényre oszlik.”

A kozgyllés napirendjére tlizott ligyekre vonatkozoan az iigyvezetés a kozgyiilés napja
elétt legalabb 8 nappal benyujtott irdsbeli kivansag esetén barmely részvényes részére a
sziikséges felvilagositast megadja.

A kozgytlésen valo részvétel és a szavazati jog gyakorlasanak feltétele, hogy

a) a részvény tulajdonosa legkésébb a kozgytilést megel6zd 2. (masodik) munkanapig

(nyilvantartasi nap) a Tarsasag részvénykonyvébe hatidlyosan be legyen jegyezve. A
Téarsasdg a nyilvantartadsi napon a részvénykonyvet lezarja, és abban a kozgytlés
befejezéséig bejegyzést nem teljesit.
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b) A részvényes a kozgyllés elott legkésobb 2006. aprilis 22-ig a részvénytulajdonlas

igazolasaul a letéti hely altal kiallitott letéti igazolast legalabb a kozgytilés napjaig
bezarolag zaroltassa. Nem sziikséges a letéti igazolast zaroltatni akkor, ha a részvény
letétbe helyezését a Kozponti Elszamolohaz és Ertéktar (Budapest) Rt.-nek a sorszam
szerinti tulajdonosokrdl szolo értesitése igazolja. Kiilfoldi részvényes esetén letéti
hely lehet a részvényes letéteményeseként eljard belfoldi hitelintézet.

A kozgyiilésen minden részvényes személyesen vagy meghatalmazottja utjan vehet
részt. A meghatalmazast kozokiratba vagy teljes bizonyitod erejii maganokiratba kell
foglalni. Kiilfoldon késziilt meghatalmazés esetében a meghatalmazas alakisaganak
meg kell felelnie a kilfoldon kiallitott okiratok hitelesitésére, illetve
feliilhitelesitésére vonatkoz6 jogszabalyoknak.

Amennyiben a kdzgylilésen a részvénytulajdonos szervezet torvényes képviseldje jar
el, a képviseleti jogosultsdgot igazolod birdsagi, cégbirdsagi okiratot a kozgytilés
helyszinén be kell mutatni. Természetes személy szavazati jogat sajat maga vagy
meghatalmazottja utjan gyakorolhatja. A szavazati jogosultsagot személyi
igazolvannyal vagy utlevéllel, illetve meghatalmazassal igazolhatja a részvényes
vagy meghatalmazottja.

d) A szavazas a kozgylilésen nyilvanosan torténik, minden részvény egy szavazatot ér.

A kozgyllés zavartalan lebonyolitdsa érdekében kérjiik tisztelt részvényeseinket, hogy a
kozgyiilés napjéan, a helyszinen 14 és 15 ora kozott jelentkezzenek regisztracid céljabol.

Ertesitjilk tovabba tisztelt részvényeseinket arrol, hogy az esetleges hatarozatképtelenség

miatt megismételt kozgytilés helye és napirendje valtozatlan, idépontja 2006. aprilis 27-e

16 ora. A megismételt kozgylilés a megjelent részvényesek szamatol filiggetleniil

hatarozatképes.

Budapest, 2006. marcius 27.

a Novotrade Rt. [gazgatosaga



A Novotrade Befektetési Nyrt. 2005. évi beszadmoldjanak lényeges adatai
A Novotrade Befektetési Nyrt. Igazgatésaga a Gt. 228.8.(3) bek. alapjan a szamviteli térvény szerinti 2005.
évi beszamol6 és a kozgyilés elé terjesztendd jelentés 1ényeges adatait az alabbiak szerint teszi kbzzé.

NOVOTRADE NYRT. Adatok ezer Ft-ban
MERLEG
2005. december 31.

ESZKOZOK FORRASOK
Befektetett eszkdzok 311 974 Sajat t6ke 950 834
Immaterialis javak 11 500 Jegyzett téke 997 672
Targyi eszk6zok 29 081 Tbketartalék 525 642
Befektetett pénziigyi eszk6zok 271 393 Eredménytartalék -540 000
Forgbeszkdzok 1066 327 Mérleg szerinti eredmény -32 480
Készletek Céltartalékok
Kovetelések 809 075 Kotelezettségek 386 232
Ertékpapirok 179 427 Hosszu lejaratu kotelezettségek 860
Pénzeszk6zdk 77 825 Rovid lejaratu kotelezettségek 385 372
Aktiv id6beli elhatarolasok 4998 Passziv id6beli elhatarolasok 46 233
ESZKOZOK OSSZESEN 1383 299 FORRASOK OSSZESEN 1383 299

NOVOTRADE-CSOPORT
KONSZOLIDALT MERLEG
2005. december 31.

ESZKOZOK FORRASOK
Befektetett eszkdzok 681 863 Sajat t6ke 1234 080
Immaterialis javak 44 417 Jegyzett téke 997 672
Targyi eszkdzok 267 494 Tbketartalék 525 642
Befektetett pénzligyi eszk6zok 369 952 Eredménytartalék
Forgbeszkdzok 1574 273 Mérleg szerinti eredmény -179 155
Készletek 77 649 Leanyvallalati sajat téke valtozasa -131 581
Kovetelések 1289 699 Konszolidacié miatti valtozasok -23 077
Ertékpapirok 45782 Kulsé tagok részesedése 44 579
Pénzeszk&zok 161 143 Céltartalékok 34 727
Aktiv id6beli elhatarolasok 4 075 Kotelezettségek 965 350
ESZKOZOK OSSZESEN 2260 211 Hatrasorolt kotelezettségek 617 965
Ebbél Tékekonszolidacios ku-
I6nbdzet leanyvallalatokbdl 617 965
Hosszu lejaratu kotelezettségek 119 676
Rovid lejaratu kotelezettségek 227 709
Passziv id6beli elhatarolasok 26 054
FORRASOK OSSZESEN 2260 211

Fenti adatok nem auditalt mérlegadatok, ezért az lgazgatésag a kdozgyiilés idépontjaig a kdozzétett adatokat
végleges elbterjesztésében modosithatja.

A Felugyel6 Bizottsag a Részvénytarsasag mérlegét, vagyonkimutatasat megvizsgalta és azt a kézgyilés
részeére jovahagyasra javasolja.

A kdzzétett mérlegadatok és a 2006. aprilis 27-i kozgyllés részére készitett elbterjesztések a
Részvénytarsasag székhelyén (Bp. Xlll. Szent Istvam krt. 18.), illetve a Tézsde Informaciés Kdzpontjaban
megtekinthetbek.

Budapest, 2006. aprilis 5.



A NOVOTRADE BEFEKTETESI NYRT. 2005. EVI EVES JELENTESE A TOZSDE
SZAMARA

Tarsasag neve: Novotrade Befektetési Nyrt. Telefon: 452-1700
Tarsasag cime: 1137 Bp., Szent Istvan krt. 18. Telefax: 452-1701
Agazati besorolas: gazdasagi szolgaltatas E-mail cim: novotrade@novotrade.hu

Beszamolasi idészak: 2005.01.01-2005.12.31 Befektet6i kapcsolattarto: dr. Sziklai Gabor

1. A magyar Szamviteli Torvény szerint készitett, a kézgytlés altal elfogadott, auditalt éves
beszamolé (mérleg, eredménykimutatas, kiegészitd melléklet, tzleti jelentés) és
konyvvizsgaldi jelentés. (1. sz. melléklet)

2. Az IFRS sztenderdek szerint készitett, a kézgytilés altal elfogadott, auditalt konszolidalt
éves beszamolo (mérleg, eredménykimutatas, kimutatas a sajat téke valtozasairél, cash

flow kimutatas, kiegészité melléklet) és konyvvizsgalodi jelentés. (2. sz. melléklet)

A tézsdei éves jelentés mellékletei

a., Cégadatok

TSZ1. Altalanos cégadatok

A hatalyos alapszabaly kelte 2005.12.12.
Utols6 cégbirésagi bejegyzés helye Budapest
Utols6 cégbirdsagi bejegyzés ideje 2006.02.09.

Utols6 cégbirésagi bejegyzés szama

01-10-04120/121

A Tarsasag alaptékéje az tizleti év zarasakor

997,671,500 Ft

A Tarsasag mukdédésének idétartama

Hatarozatlan

A Tarsasag lzleti éve

Naptari év

A Tarsasag auditoranak neve

Audisoft Kft. képviseletében dr. Mencz
Julianna

A Tarsasag auditoranak cime

1025 Bp., Szeréna u. S1.

A Tarsasag kézleményeinek koézzétételi helye

Magyar Tékepiac

A Tarsasag tevékenységi kore (TEAOR
szamok alapjan)

74.15 Vagyonkezelés

63.12 Tarolas, raktarozas

70.11 Ingatlanberuhazas, -eladas
70.20 Ingatlan bérbeadasa, tizemeltetése
70.32 Ingatlankezelés

71.33 Irodagép, szamitogép kolcsonzése
72.10 Hardver-szaktanacsadas

72.21 Szoftverkiadas

72.22 Egyéb szoftver-szaktanacsadas,
-ellatas

Adatfeldolgozas

Egyéb szamitastechnikai
tevékenység

Uzletviteli tanacsadas

Mashova nem sorolt, egyéb
gazdasagi szolgaltatas

72.30
72.60

74.14
74.87




b., Tarsasag jelenlegi részvénystruktiraja, tulajdonosi kore

RS1. Tulajdonosi struktiira, a részesedés és szavazati arany mértéke

Tulajdonosi kér megnevezése Teljes alaptéke
Targyév elején (januar 01-jén) Id6észak végén
% Db % Db
Belf6ldi intézményi/tarsasag 3.2 64,109 5.6 111,835
Kulf6ldi intézményi/tarsasag 92.8 1,851,421 92.1 1,837,528
Belf6ldi maganszemély 1.4 28,038 0.0 150
Kulféldi maganszemély 0.3 5,945 0.0 0
Munkavallalék, vezetd tisztségvisel6k 2.3 45,830 2.3 45,830
Sajat tulajdon 0.0 0 0.0 0
Allamhaztartas részét képezé tulajdonos 0.0 0 0.0 0
Nemzetkozi fejlesztési intézmények 0.0 0 0.0 0
Egyéb 0.0 0 0.0 0
Osszesen 100.0 1,995,343 100.0 1,995,343

A bevezetett sorozat megegyezik a teljes alaptékével.
A tulajdoni hanyad megegyezik a szavazati arannyal.

Tarsasagunk a torvényi eléirasoknak megfeleléen részvényeit dematerializalta. 2004.
augusztus 2. 6ta a tézsdei kereskedelem dematerializalt részvényekkel folyik.

RS2. A sajat tulajdonban 1évé részvények (db) mennyiségének alakulasa a targyévben

Januar 1. | Marcius 31. | Junius 30. | Szeptember 30. | December 31.
Tarsasagi szinten 0 0 0 0 0
Leanyvallalatok 0 0 0 0 0
Minddsszesen 0 0 0 0 0

RS3/1. Az 5%-nal nagyobb tulajdonosok felsorolasa, bemutatasa (az idészak végén) a
bevezetett sorozatra vonatkozéan

Név Nemzetiség | Tevékenység | Mennyiség | Részesedés | Megjegyzés
(db) (%0)

Deutsche Balaton AG Kulfoldi Gazdasagi 630,000 31.57 | Pénzligyi befektet6
tarsasag

Acquisition Pro Ltd. Kulfoldi Gazdasagi 601,414 30.14 | Pénzligyi befektet6
tarsasag

Clearstream Banking S.A. Kualfoldi Letétkezeld 419,574 21.03 | Pénzugyi befekteté

Dominion Corporation Ltd. | Kulféldi Gazdasagi 186,024 9.32 | Pénztigyi befektetd
tarsasag

A bevezetett sorozat megegyezik a teljes alaptékével.
A tulajdoni hanyad megegyezik a szavazati arannyal.




RS4. A Tarsasag értékpapir stuktuaraja

A Tarsasag jegyzett tokéje

997,671,500 Ft

Az értékpapir eléallitasi modja dematerializalt
Az értékpapir tipusa térzsrészveny
Részvényfajta névre sz0l6
Névértéke 500 Ft
Toézsdei értékpapir (igen/nem) igen

A bevezetés éve (tézsdei értékpapir esetén) 1991

Sorozat és sorszama

600,001-2,595,343

Az értékpapirhoz kapcsol6do jogok felsorolasa

Ellenérzé sor (az értékpapir-sorozatok 0ssznévértékének dsszege)

997,671,500 Ft

c., Vallalatvezetés, foglalkoztatas

TSZ3. Vezeté allasu személyek,

és a Kibocsato muikoédését

befolyasolé (stratégiai)

alkalmazottak
Jelleg | Név Beosztas Megbizas Megbizas Sajat
kezdete | vége/megszlinése részvény
tulajdon (db)
SP, IT |dr. Rényi Gabor elnoék-vezérigazgato 1984 Hatarozatlan (SP), 45,350
2008 (IT)
SP, IT |Zadorné Prazsak Gabriella |vezérigazgatd h. 1994 Hatarozatlan (SP), -
2008 (IT)
SP, IT |dr. Sziklai Gabor vezérigazgatd h. 1992 Hatarozatlan (SP), -
2008 (IT)
IT dr. Megyeri Zsolt - 1994 2008 260
IT Kalman Gabor - 1999 2008 -
IT Robert Stein - 2004 2008 -
FB Hegedlis Oszkar - 1992 2008 140
FB Birman Erzsébet - 1997 2008 80
FB dr. Urai Gabor - 1994 2008 -
Sajat részvény tulajdon (db) 6sszesen 45,830

A tarsasag vezeto tisztségviseldi kére nem valtozott.

TSZ2/2. Teljes munkaidében foglalkoztatottak szamanak alakulasa (f6)

Uzleti év eleje | 1. negyedév | II. negyedév | III. negyedév | Uzleti év vége
vege vége vége
Tarsasagi szinten 11 11 11 11 11
Csoport szinten 74 72 76 73 74

A Novotrade Rt. alkalmazottainak atlagos allomanyi létszama 2005-ben 13 f6 volt. Az
atlagbér 3,082,037 Ft/év volt.




d., A kibocsato tevékenységének és gazdalkodasanak részletes leirasa

- A tarsasag rovid torténeti attekintése

A Novotrade 1983-ban alakult az els6 magyar magantulajdonban 1évo
részvénytarsasagként. Az elsd volt azok kozll, akik az informaciés forradalom termékeit,
a szamitogépeket a magyarorszagi munkahelyekre és az otthonokba importaltak. Ezen
lUzletagban egy teljes disztribucios rendszert alakitott ki. 1988-ban fobb tevékenységeit
gazdasagi tarsasagokba vitte ki. A kovetkezo évben a Novotrade részvényei bevezetésre
kertiltek a bécsi telefonkereskedelembe.

Jelentds tokeemeléssel jard Ujratokésitést kovetoen a tarsasagot 1991-ben bevezették a
Budapesti Ertéktézsdére. A rendkiviil gyors novekedés finanszirozasi problémai és a
fizetoképes kereslet lecsékkenése kovetkeztében a Novotrade hitelcsapdaba kertilt, de a
tarsasag drasztikus konszolidacios programja sikerrel jart.

A tarsasagban bekovetkezett kedvezd gazdasagi folyamatok és a befektetok megélénkult
érdeklodése kovetkeztében a Novotrade piaci megitélése javult, a részvényarak
emelkedtek, amely lehetoséget teremtett arra, hogy a tarsasag bevezesse részvényeit
"Freiverkehr" kategoriaban a német tozsdére.

A vallalatcsoport tagozodasanak kialakulasa, piaci pozicioinak kikristalyosodasa és az
egyes cégek jovedelmezoségének alakulasa miatt ismételten napirendre kertilt a csoport
Ujrastrukturalasa, a profilok tisztitasa, a parhuzamos strukturak megszlintetése és egy
egységes informacios rendszer bevezetése.

A tarsasag ceélkitlizése az elmult évek folyaman az volt, hogy a fenti feltételek
megteremtését kovetéen és a korabbi Uzleti tapasztalatokat felhasznalva elsédlegesen a
logisztika és az Internetes kereskedelem tertiletére koncentraljon, 1j projekteket
dolgozzon ki, pénzigyi és finanszirozasi konstrukciét alakitson ki a tervek
megvaldsitasara, a projekteket menedzselje, illetve igyekezzen kuilsé befektetési
lehet6ségeket feltarni.

- A tarsasag piaci kornyezetének és piaci pozicidinak bemutatasa, a tarsasag
tevékenységének leiro jellegli bemutatasa

Tevékenységi kor

A targyév folyaman is a holding f6 tevékenységét a konyvdisztribuciés és logisztikai
projektet mukodtetd Sunbooks Kft. iranyitasa, ellendérzése jelentette. A Novotrade
Befektetési Tarsasag 2005. évre vonatkozo alapvetd célkitizése az E-business Uzletag,
azaz a Sunbooks Kft. fejlesztése volt. A tarsasag rendelkezésére alldé pénzigyi forrasok és
menedzsment id6é elsédlegesen e célkitizés megvalositasa érdekében kerult
felhasznalasra.

Ugyanakkor a tarsasag szamara nyilvanvaléva valt, hogy a Sunbooks Kft. tovabbi
finanszirozasa meghaladja pénzligyi lehetéségeit. Az elért eredmények, a felhalmozott
tapasztalatok birtokaban és a kedvezden alakul6 piaci tendencidk miatt sikertilt olyan
befektet6 szamara értékesiteni az Uzletrészt 2006 marciusaban, aki képes a veszteség
potlasara és érdekelt a Sunbooks Kft. tovabbi fejlesztésében, pétldlagos forrasok
felkutatasaban.



A portfélié f6bb elemei re vonakozo tervek:

- Happy Divataru Kft.
A korabbi értékesitést kovetéen fennmaradt kisebbségi tulajdon értékesitése
tervezett.

- Nagykoérati Uzlethaz Rt.
A korabbi értékesitést kovetéen fennmaradt kisebbségi tulajdon értékesitése
tervezett.

- Novoreal Kft.
A csoport legértékesebb ingatlananak hasznositasat ellaté cég. 2006-ban
tervezzik az anyavallalat 6sszes ingatlan vagyonelemének atruhazasat a Novoreal
Kft. részére annak érdekében, hogy a hasznositasra egy professzionalisan mtkédo
szervezet alakuljon. Ezt kovetéen értékesitése tervezett.

- Novotrade (Schweiz) AG és Novotrade (Isle of Man) Ltd.
A kulféldi leanyvallalatok elsédlegesen a finanszirozasi kapcsolatok szervezésében
és 1Uj Tuzleti iranyok kialakitasaban jatszanak szerepet. Uj ftizleti iranyok
adaptalasa esetén a koltségek csokkentése miatt értékesitéstik tervezett.

- Novotrading Medical Kft.
Ertékesitését tervezziik.

- BMS Informatikai Kft.
2003-ban alakult vallalat, amelyben a Novotrade Rt. 67%-os tulajdoni hanyaddal
rendelkezik. A cég vallalati informaciés  rendszerek  fejlesztésével,
implementalasaval, karbantartasaval foglalkozik, és 2004. aprilisa 6ta ellatja a
Sunbooks teljes informaciés technolégiai iranyitasat. Ertékesitése tervezett.

Stratégiai iranyultsag, tizletpolitikai koncepcio

A NIC a Sunbooks értékesitésével megvalt startégiai iranyultsaganak legfé6bb elemétél, 0j
uzletpolitikai iranyokat, befektetési lehetéségeket és partnereket keresett.

A tarsasag kapcsolatba kerult az elmult év folyaman a Genesis Technology Fund,
lichtensteini bejegyzésti technologiai alappal, amely let6séget lat arra, hogy az alap
birtokaban 1évé szabadalmak, 1j technolégiai eljarasok megvaldsitasahoz szlikséges
pénzligyi eréforrasok megszerzéséhez, a projektek realizalasahoz igénybe vegye a NIC
menedzsmentjét, sok éves tdékepiaci jelenlétét Magyarorszagon és kulfolddon egyarant.
Ezért dontott ugy, hogy tékeemelés révén meghatarozo részesedéshez kivan jutni és 4j
uzletpolitikai iranyokat szandékozik meghatarozni a feltékésitett tarsasagban.

A Genesis célja, hogy kornyezetbarat alternativ energiaforrasokra vonatkozé technolégiai
fejlesztéseket integraljon, erre vonatkozé szabadalmak birtokdba jusson és
kézremikodjon ezek megvalositasaban. A Genesis Uzletpolitikai terve, hogy a vékony
réteg napelemek eléallitasa tertiletén a piac meghatarozé szerepldje legyen. Ezen célbol
tobb napelemeket gyarté tizem épitését tervezi. A pénzligyi modellek rendkivil attraktiv
megtériulést mutatnak és a befeketetési hajlandésagot tovabb novelheti a kérnyezetbarat
technologia.



- Auditalt pénziigyi adatokra (mérleg, eredménykimutatas, cash-flow kimutatas)
tamaszkodo oOsszehasonlitd elemzés konszolidalt adatok alapjan, az éves
gazdalkodas és a pénziigyi helyzet leirasa

A MUTATO NEVE A MUTATO SZAMITASI MODJA ELOZO TARGY-
IDOSZAK IDOSZAK
(%0) (%)

Targyi eszk6zdk aranya Targyi eszkéz/Osszeszkdz x 100 11,11 11,94

Forgoeszkdzok aranya  Forgoeszkdz/Osszeszkdz x 100 64,95 69,85

Tokeellatottsag Sajat toke/Osszes forras x 100 87,29 83,57

Forrasmegoszlas Rovid lejarata kotelezettségek/Sajat 8,58 12,24
toke x 100

Likviditas Forgo6eszkozok /Rovid lejarata 867,48 682,71
kotelezettségek x 100

Befektetett eszk6zok Befektetett eszkozok/ Osszeszkdz x 35,05 30,15

aranya 100

Hitelezési mutato Vevo/Szallité x 100 212,07 143,32

Az 6sszehasonlitasban szerepld el6z6 idészak 2004. december 31.

A tékemodszerrel elszamolt befektetések meérlegsorban szerepel a tarsult vallalkozasbeli
részesedések értéke. A jelentdés csokkenés a Sunbooks Kft. 2005. évi veszteségének
kovetkezménye.

A vevOkovetelések emelkedését a Novotrading Medical Kft. megnovekedett 2005. utolso
negyedévi forgalma okozta.

A kovetelések kapcsolt vallalkozassal szemben meérlegsor tartalmazza a Novotrade Rt-nek
és leanyvallalatainak a tarsult vallalkozasokkal szemben kimutatott koévetelését. A
Sunbooks Kft. tevékenységének finanszirozasa miatt emelkedtek ezek a kovetelések.

A kovetelések egyéb részesedési viszonyban 1évé vallalkozassal szemben sor valtozasat az
Andromeda Entertainment Plc. térlesztései indokoljak.

A pénzeszk6zdk csokkenésében a Sunbooks Kft. tevékenységének finanszirozasa jatszott
dontd szerepet.

Az eredménytartalék sor valtozasat a konszolidacioba bevont befektetések 2004. évi
eredményei magyarazzak.

A szallitoi kotelezettségek emelkedését a Novotrading Medical Kft. megnévekedett 2005.
utolsé negyedévi forgalma okozta.

Az el6z6 idészakban az egyéb bevételek kozott szerepeltettiik egy tobb éve htizodé ugy
lezarasaként kapott kartéritést.

2004-ben a kovetelésekre képzett jelentds Osszegli értékvesztésnek és a behajthatatlan
kovetelések leirasanak kovetkezménye az egyéb raforditasok magasabb értéke.

A csoport tagjainak el6z6 és targyiddszaki adatait 6sszehasonlitva megallapithaté, hogy
gazdalkodasukban az tuzleti eredmény alakulasat befolyasold jelentds esemény nem
kovetkezett be.

A jelentésen visszaesett bankbetétek és a csOkkendé kamatlabak miatt kevesebb
kamatbevétel realizalodott 2005. évben.



A megszint tevékenységek eredménye sor tartalmazza egyrészt a 2004. évben
végelszamolassal megszlint Novo-Agro Kft. és a felszamolas ala vont Novotwins Kft.
konszolidacios korbél valé kikertilésének eredményhatasat, masrészt az értékesitett
Novotrade (UK) Ltd. 2004.1.félévi eredményét.

A Novotrade Rt. konszolidalt adozas el6tti eredményének alakulasat donté mértékben a
Sunbooks Kft. befolyasolja. A Sunbooks Kft. eredményét hatranyosan érintette a
szolgaltatovaltas, amely miatt a forgalom az indokolttél elmaradt.

e., Kockazati tényezok

- A NIC ismét 1j, innovativ technikai fejlesztések bevezetésébe és alkalmazasaba
kezd, mely tertilet kivalé megtériilési mutatokkal kecsegtet, de az atlagosnal
magasabb kockazatot jelent a befekteték szamara.

- Az 4j technolégiak piaci elfogadottsaga és rentabilitasa - akarcsak az E-business
esetében - hosszil tavon nem kérdéjelezhetd meg, de rovid tavon jelentds
finanszirozasi nehézségeket okozhat.

- Uj technolégiak alkalmazasa mindig hordoz elére nem lathaté kockazati elemeket.

f., Nyilatkozat
A kibocsato felelésséget vallal, hogy a tézsdei éves jelentés a valosagnak megfeleld

adatokat és allitasokat tartalmaz, valamint nem hallgat el olyan tényt, amely a kibocsaté
helyzetének megitélése szempontjabdl jelentéséggel bir.

Budapest, 2006. aprilis 27.

Zadorné Prazsak Gabriella
vezérigazgato-helyettes



BEFEKTETESEK, AMELYEKBEN A RESZESEDES MERTEKE AZ 50%-OT MEGHALADJA

Név Alaptéke  Novotrade- Tervezett Arbevétel Adozott Osztalék  Hitel-
(torzstéke) csoport adozott eredmény allomany
tulajdoni  eredmény
hanyada 2006 2005 2005 2005 2005
Ezer Ft % Ezer Ft Ezer Ft Ezer Ft  Ezer Ft EzerFt
BMS Informatikai Kft. 45,000 67 0 83,382  -17,793 - 2,550
Land Autécenter Kft. 6,950 100 * nem folytat tevékenységet
Novoreal Kift. 190,640 100 5,000 25,817 5,185 - -
Novotrading Medical Kit. 57,000 65 20,754 705,369 25,549 - 144,235
Novotwins Kft. f.a. 3,000 97 felszamolas alatt
Sunbooks Kit. 418,000 69 * 3,410,445 -344,580 - 24,314
CHF % CHF CHF CHF CHF CHF
Hungarian Corporate Energy N.V. 520,000 77 felszamolas alatt
Novotrade (Schweiz) AG 1,050,000 100 0 629,873 31,505 - -
CYP % GBP GBP GBP GBP GBP
Novotrade (Cyprus) Ltd. 1,000 100 végelszamolas alatt
GBP % GBP GBP GBP GBP GBP
Novotrade (Isle of Man) Ltd. 2,000 100 0 275,250  -53,710 - -
RBL %
Interhelp 1,020,000 80 nincs adat
Katran 15,000,000 56 nincs adat
SLK %
Rubicon f.a. 100,000 100 felszamolas alatt
Megjegyzés:
* A 2006-ban varhatéoan értékesitésre, felszamolasra, megszlintetésre kertild
befektetéseknél nem szerepeltetjiik a tervezett adézott eredményt.
BEFEKTETES, AMELYBEN A RESZESEDES MERTEKE AZ 50%-OT NEM ERI EL
Név Alaptéke Novotrade-  Tervezett Arbevétel  Addézott Osztalék
(térzstéke) csoport adoézott eredmény
tulajdoni eredmény
hanyada 2006 2005 2005 2005
Ezer Ft % Ezer Ft Ezer Ft Ezer Ft Ezer Ft
Happy Divataru Kift. 16,790 49 2,000 212,024 2,050 -
Nagykorati Uzlethaz Rt. 24,500 24 25,000 94,790 25,192 -



A NOVOTRADE NYRT UZLETI JELENTESE

A. Altalanos adatok a Novotrade Nyrt-rol

1. Cégnév, székhely, alapitas, cégadatok

Cégnév: Novotrade Befektetési Nyilvanos Részvénytarsasag
Roviditett cégnév: Novotrade Nyrt.

Székhely: 1137 Budapest, XIII. Szent Istvan krt. 18.
Alapszabaly kelte: 1983. julius 20.

Cégbejegyzés idopontja: 1984. julius 17.

A tarsasag a Fovarosi Birésagnal, mint cégbirésagnal keriilt bejegyzésre.
Cégjegyzék szama: 01-10-041020

Cégjogi forma: Részvénytarsasag

Hatalyos alapszabaly kelte: 2005.12.12

Utolsé cégbirosagi bejegyzés szama, kelte és helye: 01-10-04120/121, 2006.02.09,
Budapest

A tarsasag idétartama hatarozatlan.

Az Uzleti év megegyezik a naptari évvel mind az anyavallalat, mind a leanyvallalatok
esetében.

Valasztott konyvvizsgalo: Audisoft Kft. képviseletében dr.Mencz Julianna

A tarsasag a hirdetményeit a Magyar Tékepiacban teszi k6zzé.

2. Tevékenységi kor TEAOR szam alapjin

63.12 Tarolas, raktarozas

70.11 Ingatlanberuhéazas, -eladas

70.20 Ingatlan bérbeadasa, izemeltetése
70.32 Ingatlankezelés

71.33 Irodagép, szamitégép kolcsénzése

72.10 Hardver-szaktanacsadas

72.21 Szoftverkiadas

72.22 Egyéb szoftver- szaktanacsadas, -ellatas
72.30 Adatfeldolgozas

72.60 Egyéb szamitastechnikai tevékenység
74.14 Uzletviteli tanacsadas

74.15 Vagyonkezelés (f6 tevékenység)

74.87 Mashova nem sorolt, egyéb gazdasagi szolgaltatas



B. Ertékpapirstruktira

1. Kibocsatasi idépontok, tokeemelések

Ev
1983.(alapitas)
1988.
1989.
1990.
1990.
1990.
1991.
1993.
1995.
1997.
1998.
2002.

marcius
februar
marcius
majus
majus
december
majus
aprilis
majus
januar

Osszesen:

2. Részvénytipusok

2004.

124.500
28.000
40.000
10.250

200.000
22.250
42.500
66.786
20.000

110.857

133.029

199.500

997.672

Novekedeés (ezer Ft)

Jegyzett toke (ezer Ft)

év folyaman a részvények dematerializaciéja megtortént.

124.500
152.500
192.500
202.750
402.750
425.000
467.500
534.286
554.286
665.143
798.172
997.672

997.672

A részvények

mindegyike névresz6ld, SO0 Ft névértékl és azonos jogokkal bir. Mind az 1,995,343

részvény a tézsdén bevezetett.

3. A részvényesi struktira

Tulajdonosi kér megnevezése

Teljes alaptdéke

Targyév elején (januar 01-jén) Idészak végén

% Db % Db
Belfoldi intézményi/tarsasag 3.2 64,109 5.6 111,835
Kulfoldi intézményi/tarsasag 92.8 1,851,421 92.1 1,837,528
Belfoldi maganszemély 1.4 28,038 0.0 150
Kulféldi maganszemély 0.3 5,945 0.0 0
Munkavallalék, vezetd tisztségvisel6k 2.3 45,830 2.3 45,830
Sajat tulajdon 0.0 0 0.0 0
Allamhaztartas részét képezé tulajdonos 0.0 0 0.0 0
Nemzetkozi fejlesztési intézmények 0.0 0 0.0 0
Egyéb 0.0 0 0.0 0
Osszesen 100.0 1,995,343 100.0 1,995,343




5%-nal nagyobb tulajdonosok felsorolasa

Név Nemzetiség | Tevékenység | Mennyiség | Részesedés | Megjegyzés
(db) (%)

Deutsche Balaton AG Kulféldi Gazdasagi 630,000 31,57 | Pénzligyi befektetd
tarsasag

Acquisition Pro Ltd. Kulféldi Gazdasagi 601,414 30.14 | Pénzligyi befektetd
tarsasag

Clearstream Banking S.A. Kulfoldi Letétkezeld 419,574 21.03 | Pénzugyi befektetd

Dominion Corporation Ltd. | Kulfoldi Gazdasagi 186,024 9.32 | Pénztigyi befektetd
tarsasag

A Novotrade csoport sajat részvényekkel nem rendelkezik.
A bevezetett sorozat megegyezik a teljes alaptékével.

A tulajdoni hanyad megegyezik a szavazati arannyal.

4. A részvényarak alakulasa

A szemléltet6 grafikont a 1.sz.

Munchenben.

C. Vallalatvezetés, foglalkoztatas

melléklet tartalmazza mind Budapesten mind

Jelleg Név Beosztas |Megbizas | Megbizas |Sajat
kezdete vége részvény-
tulajdon db
Igazgatosag és |dr.Rényi Gabor |Elnok- 1984 2008 45.350
management vezerig.
Igazgatosag és |Zadorné Prazsak |Vezérig. h | 1994 2008 0
management | Gabriella
Igazgatosag és |dr.Sziklai Gabor |Vezérig.h. | 1992 2008 0
management
Igazgatosag dr.Megyeri Zsolt 1994 2008 260
Igazgatosag Kalman Gabor 1999 2008 0
Igazgatosag Robert Stein 2004 2008 0
Feltigyelé B. Hegeduis Oszkar 1992 2008 140
Feltigyelé B. Birman Erzsébet 1997 2008 80
Feltigyelé B. dr. Urai Gabor 1994 2008 0

A tarsasag vezeto tisztségviseldi kore az év folyaman nem valtozott.




A tevékenység és gazdalkodas részletes leirasa

Tevékenységi kor

A Novotrade Befektetési Tarsasag f6 tevékenységét a targyév folyaman
konyvdisztribuciéos és logisztikai projektet mukodteté Sunbooks Kft., mint tarsult
vallalkozas menedzsmentjének ellatasa, tizletvitelének biztositasa, fejlesztése jelentette.

A portfolié

A Novotrade Befektetési Tarsasag 2005. évre vonatkozo alapvetd célkitiizése az E-
business lizletag, azaz a Sunbooks Kft. fejlesztése volt. A tarsasag rendelkezésére allo
pénzliigyi forrasok és menedzsment idd elsédlegesen e célkittizés megvaldsitasa
érdekében keruilt felhasznalasra.

Ugyanakkor a tarsasag szamara nyilvanvaléva valt, hogy a Sunbooks Kft. tovabbi
finanszirozasa meghaladja pénzligyi lehetéségeit. A menedzsmentnek az elért
eredmények, a felhalmozott tapasztalatok birtokaban és a kedvezdéen alakulé piaci
tendenciak miatt sikertilt olyan befekteté szamara értékesiteni az Uzletrészt 2006
marciusaban, aki képes a veszteség poétlasara és érdekelt a Sunbooks Kft. tovabbi
fejlesztésében, potlolagos forrasok felkutatasaban.

A portfolio f6bb elemeire vonakozo tervek:

- Happy Divataru Kft.
A cég Happy Rain esernydk, furdoruhak, és egyéb divatkiegészitok exkluziv
értékesitésével foglalkozik. A divatcikkek piacan igen jelentds sikereket ért el, az
esernyok tertiletén Magyarorszagon piacvezetd.
A korabbi értékesitést kovetéen fennmaradt kisebbségi tulajdon eladasa
tervezett.

- Nagykoéruti Uzlethaz Rt.
A tarsasag jelentds befektetéssel frekventalt helyen tzlethazat alakitott ki és
Uzemeltet mintegy 1.500 m2 nettdé hasznosithat6é alaptertileten. Tevékenységét
tovabb bévitette az tizlethazhoz szervesen kapcsolodé parkoléhaz tizemeltetésére
kotott szerzédéssel.
A korabbi értékesitést kovetéen fennmaradt kisebbségi tulajdon eladasa
tervezett.

- Novoreal Kift.
A csoport legértékesebb ingatlananak hasznositasat ellatéo cég. 2006-ban
tervezzilk az anyavallalat Osszes ingatlan vagyonelemének atruhazasat a
Novoreal Kft. részére annak érdekében, hogy a hasznositasra professzionalisan
mukods szervezet alakuljon. Ezt kovetéen értékesitése tervezett.

- Novotrade (Schweiz) AG, Novotrade (Isle of Man) Ltd. és Novotrade (Cyprus) Ltd.
A kulféldi leanyvallalatok elsédlegesen a finanszirozasi kapcsolatok
szervezésében és 1) Uzleti iranyok kialakitasaban jatszanak szerepet. A
koltségek csokkentése miatt értékesitéstik tervezett.



- Novotrading Medical Kft.

Alapvetéen Lkét tevékenységre

tertileten markaképviselet.
Ertékesitését tervezzik.

- BMS Informatikai Kft.

2003-ban alakult vallalat, amelyben a Novotrade Rt.

Név Torzstoke

/Alaptoke

BMS Informatikai Kft. 45.000
Happy Divataru Kft. 16.790
Nagykéruti Uzlethaz Rt. 24.500
Novoreal Kift. 190.640
Novotrade (Cyprus) Ltd. 1
Novotr. (Isle of Man) Ltd. 2
Novotrade (Schweiz) AG 1.050
Novotrading Medical Kft. 57.000
Sunbooks Kft. 418.000

specializalodik:

Pénznem

(000) Ft
(000) Ft
(000) Ft
(000) Ft
(000) CYP
(000) GBP
(000) CHF
(000) Ft
(000) Ft

Holding
tulajdoni
%

67
49
24
100
100
100
100
65
69

egyrészt

tendereztetés az
egészségligyi beruhazasok terén, masrészt orvosi muszerkereskedelem és ezen a

67%-os tulajdoni
hanyaddal rendelkezik. A cég vallalati informaciés rendszerek fejlesztésével,
implementalasaval, karbantartasaval foglalkozik, és 2004. aprilisa 6ta ellatja a
Sunbooks teljes informaciés technolégiai iranyitasat. Ertékesitése tervezett.

Holding
szavazati
%

67
49
24
100
100
100
100
65
49

Besorolas

leanyvall.
tarsult v.
tarsult v.
leanyvall.
leanyvall.
leanyvall.
leanyvall.
leanyvall.
tarsult v.

Az elmult idészak jelentésebb valtozasainak magyarazata, elemzése és értékelése, az
elozo év adataival valoé Osszehasonlitasa az IFRS szerint konszolidalt kimutatasok

alapjan:

A MUTATO NEVE A MUTATO SZAMITASI MODJA

Targyi eszk6zdk aranya Targyi eszkéz/Osszeszkdz x 100
Forgoeszkdzok aranya  Forgoeszkodz/Osszeszkdz x 100

Tokeellatottsag Sajat toke/Osszes forras x 100
Forrasmegoszlas Rovid lejaratt kotelezettségek/Sajat
toke x 100

Likviditas Forgoeszkozok /Rovid lejarata
kotelezettségek x 100

Befektetett eszk6zok Befektetett eszkdzdk/ Osszeszkdz x

aranya 100

Hitelezési mutato

Az 6sszehasonlitasban szereplé el6z6 idészak 2004. december 31.

Vevo /Szallité x 100

ELOZO
IDOSZAK
(%)
11,11
64,95
87,29
8,58

867,48
35,05

212,07

TARGY-
IDOSZAK
(o)
11,94
69,85
83,57
12,24

682,71
30,15

143,32



A t6kemodszerrel elszamolt befektetések mérlegsorban szerepel a tarsult vallalkozasbeli
részesedések értéke. A jelentés csdkkenés a Sunbooks Kft. 2005. évi veszteségének
kovetkezménye.

A vevOkovetelések emelkedését a Novotrading Medical Kft. megnévekedett 2005. utols6
negyedévi forgalma okozta.

A kovetelések kapcsolt vallalkozassal szemben mérlegsor tartalmazza a Novotrade Rt-
nek és leanyvallalatainak a tarsult vallalkozasokkal szemben kimutatott kovetelését. A
Sunbooks Kft. tevékenységének finanszirozasa miatt emelkedtek ezek a kévetelések.

A kovetelések egyéb részesedési viszonyban 1évé vallalkozassal szemben sor valtozasat
az Andromeda Entertainment Plc. torlesztései indokoljak.

A pénzeszkozok csoOkkenésében a Sunbooks Kft. tevékenységének finanszirozasa
jatszott donté szerepet.

Az eredménytartalék sor valtozasat a konszolidacioba bevont befektetések 2004. évi
eredményei magyarazzak.

A szallitoi kotelezettségek emelkedését a Novotrading Medical Kft. megnévekedett 2005.
utols6 negyedévi forgalma okozta.

Az el6z6 idészakban az egyéb bevételek kozott szerepeltettiik egy tébb éve huzodoé tgy
lezarasaként kapott kartéritést.

2004-ben a kovetelésekre képzett jelentés 6sszegl értékvesztésnek és a behajthatatlan
kovetelések leirasanak kovetkezménye az egyéb raforditasok magasabb értéke.

A csoport tagjainak el6z6 és targyidészaki adatait 6sszehasonlitva megallapithaté, hogy
gazdalkodasukban az uzleti eredmény alakulasat befolyasolo jelentés esemény nem
kovetkezett be.

A jelentésen visszaesett bankbetétek és a csdkkendé kamatlabak miatt kevesebb
kamatbevétel realizalodott 2005. évben.

A megszint tevékenységek eredménye sor tartalmazza egyrészt a 2004. évben
végelszamolassal megsziint Novo-Agro Kft. és a felszamolas ala vont Novotwins Kift.
konszolidaciés korbdl valé kikertilésének eredményhatasat, masrészt az értékesitett
Novotrade (UK) Ltd. 2004.1.félévi eredményét.

A Novotrade Rt. konszolidalt adézas el6tti eredményének alakulasat donté mértékben a
Sunbooks Kft. befolyasolja. A Sunbooks Kft. eredményét hatranyosan érintette a
szolgaltatovaltas, amely miatt a forgalom az indokolttél elmaradt.

Stratégiai iranyultsag, iizletpolitikai koncepcié

A NIC a Sunbooks értékesitésével megvalt startégiai iranyultsaganak legf6bb elemétdl,
Uj Uzletpolitikai iranyokat, befektetési lehetéségeket keresett.

A tarsasag kapcsolatba kerult az elmult év folyaman a Genesis Technology Fund,
lichtensteini bejegyzésti technologiai alappal, amely lehetéséget 1lat arra, hogy az alap
birtokaban 1évé szabadalmak, 1Gj technologiai eljarasok megvalositasahoz szikséges
pénziigyi eréforrasok megszerzéséhez, a projektek realizalasahoz igénybe veszi a NIC
menedzsmentjét, sok éves tékepiaci jelenlétét Magyarorszagon és kulféldon egyarant.
Ezért dontott gy, hogy tékeemelés révén meghatarozé részesedéshez kivan jutni és 4j
lzletpolitikai iranyokat szandékozik meghatarozni a feltékésitett tarsasagban.



A Genesis célja, hogy kornyezetbarat alternativ energiaforrasokra vonatkozoé
technologiai fejlesztéseket integraljon, erre vonatkozo szabadalmak birtokaba jusson és
kozremtik6édjon ezek megvalositasaban. A Genesis Uzletpolitikai terve, hogy a vékony
réteg napelemek eléallitasa tertiletén a piac meghatarozo szerepléje legyen. Ezen célbol
tébb napelemeket gyarto tizem épitését tervezi. A pénzligyi modellek rendkivil attraktiv
megtértlést mutatnak és a befektetési hajlandosagot tovabb novelheti a kdrnyezetbarat
technologia.

Budapest, 2006. aprilis 27.

Rényi Gabor

vezérigazgato
sk



1. sz. Melléklet

Arfolyam és forgalom a BET-en 2005-ben

Ft db
180 100 000
160 90 000
140 80 000
120 70 000
60 000
100
50 000
80 40 000
60 30 000
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Statisztikai szamjel

0 1 - |1

0
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Cégjegyzék szama

Novotrade Rt.

1137 Budapest, Szent Istvan krt. 18. 452-1700

Keltezés: Budapest, 2006. februar 15.

2005,
Eves beszamolo

a vallalkozas megnevezése

vallalkozas cime, telefonszama

a vallalkozas vezetéje
(képviseldje)
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Statisztikai szamjel
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Cégjegyzék szama

quotrade Rt.
MERLEG Eszk6zok (aktivak)

Adatok e Ft-ban

5822:1 A tétel megnevezése El6z6 év ﬁgﬁg:}‘tﬁﬁ Targyév
A b C d e
01. | A. Befektetett eszk6zok (02.+ 10.+ 18. sor) 492913 311974
02. |I. IMMATERIALIS JAVAK (03.-09. sorok) 16146 11500
03. Alapitas-atszervezés aktivalt értéke
04 Kisérleti fejlesztés aktivalt értéke
05. Vagyoni értéki jogok 11500 11500
06. Szellemi termékek 4646
07. Uzleti vagy cégérték
08. Immaterialis javakra adott el6legek
09. Immaterialis javak értékhelyesbitése
10. |Il. TARGYI ESZKOZ (11.-17. sorok) 37374 29081
11. Ingatlanok és a kapcsolddé vagyoni értéki jogok 14437 13509
12. Miszaki berendezések, gépek, jarmivek
13. Egyéb berendezések, felszerelések, jarmiivek 22937 15572
14. Tenyészallatok
15. Beruhazasok, felujitasok
16. Beruhazasokra adott eléleg
17. Targyi eszkdzok értékhelyesbitése
18. M. (Ei%FI;gTSEO'Ir'(I)El;I')T PENZUGYI ESZKOZOK 439393 271393
19. Tartds részesedés kapcsolt vallalkozasban 438193 270193
20. Tartdsan adott kdlcson kapcsolt vallalkozasban
21. Egyéb tartds részesedés 1200 1200
29 _Tartésan a'dqtt k’ijlcsén ggyéb részesedési

viszonyban 4ll6 vallalkozasban

23. Egyéb tartésan adott kdlcsén
24, Tarsult hitelviszonyt megtestesitd értékpapir
25. Befektetett pénziigyi eszk6zok értékhelyesbitése




-]/1 |0 | -1]0 |4 |1 (0 |2 |O

Cégjegyzék szama

Adatok e Ft-ban

Sor- . . o El6z6 év(ek) . .
SzAm A tétel megnevezése El6z0 év | . iositasai | 1argyev
A B ¢ d e
26. |B. Forgéeszko6zok (27.+34.+40.+45. sor) 887858 1066327
27. |1. KESZLETEK (28.-33. sorok)
28. Anyagok
29. Befejezetlen termelés és félkész termékek
30. Novendék-, hizo- és egyéb allatok
31. Késztermékek
32. Aruk
33. Készletre adott el6legek
34. |Il. KOVETELESEK (35.-39. sorok) 591110 809075
35. Kovetelések aruszallitasbdl és szolgaltatasokbdl (vevok) 25226 36469
36. Kovetelések kapcsolt vallalkozasokkal szemben 458861 710289
Kovetelések egyéb részesedési viszonyban

37. PR . 15

Iévé vallalkozassal szemben
38. Valtokovetelések
39. Egyéb kdvetelések 107008 62317
40. |lll. ERTEKPAPIROK (41.- 44. sorok) 13354 179427
41. Részesedés kapcsolt vallalkozasban 168000
42. Egyeéb részesedés 13354 11427
43. Sajat részvények, sajat Uzletrészek

Forgatasi célu hitelviszonyt megtestesitd

44. |, ., p

ertékpapirok
45. |IV. PENZESZKOZOK (46.-47. sorok) 283394 77825
46. Pénztar, csekkek 1238 207
47. Bankbetétek 282156 77618
48. | C. Aktiv idébeli elhatarolasok (49.-51. sorok) 3629 4998
49. Bevételek aktiv idébeli elhatarolasa 3327 4507
50. KoI’Eseg’ek, raforditasok aktiv idébeli 302 491

elhatarolasa
51. Halasztott raforditasok
52. | ESZKOZOK (AKTIVAK) OSSZESEN (01.+26.+48. sor) 1384400 1383299

Keltezés: Budapest, 2006. februar 15.

A vallalkozas vezetdje
(képviselbje)
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Statisztikai szamjel
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Cégjegyzék szama
Novotrade Rt.
MERLEG Forrasok (passzivak)
Adatok e Ft-ban
ss;g; A tétel megnevezése El6z6 év ilgzlﬁfi\tgz';)i Targyév
A b c d e
53. | D. Sajat téke (54.+56.+57.+58.+59.+60.+61. sor) 983314 950834
54. |1.JEGYZETT TOKE 997672 997672
55, Ebbél visszavasarolt tulajdonosi részesedés
néveértéken
56. Il. JEGYZETT, DE MEG BE NEM FIZETETT TOKE (-)
57. | ll. TOKETARTALEK 533608 525642
58. |IV. EREDMENYTARTALEK -540000 -540000
59. |V.LEKOTOTT TARTALEK
60. |VI. ERTEKELESI TARTALEK
-10876 | VIl. MERLEG SZERINTI EREDMENY -7966 -32480
62. | E. Céltartalékok (63.-65. sorok)
63. Céltartalék a varhaté kotelezettségekre
64. Céltartalék a jovébeni koltségekre
65. Egyeéb céltartalék
66. |F. Kotelezettségek (67.+71.+80. sor) 393204 386232
67. |1 HATRASOROLT KOTELEZETTSEGEK (68.-70. sorok)
68. Hatrasorolt kételezettségek kapcsolt vallalkozéssal szemben
69. 'Hétrasqrolt kotelezettségek egyéb részesedési viszonyban 1évé
véllalkozassal szemben
70. Hatrasorolt kotelezettségek egyéb gazdalkoddval szemben
71. | 1. HOSSZULEJARATU KOTELEZETTSEGEK (72.-79. sorok) 1682 860
72. Hosszu lejaratra kapott kdlcsdnok 1682 860
73. Atvaltoztathato kétvények
74. Tartozasok kétvénykibocsatasbol
75. Beruhazasi és fejlesztési hitelek
76. Egyéb hosszu lejaratu hitelek




-(1 |0 | -0 |4 |1 (0 |2 |O

Cégjegyzék szama

Adatok e Ft-ban

Sor- . . o El6z6 év(ek) . .
SzAm A tétel megnevezése El6z0 év | . iositasai | 1argyev
A b c d E
77. Tartds kotelezettség kapcsolt vallalkozéssal szemben
78 Tartds kételezettség egyéb részesedési viszonyban lévé
| véllalkozassal szemben
79. Egyéb hosszu lejaratu kotelezettségek
80. | lIl.ROVID LEJARATU KOTELEZETTSEGEK (81.,83.-89. sorok) 391522 385372
81. Rovid lejaratu kdlcsonok 1739 822
82. - ebbdl: az atvaltoztathato kétvények
83. Rovid lejaratu hitelek
84. Vevoéktél kapott elélegek
Kotelezettségek aruszallitasbol és szolgaltatasbol
85. (szalitok) 5331 8045
86. Valtotartozasok
87, Rovid lejaraty kételezettségek kapcsolt vallalkozassal 349953 362433
szemben
88 Rovid lejaratu kotelezettségek egyéb részesedési
" | viszonyban lév§ vallalkozassal szemben
89. Egyéb rovid lejaratu kotelezettségek 34499 14072
90. |G. Passziv idébeli elhatarolasok (91.-93. sorok) 7882 46233
91. Bevételek passziv id6beli elhatarolasa 82
92 Kéltlség’ek, raforditasok passziv id6beli 7489 45859
elhatarolasa
93. Halasztott bevételek 393 292
04, FORRASOK (PASSZIVAK OSSZESEN 1384400 1383299

(53.+62.+66.+90. sor)

Keltezés: Budapest, 2006. februar 15.

A vallalkozas vezetdje
(képviseldje)
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Statisztikai szamjel
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Cégjegyzék szama

Novotrade Rt )
»A” EREDMENYKIMUTATAS
(forgalmi koltség eljarassal)

Adatok e Ft-ban

:ﬁta.?nl' A tétel megnevezése El6z6 év E:g:ﬁséi‘t'éz';)i Targyév
A b C d e
01. | Belftldi értékesités nett6 arbevétele 121113 155097
02. | Export értékesités nettd arbevétele 5673 3045
. Ertékesités nett6 arbevétele (01.+02.) 126786 158142
03. |Ertékesités elszamolt kdzvetlen dnkoltsége 63714 99822
04. |Eladott aruk beszerzési értéke 711 1226
05. |Eladott (kbzvetitett) szolgaltatasok értéke 13254 7131
Il. Ertékesités kozvetlen koltségei (03.+04.+05.) 77679 108179
lil. Ertékesités brutté eredménye (I.-1l.) 49107 49963
06. |Ertékesitési, forgalmazasi koltségek 519 605
07. |lgazgatasi kdltségek 134822 131221
08. | Egyéb altalanos koltségek 26788 14271
IV. | Az értékesités kozvetett koltségei (06.+07.+08) 162129 146097
V. Egyéb bevételek 35286 26560
- Ebbdl: visszairt értékvesztés 2117
VI. | Egyéb raforditasok 22932 17868
- EbbdI: értékvesztés 3427 8934
A :.illzlﬁ\r;:\(lu\zll;atl) tevékenység eredménye 100668 _87442
09. | Kapott (jard) osztalék és részesedés 365 16520
- Ebbél: kapcsolt vallalkozastol kapott 15600
10, Részesedések értékesitésének 19153

arfolyamnyeresége

- Ebbél: kapcsolt vallalkozastol kapott




0 1 - |1 |0 -]10 |4 |1 (0 |2 |O
Cégjegyzék szama
Adatok e Ft-ban
Tétel- . . oz El6z6 év(ek) . .
szam A tétel megnevezése El6z0 év | . iositasai | 1argyev
a b c d e
11 Befektetett pénziigyi eszk6zok kamatai,
" | arfolyamnyeresége
- Ebbdl: kapcsolt vallalkozastdl kapott
12. | Egyéb kapott (jaré) kamatok és kamatjelleg(i bevételek 64613 47633
- Ebbél: kapcsolt vallalkozastol kapott 41882 36696
13. | Pénzugyi miveletek egyéb bevételei 13241 15733
Pénziigyi miiveletek bevételei
vil. (9.+10.+11.+12.+13.) 97372 79886
14 Befektetett pénzlgyi eszk6zok
" | arfolyamvesztesége
- Ebbél: kapcsolt vallalkozasnak adott
15. | Fizetend6 kamatok és kamatjelleg(i raforditasok 3601 6694
- Ebbél: kapcsolt vallalkozasnak adott 3095 6387
16 Részesedések, értékpapirok, bankbetétek
| értékvesztése
17. | Pénzugyi miveletek egyéb raforditasai 1152 20860
Pénziigyi miiveletek raforditasai
VIII. (14.415.416.+17.) ' 4753 27554
B. R}E"l\l%/LIJHG)YI MUVELETEK EREDMENYE 92619 52332
C. SZOKASOS VALLALKOZASI EREDMENY -8049 -35110
(tAxB.)
IX. | Rendkiviili bevételek 131 2879
Rendkivili raforditasok 48 249
D. |RENDKIVULI EREDMENY (IX.-X.) 83 2630
ADOZAS ELOTTI EREDMENY (£ C.xD.) -7966 -32480
XI. | Adofizetési kotelezettség
F. |ADOZOTT EREDMENY (t E.x XI.) -7966 -32480
18 Eredménytartalék igénybevétele osztalékra,
" | részesedésre
19. | Jévahagyott osztalék, részesedés
G. |MERLEG SZERINTI EREDMENY (+F.+18.-19.) -7966 -32480

Keltezés: Budapest, 2006. februar 15.

A vallalkozéas vezetdje
(képviseldje)




KIEGESZITO MELLEKLET

A/ ALTALANOS RESZ

e A vallalkozas bemutatasa

Név: Novotrade Befektetési Részvénytarsasag
Mikddési forma: Részvénytarsasag
Alapitas idépontja: 1983. 12. 20.

Teveékenységi kor:
A tarsasag alapito okirata szerint tobbféle vallalkozasi
jogositvannyal rendelkezik. Ezek kozul sok az alvo te-
tevékenység. Figyelembe véve a befektetések széles
korét, elsédleges tevékenységnek a vagyonkezelés,
vallalkozasmenedzselés tekinthetd. A vallalkozas ma-
sodlagos tevékenységét az ingatlanok hasznositasa

képezi.
o Képviseletre jogosultak:
Neve: Rényi Gabor
Lakohelye: 1137 Budapest, Szent Istvan park 26.
Beosztasa: elndkvezérigazgato
Neve: Zadorné Prazsak Gabriella
Lakéhelye: 1029 Budapest, Csatlos u. 34.
Beosztasa: vezérigazgaté-helyettes
Neve: dr. Sziklai Gabor
Lakohelye: 1015 Budapest, Krisztina krt. 75.
Beosztasa: vezérigazgaté-helyettes
Neve: dr. Megyeri Zsolt
Lakéhelye: 5600 Beékéscsaba, Ligeti sor 6.
Beosztasa igazgatdsagi tag
Neve: Kalméan Gabor
Lakohelye: 1061 Budapest, Anker kdz 1.
Beosztasa: igazgatdsagi tag
Neve: Robert Stein
Lakohelye: GB AL6 ODA Digswell Herts, 52 Hertford Road England
Beosztasa: igazgatésagi tag



e A kdnyvvizsgdlod adatai

Neve: Audisoft kft. képviseletében dr. Mencz Julianna
Lakohelye: 1025 Budapest, Szeréna u. 51.
Kamarai szama: 003403

e A szamviteli rendért felel6s személy adatai

Neve: Mezeiné Réc Eszter
Lakéhelye: 1038 Budapest, Marton ut 9.
Regisztralasi szdma: 114915

e A szamviteli politika f6
vonasai:

A célok ismertetése:

Az alkalmazott értékelési
eljarasok bemutatasa:

Ertékcsokkenés elsza-
molasanak modszere:

Az egyszerisitett érték-
csokkenés elszamolasa:

A szamviteli politika célja, hogy a mérlegbeszamolé valds és
megbizhatd képet adjon a tarsasag gazdalkodasardl, anyagi,
vagyoni és pénzlgyi helyzetérdl.

A kdnyvvezetés a kettés kdnyvvitel rendszerében torténik.

A mérleg a 2000. évi C. térvény 1. sz. melléklete szerinti

LA, valtozat, az eredménykimutatas forgalmi kéltség eljarassal
készll a 3. sz. melléklet szerinti ,A” valtozatban.

A tarsasag a beszamolo készitésénél irdanyaddnak egyrészt a
kalfoldi tulajdonosok informacios igényét, masrészt a tézsdén
jegyzett cégek részére elbirt adatszolgéltatasi kotelezettséget,
valamint az addigazgatasi eljaras hataridéit tekinti.

A mérlegkészités napja februar 14.

A mérleg fordulénapja december 31.

Az immaterialis javak és a targyi eszkdzok beszerzési értéken

torténd kimutatasa az elszamolt értékcsdkkenés kilén szamlan

valb vezetésével torténik.

A mérlegben a készleteket bekerulési értéken, illetve a mar

elszamolt értékvesztéssel csokkentett, az értékvesztés visszairt
O0sszegével ndvelt kdnyv szerinti értéken kell kimutatni.

Az értékvesztés megallapitasanal a mérlegkészitéskor ismert piaci
érték a viszonyitasi alap.

A részesedéseknél az értékelés alapja a mérlegkészitéskor ismert
piaci érték. A tézsdén jegyzett cégek esetében a tartds allapot
dokumentaltsaga mellett a sajat téke/jegyzett téke arany a leértékelés
alapja. Az értékpapiroknal az értékelés alapja hasonlé mint a tézsdén
jegyzett cégeknél, mig a t6zsdén nem jegyzetteknél a tézsdén kivili
forgalom alapjan kell az értékvesztést elszamolni.

A vevlBkkel szembeni kdvetelések értékvesztésének megallapitasanal
a tarsasag egyedi értékelés alapjan, esetenként az adétérvényben
meghatérozott mértéki értékvesztést meghaladdan kivan élni.

A pénzeszkozok értékelésénél a tarsasag a Szamviteli Torvényben
elGirtakat alkalmazza.

A valasztott leirasi mod a tarsasag tevékenységének és az alkalmazott
eszkdzok hasznalatanak jellemzdi figyelembevételével a linearis

leiras, amellyel a tarsasag a szamviteli torvényben elSirtak alapjan
meghatarozott bekerulési érték utdn szamolja el az értékcsokkenést
eszkdzodnként.

A kis érték( eszk6zok értéke azonnal értékcsokkenésként
kerll elszamolasra.



Az eredménykimutatas va- A 2000. évi C. térvény 3. sz. melléklete szerinti ,A , valtozat

lasztott formgja: az eredménykimutatas forgalmi koltség eljarassal készil.
Eltérés a szamviteli alap- A tarsasag a Szamviteli Torvény el6irasaival 6sszhangban
elvektdl: jart el minden Iényeges szempontot tekintve.

A tarsasag 2005. évi tevékenységenek szamszeri elemzését a 2. sz. melléklet tartalmazza.

Figyelemmel a vallalkozas Uzleti tervére a miikbdése hosszu tavon biztositott.

B/ KULONOS RESZ

1.

A mérleghez kapcsolddo kiegészitések

A tarsasag esetében a targyidészakban értékelési elv, illetve eljaras médosulas nem volt.

A Szamviteli Térvény altal el6irt tartalommal készult a 3. sz. Melléklet, amely tartalmazza az imma-
teridlis javak és a targyi eszk6zok bruttd értékének, valamint értékcsokkenésének alakulasat.

A tarsasag 2005. évben az amortizacios politika alapjan szamolta el az értékcsokkenést. Kis értéekl
eszkdzok beszerzése azonnali értékcsdkkenésként kerllt elszamolasra az egyszerisitett eljaras
modszerébdl adoddan.

A sajat t8ke alakulasat a 4. sz. Melléklet tartalmazza.

Az aktiv id6beli elhatarolas tartalma a kovetkez6:

Arbevételek aktiv idébeli elhatarolasa (391) 2005.12.31.
2005. 11. félév konszolidalasi dij 4,241,208.0
2005. évi kamat bevétel 76 113.0
2005. évi egyéb szolgaltatas 17,265.0
2005. évi kozuzemi dij tovabbszamla 172,649.0
Osszesen: 4,507,235.0
Koltségek aktiv id6beli elhatarolasa (392) 2005. 12. 31.
2005. évben felmertlt 2006. évre vonatkozo egyéb kdltségek 491,240.0
Osszesen: 491,240.0
Aktiv id6beli elhatarolasok osszesen: 4,998,475.0



A passziv id6beli elhatarolas az adott évben:

Arbevételek passziv idébeli elhatarolasa (481)

2006. évben jovairt kamat bevétel 82.223.0

Koltségek passziv idébeli elhatarolasa (482)

2005. évi koltségek 37,422,052.0
2005. évi kodzvetitett szolgaltatas 172,649.0
2005. évi konyvvizsgalat koltsegei 5,000,000.0
2005.évi hitelkamat 4,263,922.0
Osszesen: 45,858,623.0
Halasztott bevételek (483) 291,899.0
Passziv idobeli elhatarolas 6sszesen: 46,232,745.0

2. Az eredmény kimutatashoz kapcsol6dé kiegészitések

a) A tarsasag éves arbevételének alakulasa
aa) tevékenységi koronkeént (eFt-ben)

Kereskedelmi tevékenység 1,257
Ingatlanhasznositas 12,852
Egyéb bérbeadas 1,560
Uzleti szolgéltatas 125,895
Eqyéb arbevétel 16,578
Osszesen: 158,142

ab) Foldrajzi régionként (eFt-ban)

Magyarorszag 155,097
!_Euro’pa 3,045
Osszesen: 158,142



b)

d)

A koltségnemek Osszetétele

Koltségnem eFt %
Anyagjellegi raforditasok 163,065 66,3
Ebbél
- anyagkdltség 5,918 2,4
- igénybevett szolgaltatasok koltségei 150,811 61,3
- egyéb szolgaltatasok koltségei 6,336 2,6
Személyi jellegl raforditasok 69,029 28,1
Ebbél
- bérkoltség 40,067 16,3
- személyi jellegli egyéb kifizetés 10,962 4,5
- bérjarulék 18,000 7,3
Ertékcsdkkenési leiras 13,825 5,6

Osszesen: 245,919 100,0
A tarsaséag koltségei kozul kiemelten vizsgalt koltségek alakulasa
Megnevezés Id&szak Index

El6z6 Targy
eFt %

Igénybevett szolgaltatdsok koltségei 118,781 150,811 127,0
Ebbél
- bérleti dij 11,045 11,482 104,0
- koényvvizsgaloi dij 7,540 6,940 92,0
- hirdetés, reklam, propaganda 1,953 657 33,6
- tanacsadas 7,228 7,328 101,4
- Ugyviteli szolgaltatas 871 115,7
- Ugyvédi koltség 7,423 5,182 69,8
- egyéb 82,839 115,351 142,9

A személyi jellegli raforditasok alakulasat a Szamviteli Térvényben meghatarozottaknak

megfelel bontasban a 5. sz. Melléklet tartalmazza.

Az aktivalt sajat teljesitmények alakulasa

Megnevezés El6z6 év

Targyév

Valtozas %

Sajat el6allitasu szellemi termékek
aktivalt értéke

Sajat termelési készletek
allomanyvaltozasa

Aktivalt sajat teljesitmények értéke

2005. évben nem volt.



e) A tarsasag eredményét a kdvetkezé események miatt elszamolt rendkivili eredmény
modositotta:

Megnevezés Osszeg Eredményhatas
Fellelt eszkoz értéke 101 eFt 101 eFt
Elévilt kotelezettség kivezetése 2778 eFt 2778 eFt
Elengedett kdvetelés 129 eFt -129 eFt
Véglegesen adott tamogatas 120 eFt -120 eFt
Osszesen: 2630 eFt

f). A tarsasagi addalapot médosité tételek a 6. sz. Mellékletben talalhatok.

C/ TAJEKOZTATO RESZ
Az Rt. altal vallalt kezességek értéke: 72,000 eFt
Nyujtott garancidk értéke: 144,894 eFt

A tarsasag részvényeire vonatkozo informaciok

A részvénytarsasag alaptékéje 997,671,500 Ft.
A részvények szama 1,995,343 db
A részvenyek névértéke 500 Ft/db
Részvények tipusa Névre sz6l6

Egyéb rovid lejaratu kdvetelések 6sszege a tarsasag vezetd
tisztségviselditdl: 11,040 eFt.,

A kapcsolodo mellékletekben talalhatok:

o Tételes eredmény elemzés (1.sz. melléklet)

e Vagyoni, pénzigyi és jovedelmi helyzet alakuldsa (2.sz. melléklet)
e Az immaterialis javak és a targyi eszk6zok bruttd értékének ,
ertékcsokkenésének alakulasa.

Az értékcsokkenési leiras alakulasa leirasi moédok szerint

(3/a, 3/b, 3/c melléklet)

A sajat t6ke alakulasa (4. sz. melléklet)

Személyi jellegli réforditasok alakulasa (5.sz. melléklet)
Tarsasagi addalapot modositd tételek (6.sz. melléklet)

Cash flow kimutatas (7. sz. melléklet)

A tarsasag érdekeltségei (8. sz. melléklet)

Ellenérzési viszonyok alakulasa (9. sz. melléklet)

Ertékvesztés mérlegtételek szerinti részletezése (10.sz. melléklet)

Budapest, 2006. februar 15.

A vallalkozéas vezetdje
(képviseldje)



1. melléklet

Tarsasag megnevezése: Novotrade Rt.

Az addzott eredmény valtozasanak abszolut 6sszege -24 514 eFt.

TETELES EREDMENY ELEMZES

Tételes magyarazata a kdvetkez6:

eFt
- arbevétel valtozas 31356
- eladott aruk beszerzési értékének valtozasa -515
- kozvetitett szolgaltatas valtozasa 6123
- az egyéb bevételek 6sszegének valtozasa -8726
- aktivalt sajat teljesitmények valtozasa
- anyagkoéltség valtozas -843
- az igénybevett szolgaltatasok valtozésa -32030
- egyéb szolgaltatasok valtozasa 4354
- a személyi jellegii raforditasok valtozasa -5890
- az értékcsokkenés valtozasa 14333
- az egyéb raforditasok valtozasa 5064
- a pénzlgyi eredmény valtozasa -40287
- a rendkivili eredmény valtozasa 2547
- a tarsasagi ado valtozasa -
Osszesen -24514




2. melléklet

Tarsasag megnevezése: Novotrade Rt.

KIEGESZITO MELLEKLET

VAGYONI, PENZUGYI ES JOVEDELMI HELYZET ALAKULASA

2005. EV
A MUTATO El6z6 év | Targy év | Index %
Megnevezése Szamitasa
1. Targyi eszk6zdk aranya Targyi eszkdzdok 2,70 2,10 77,78
100 *
Osszes eszkdz
2. Forgbeszkdzok aranya Forgbeszkdzdk 64,10 77,01 120,14
100 *
Osszes eszkdz
3. Tokeellatottsag Sajat téke 71,03 68,74 96,78
100 * -
Osszes forras
4. Forrasok aranya Kotelezettségek 39,99 40,62 101,58
100 *
Sajat téke
5. Likviditas Likvid aktivak 226,77 276,70 122,02
100 *
Likvid passzivak
6. Vagyonaranyos jovedelmez8ség Adézas el6tti eredmény -
100 *
Sajat t6ke
7. Eszkdzaranyos jovedelmezdség Adézas elbtti eredmény -
100 *
i Osszes eszkdz
8. Arbevétel aranyos jovedelmezfség Addzas elbtti eredmény -
100 *
Osszes nettd arbevétel
9. Fizethetd osztalék Addzott eredmény -
100 *
Jegyzett téke
10. Koltséghanyad Osszes koltség 189,14 160,79 85,01
100 *
Osszes nettd arbevétel




3.a melléklet

Tarsasag megnevezése: Novotrade Rt.

AZ IMMATERIALIS JAVAK ES A TARGYI ESZKOZOK BRUTTO ERTEKENEK ALAKULASA
2005. EVBEN

adatok eFt-ban

Megnevezés Nyit6 érték Evkozi Atsorolas |Zar6 érték

novekedés | csokkenés

l. Immaterialis javak désszesen 104066 104066
I/1 Vagyoni értéki jogok 11500 11500
112 Uzleti vagy cégérték
I/3 Szellemi termékek 92566 92566
I/4 Kisérleti fejlesztés aktivalt értéke
I/5 Alapitas-atszervezés aktivalt értéke

Ebbél csoporttagtdl beszerzett

Il. Targyi eszk6zok 0sszesen 132197 1832 5781 128248
[I/1 Ingatlanok 40797 4865 35932
[I/2 Miszaki berendezések és jarmiive
[I/3 Egyéb berendezések és felszereléy 91400 916 92316
[I/4 Beruhazasok 916 916
[1/5 Beruhazasokra adott elélegek

Ebbél csoporttagtdl beszerzett

Immateridlis javak, targyi eszk6zok |236263 1832 5781 232314
osszesen:




3.b melléklet

Tarsasag megnevezése: Novotrade Rt.

AZ IMMATERIALIS JAVAK ES A TARGYI ESZKQZC)K ERTEKCSOKKENESENEK ALAKULASA
2005. EVBEN

adatok eFt-ban

Megnevezés Nyité érték Evkozi | Atsorolas | Zaré érték
novekedés csokkenés

l. Immaterialis javak 6sszesen 87920 4646 92566
I/1 Vagyoni érték( jogok
I/2 Uzleti vagy cégérték
I/3 Szellemi termékek 87920 4646 92566
I/4 Kisérleti fejlesztés aktivalt értéke
I/5 Alapités-atszervezés aktivalt értékgq

Ebbél csoporttagtdl beszerzett
Il. Targyi eszk6zok 6sszesen 94822 9179 4834 99167

[1/1 Ingatlanok 26359 898 4834 22423
[1/2 Miszaki berendezések és jarmiive
[1/3 Egyéb berendezések és felszerel¢ 68463 8281 76744
[I/4 Beruhazasok

Ebbél csoporttagtdl beszerzett

Immaterialis javak, targyi eszk6z6k
Osszesen: 182742 13825 4834 191733

A tarsaség élt a Szamviteli térvény altal biztositott egyszerisitett amortizacio lehetéségével és az
50.000,- Ft alatti un. kis értekl eszk6zoket beszerzésikkor azonnal elszamolta koltségként.
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3.c melléklet

ERTEKCSOKKENESI LEIRAS ALAKULASA LEIRASI MODOK SZERINT

Megnevezés Terv szerinti Terven fellli
Linearis Degressziv Telje§itmény-
aranyos
l. Immaterialis javak 6sszesen 4646
I/1 Vagyoni értéki jogok
I/2 Uzleti vagy cégérték
I/3 Szellemi termékek 4646
I/4 Kisérleti fejlesztés aktivalt értéke
I/5 Alapitas-atszervezés aktivalt értéke
Ebbél csoporttagtdl beszerzett
Il Targyi eszk6zok 6sszesen 9179
[1/1 Ingatlanok 898
[I/2 Miiszaki berendezések és jarmiivek
[I/3 Egyéb berendezések és felszerelések | 8281
[1/4 Beruhazasok
Ebbél csoporttagtdl beszerzett
2005. évi értékcsokkenés osszesen: 13825
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4. melléklet

A SAJAT TOKE ALAKULASA

adatok eFt-ban

Megnevezés Nyité Forgalom | Zaré

Megjegyzés

Novekedés | Csokkenés

JEGYZETT TOKE 997 672 997 672
Tékeemelés

Bevonas

Egyéb

TOKETARTALEK 533608

Tokeemelés azsidja

Veszteség miatti eredmény- 7966 525642
tartalék potlas

Egyéb

EREDMENYTARTALEK -540 000 -540000
Mérleg szerinti eredmény 2005. - 32480 -32480
Mérleg szerinti eredmény 2004. -7966 7966

Toketartalékbol kiegészités

Tokeemelés

Osztalékfizetés

Egyéb

Osszesen 983 314 7966 40446 950834
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5. melléklet

SZEMELY! JELLEGU RAFORDITASOK ALAKULASA

Megnevezés Létszam | Bérkoltség Tiszteletdij Jarandosag | Egyéb személyi

jellegii kifizetés
fé eFt

Fizikai 1 2040 540

Nem fizikai 10 34914 6262

Allomanyon kivili

Uzletvezetés

Igazgatésag 2 3112 1280

Felugyeld Bizottsag 2 2880

Tarsasagi 6sszesen | 15 40066 2880 8082

A tarsasag atlagos statisztikai létszama ...... 13....... fé.
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6. melléklet

TARSASAGI ADOALAP MODOSITO TETELEI

Megnevezés Osszeg Jovobeni hatas
eFt
Az adozas el6tti eredményt csokkentd jogcimek
Az adotorvény szerint figyelembe vett écs.
elszamolt 0sszege és az eszkdzok kivezetése-
kor a szamitott nyilvantartasi érték 14399
Az el6z8 években raforditdsként elszamolt
értékvesztés felhasznalasra aranyosan juté
Osszege 34628
Kapott bevételként elszamolt osztalék 16520
Osszesen: 65547
Az adézas el6tti eredményt néveld jogcimek
Az Szt. alapjan koltségként elszamolt écs. leiras
és az eszkbzok kivezetésekor a szamitott nyilvan-
tartasi erték 13825
Az adbévben kdvetelésre elszamolt érték-
vesztés Osszege. 8934
Az adbéévet megeldzd évben csokkentd
tételként szamitasba vett 6sszeg 2135
Addévben elengedett kdvetelés 2778
Visszafizetés nélkll adott tamogatas 120
Nem a vaéllalkozasi tevékenységgel kapcso-
latos koltségek 101
Osszesen: 27893
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7

. melléklet

Tarsasag megnevezése: Novotrade Rt.

0 N o o WN

CAHS-FLOW KIMUTATAS

Szokasos tevékenységbdl szarmazé pénzeszkoz-valtozas

1. Ad6zas el6tti eredmény

. Elszamolt amortizacio

. Elszamolt értékvesztés

. Céltartalék képzés és felhasznalas kilénbozete

. Befektetett eszk6zok értékesitésének eredménye
. Egyéb hosszu lejaratu kotelezettség valtozasa

. Szallitoi kotelezettség valtozésa

. Egyéb kotelezettség valtozasa

9. Passziv id6beli elhatarolasok valtozasa

10. Vevbkovetelés valtozasa

1

1. Forgbeszkozok /vevé és pénzeszkozok nélkil/valtozasa

12. Aktiv idébeli elhatarolasok valtozasa

13. Fizetett tarsasagi ado

14. Fizetett osztalék, részesedés

Befektetési tevékenységbdl szarmazoé pénzeszkoz-valtozas

15. Befektetett eszkdz6k beszerzése

16. Befektetett eszkozok eladasa

17. Kapott osztalék

I. Pénziigyi miiveletekbdl szarmazo pénzeszkoz-valtozas

18. Részvénykibocsatas bevétele

19. Koétvénykibocsatas bevétele
20. Hitelfelvétel

2

=y

. Véglegesen kapott pénzeszkoz

22. Részvénybevonas

23. Koétvény visszafizetés

24. Hiteltorlesztés/visszafizetés

25. Tékepotlasra atadott pénzeszkdz

IV. Pénzeszkozok valtozasa

15

+/-

+/-
+/-
+/-
+/-
+/-
+/-
+/-

+

~
1

+/-

I/
1+/

[+
[+
1+
[+
/-
[-/
+/-
/-

El6z6 év

Targyév

adatok eFt-ban

248105
-7 966
28 158
1310
-23564
2649
-45325
-359

-16498

309634
66

-40055

174310
134255

-218840

174077

-2917

390000

-10790

-401207

-32480

13825
8934

2714
-38210
38351
-13577
-379395
-1369

167114

916
168030

28524

73264

-44740

-205569



8. melléklet

Leanyvallalatok

Név

A tarsasag érdekeltségei

Sajat téke Székhely Jegyzett téke Tartalékok Részesedés Mérleg szerinti
% eredmény

BMS Informatikai Kft. 27.752 eFt Magyarorszag 45000 eFt 545 eFt 66,8 -17.793 eFt
Hungarian Corporate Energy N.V. n.a. Holland Antillak 520 eCHF n.a. 76,9 n.a.
Interhelp Egyestlés n.a. Oroszorszag 1020 eRBL n.a. 80,4 n.a.
Katran n.a. Ukrajna 15000 eRBL n.a. 56,1 n.a.
Land Autécenter Kit. n.a. Magyarorszag 6950 eFt n.a. 100,0 n.a.
Novoreal Kft. 139.558 eFt Magyarorszag 190640 eFt -56267 eFt 100,0 5.185 eFt
Novotrade (Cyprus) Ltd. 1eGBP  Ciprus 1eGBP 0eGBP 100,0 0 eGBP
Novotrade (Isle of Man) Ltd. 3.156 eGBP  Man-sziget 2 eGBP 3208 eGBP 100,0 -54 eGBP
Novotrade ( Schweiz) AG 1.395 eCHF Svajc 1050 eCHF 314 eCHF  100,0 31 eCHF
Novotrading Medical Kft. 113.415 eFt Magyarorszag 57000 eFt 30866 eFt 65,0 25.549 eFt
Novotwins Kft. f.a. n.a Magyarorszag 3000 eFt n.a 96,7 n.a
Rubicon f.a. n.a. Szlovékia 100 eSLK n.a. 100,0 n.a.
Tarsult vallalkozasok

Név Sajat téke Székhely Jegyzett téke Tartalékok Részesedés Meérleg szerinti

% eredmény

Happy Divataru Kift. 61976 eft Magyarorszag 16790 eFt 43130 eFt 49,0 2050 eFt
Nagykéruti Uzlethaz Rt. 209887 eFt  Magyarorszag 24500 eFt 160195 eFt 24,5 25.192 eFt
Sunbooks Kift. -303833 eFt Magyarorszag 418000 eFt -377253 eEFt 69,0 -344.580 eFt
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Egyéb részesedési viszonyban lévo vallalkozasok

N-Gene Research Laboratories, Inc. Amerikai Egyesiilt Allamok
Novoprint Rt. Magyarorszag
BRX Ltd. Nagy-Britannia
Andromeda Entertainment Plc. Nagy-Britannia
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9. melléklet

Ellenérzési viszonyok alakulasa

Gazdasagi tarsasagok, amelyekben a Novotrade Rt. k6zvetlen iranyitast biztosité befolyassal
rendelkezik.

Név Székhely Jegyzett tbke Pénznem Szavazati
arany (%)

Interhelp Kift. Oroszorszag 1020 eRBL 80
Land Autocenter Kft Magyarorszag 6950 eFt 84
Novotrade (Schweiz) AG Svajc 1050 eCHF 100
Novotwins Kft. f.a. Magyarorszag 3000 eFt 97

Gazdasagi tarsasagok, amelyekben a Novotrade Rt. t6bbségi iranyitast biztositd befolyassal
rendelkezik.

BMS Informatikai Kft. Magyarorszag 45000 eFt 67
Katran Ukrajna 15000 eRBL 56
Novotrading Medical Kft. Magyarorszag 57000 eFt 65

Gazdasagi tarsasagok, amelyekben a Novotrade Rt. jelentés befolyassal rendelkezik.

Happy Divataru Kift. Magyarorszag 16790 eFt 49
Sunbooks Kift. Magyarorszag 418000 eFt 49
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10. melléklet

A tarsasag megnevezése: Novotrade Rt.

ERTEKVESZTES ALAKULASA MERLEGSORONKENT

Megnevezés
Nyito érték Targyévi Zaro érték
Novekedés |Csokkenés |Visszairas
A. Befektetett eszkozok
lll. Befektetett pénziigyi 203515 0 0 0 203515
eszkozok
111/19 Tartés részesedés
kapcsolt vallalkozasban 116448 0 0 0 116448
[1l/21 Egyéb tartds részesedés 87067 0 0 87067
B. Forgbéeszk6z6k
l. Készletekre elszamolt 6219 0 6219 0 0
értékvesztés
/32 Aruk 6219 0 6219 0 0
Il. Kévetelések 56183 8934 20899 0 44218
11/35 Vevok 9332 2334 0 0 11666
[1/36 Kbvetelések kapcsolt 21356 0 20899 0 457
vallalkozassal szemben
[1/39 Egyéb kovetelések 25495 6600 0 0 32095
ll. Ertékpapirok 0 (] (] 0 0
[11/43 Sajat részvények 0 0 0 0 0
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FUGGETLEN KONYVVIZSGALOI JELENTES

NOVOTRADE NYRT részvényeseinek

Tarsasagunk elvégezte a NOVOTRADE BEFEKTETESI NYRT 2005. december 31-i
mérlegének — melyben az eszkdzok és a forrasok egyezd végosszege 1.383.299 eFt, mérleg
szerinti eredménye 32.480 eFt veszteség, - valamint a 2005.évre vonatkozo
eredménykimutatdsanak és kiegészitd mellékletének a vizsgéalatat, melyeket a tarsasag éves
beszamoloja tartalmaz. Az éves beszamold, amely a két oszlopos mérlegbdl, az
eredménykimutatasbol, a kiegészité mellékletbdl és az iizleti jelentésbdl all, elkészitése az
igyvezetés feladata. Feladatunk az éves mérleg, az eredménykimutatds és a kiegészitd
melléklet hitelesitése konyvvizsgalatunk alapjan, valamint annak megitélése, hogy az iizleti
jelentésben kozolt szamviteli informaciok 0sszhangban vannak-e az éves beszamolo egyéb
elemeiben foglaltakkal.

A konyvvizsgalatot a Magyar Konyvvizsgalati Standardok ¢és Magyarorszdgon a
konyvvizsgalatra vonatkoz6 érvényes torvények és egyéb jogszabalyok alapjan hajtottuk
végre. A fenti szabvanyok értelmében a konyvvizsgalat tervezése és elvégzése révén kelld
bizonyossagot szereztiink arrél, hogy az éves mérleg, az eredménykimutatas és a kiegészitd
melléklet nem tartalmaznak-e 1ényeges hibas allitdsokat.

A konyvvizsgalat magaban foglalja az éves mérleg, az eredménykimutatas és a kiegészitd
melléklet tényszamait és megallapitasait aldtdmasztd beszdmolok szurdprobaszerii vizsgalatat.
Emellett tartalmazza az alkalmazott szamviteli alapelvek és az ligyvezetés lényegesebb
becsléseinek, valamint a mérleg, az eredménykimutatds ¢és a kiegészitd melléklet
bemutatasanak értékelését. Az tizleti jelentéssel kapcsolatos munkank a fent emlitett teriiletre
korlatozddott €s nem tartalmazta egyéb, a tarsasdg nem auditalt szamviteli nyilvantartasaibol
levezetett informaciok attekintését.

Meggy6zodésiink, hogy munkank megfeleld alapot nyujt a konyvvizsgaloi hitelesitd zaradék
megadasahoz.

Véleménylink szerint az éves beszamolot a Szamviteli torvényben és az altalanos szamviteli
elvekben foglaltak szerint allitottak ossze.

A konyvvizsgalat soran a Novotrade Nyrt. éves beszdmolojat, annak részeit és tételeit, azok
konyvelési és bizonylati aldtdmasztasat az érvényes nemzeti konyvvizsgalati standardokban
foglaltak szerint feliilvizsgaltuk, és ennek alapjan elegendd és megfeleld bizonyossagot
szereztlink arrdl, hogy az éves beszdmolot a Szamviteli térvényben foglaltak és a
Magyarorszagon elfogadott altalanos szamviteli elvek szerint készitették el. Véleményiink
szerint az éves beszamold a Novotrade Nyrt 2005. december 31-én fennalld6 vagyoni,
pénziigyi és jovedelmi helyzetérdl megbizhatd és valds képet ad. Az lizleti jelentés az éves
beszamolo adataival 6sszhangban van.

Budapest, 2006. aprilis 27.
Dr Mencz Julianna
bejegyzett konyvvizsgalo
kamarai szam:003403
AUDISOFT KFT



NOVOTRADE BEFEKTETESI NYRT.
KONSZOLIDALT EVES BESZAMOLO
2005. december 31.



NOVOTRADE BEFEKTETESI NYRT.
KONSZOLIDALT MERLEG

Adatok Ezer Ft-ban

ESZKOZOK

Befektetett eszkdzok
Ingatlanok, gépek és berendezések
Immaterialis javak
Tékemodszerrel elszamolt befektetések
Egyéb befektetett pénztigyi eszk6zok
Befektetett eszkdzOk Osszesen

Forgoeszkozok
Készletek
Kovetelések és aktiv idébeli elhatarolasok
Rovid tava befektetések
Pénzeszk6zok és pénzeszkoz-egyenértékesek
Forgb6eszkozok 6sszesen

ESZKOZOK OSSZESEN

FORRASOK

Sajat téke
Jegyzett téke
Toéketartalék
Eredménytartalék
Kisebbségi részesedések
Sajat téke 6sszesen

Hosszu lejarata kotelezettségek
Hosszu lejarata hitelek és kélcsonok
Hosszu lejaratt kotelezettségek 6sszesen

Rovid lejarata kotelezettségek
Rovid lejarata hitelek és kolcsonok

Egyéb rovid lejarata kotelezettségek €s passziv

elhatarolasok
Rovid lejaratt kotelezettségek 6sszesen

FORRASOK OSSZESEN

Meg-
jegyzés

10

10

11

2004.
december 31.

259 444

61 967
268 652
228 511
818 574

35072
973 962
70 641
437 149
1516 824

2 335398

997 672
533 606
452 164
55 086

2 038 528

122 016

122 016

3 639

171 215
174 854

2 335398

2005.
december 31.

267 439

44 417
112 325
251 302
675 483

76 967
1251 588
57 118
179 270

1 564 943

2 240 426

997 672
525 642
300 176
48 916

1 872 406

138 795
138 795

9672

219 553
229 225

2 240 426



NOVOTRADE BEFEKTETESI NYRT. i
KONSZOLIDALT EREDMENYKIMUTATAS

Adatok Ezer Ft-ban

Nett6 arbevétel
Ertékesités kozvetlen koltségei
Brutto nyereség

Forgalmazasi, igazgatasi és altalanos koltségek
Egyéb bevételek

Egyéb raforditasok

Uzemi (tizleti) tevékenység eredménye

Kamatbevételek

Kamatraforditasok

Tarsult vallalkozasokbél szarmazo eredmeény
Adézas és kisebbségi részesedés el6tti eredmény

Tarsasagi ado
Folytatodo tevékenység kisebbségi részesedés el6tti
adézott eredménye

Megsztnt tevékenységek eredménye
Kisebbségi részesedés el6tti adozott eredmény

Kisebbségi részesedés
Meérleg szerinti eredmény
Részvényenkénti eredmény

Alap (Ft/részvény)
Higitott (Ft/részvény)

Meg-
jegyzeés

12
13
14

15

16
16

2004. 2005.
872 577 962 557
-394 342 -428 119
478 235 534 438
-611 349 -654 576
83 387 42 060
-87 905 -31 522
-137 633 -109 600
88 569 67 535
-6 461 -9 433
-182 262 -162 554
-237 787 -214 052
-6 022 -4 867
-243 809 -218 919
84 298 0
-159 511 -218 919
-19 810 -2 231
-179 321 -221 150
-90 -111
-90 -111



NOVOTRADE BEFEKTETES‘I NYRT. ) i 3
KONSZOLIDALT KIMUTATAS A SAJAT TOKE VALTOZASAIROL

Adatok Ezer Ft-ban

Jegyzett  Téke- Eredmény- Kisebbségi

téke tartalék tartalék részesedés  Osszesen
2004. januar 1. 997 672 548 219 724 505 60 114 2330510
2004. évi eredmény -179 321 -179 321
Kisebbségi tulajdonosokra
juté eredmény 19 810 19 810
Atvezetés téketartalékbol
eredménytartalékba -14 613 14 613 0
Arfolyamkuilénbézet -107 633 -107 633
Ertékesités és felszamolas
miatt konszolidaciébol
kivezetett leanyvallalatok
hatasa -24 838 -24 838
2004. december 31. 997 672 533 606 452 164 55086 2038 528
2005. évi eredmény -221 150 -221 150
Kisebbségi tulajdonosokra
juté eredmény 2 230 2 230
Atvezetés téketartalékbol
eredménytartalékba -7 964 7 964 0
Arfolyamkuilénbézet 61 198 61 198
Leanyvallalat osztaléka
kisebbségi tulajdonosnak -8 400 -8 400

2005. december 31. 997 672 525 642 300 176 48 916 1 872 406



NOVOTRADE BEFEKTETESI NYRT.
KONSZOLIDALT CASH FLOW KIMUTATAS

Adatok Ezer Ft-ban

2004. 2005.
MUKODESI TEVEKENYSEGBOL SZARMAZO PENZESZKOZ-VALTOZAS
Adozas és kisebbségi részesedés el6tti eredmény -153 489 -214 052
Elszamolt amortizacio 81 876 86 408
Készletekre elszamolt értékvesztés 2965
Kovetelésekre elszamolt értékvesztés 36 097 8 934
Befektetésekre elszamolt értékvesztés 4 046
Nem realizalt arfolyamnyereség/ veszteség -81 429 38 755
Targyi eszk6zok és immaterialis javak értékesitésének eredménye 7 807 435
Befektetések értékesitésének eredménye -23 672
Tarsult vallalkozasok eredménye 182 262 162 553
Kisebbségi részesedés -24 838
Kovetelések és aktiv idébeli elhatarolasok valtozasa 633 236 -273 037
Készletek valtozasa 9 070 -41 895
Szallitok, egyéb rovid lejaratt kotelezettségek és passziv idébeli
elhatarolasok valtozasa -257 672 48 338
Fiz”ete._tt t:élrsaségi‘adc‘) _ ] _ _ - _ -6 022 -4 867
MpKODESI TEVEKENYSEGBOL SZARMAZO NETTO PENZESZKOZ-
VALTOZAS 406 191 -184 382
BEFEKTETESI TEVEKENYSEGBOL SZARMAZO PENZESZKOZ-
VALTOZAS
Targyi eszkdzok és immaterialis javak beszerzése -184 412 -80 825
Targyi eszk6z6k és immaterialis javak értékesitése 20 690 3 550
Befektetések beszerzése -369 807
Befektetések értékesitése 24 663
Tartésan ad‘ott k('jlcs_t')nék Véd‘tozé§a _ _ - _ 106 508 -10 634
BEFEKTETESI TEVEKENYSEGBOL SZARMAZO NETTO PENZESZKOZ-
VALTOZAS -402 358 -87 909
FI_NANSZ_IROZASI TEVEKENYSEGBOL SZARMAZO PENZESZKOZ-
VALTOZAS
Rovid lejaratu hitelek felvétele 2 256 7 400
Rovid lejarata hitelek torlesztése -10 791 -1 367
Hosszu lejaratu hitelek felvétele 109 345 63 453
Hosszu lejaratu hitelek térlesztése -25 555 -46 674
Kisebbségi tula}jdonoso}mak ﬁzqtett gsztaléfk _ _ -8 400
FI‘NANSZIR(")ZAS‘I TEVEKENYSEGBOL SZARMAZO NETTO
PENZESZKOZ-VALTOZAS 75 255 14 412
PENZESZKOZOK VALTOZASA 79 088 -257 879
Pénzeszkozok allomanya év elején 358 061 437 149
Pénzeszk6zok allomanya év végén 437 149 179 270



A NOVOTRADE BEFEKTETESI NYRT 2005. EVI KONSZOLIDALT KIEGESZITO
MELLEKLETE

1. ALTALANOS RESZ

A BESZAMOLO KESZITES ALAPJAI

A NOVOTRADE Nyilvanos Részvénytarsasag Magyarorszagon bejegyzett tarsasag,
tevékenységét a magyar jogszabalyok eléirasainak megfeleléen végzi, szamviteli és
pénzligyi nyilvantartasait a magyar szamviteli szabalyok szerint vezeti. Ugyanez érvényes
magyarorszagi, Isle of Man-en és Cipruson bejegyzett leanyvallalataira is.

A Novotrade Schweiz AG a svajci szamviteli szabalyokat alkalmazza.

A NOVOTRADE Nyrt az egyes leanyvallalatok eltéré szamviteli eléiras szerint készitett
beszamoléinak elvi eltéréseit kiszGirve, az Eurdopai Uni6é altal elfogadott IAS-IFRS
(Nemzetkozi Beszamolokészitési Standardok) szerint konszolidalta 2005. évi cégcsoport
szint adatait.

A NOVOTRADE Csoport 2005-ben a Nemzetkdzi Szamviteli Szabvanyok Bizottsaga (IASB),
valamint az IASB Nemzetkézi Beszamolokészitési Ertelmezések Bizottsaga (IFRIC) altal
kibocsatott valamennyi 1j és moédositott szabvanyt és értelmezést bevezette, melyek
lényegesek a Tarsasag tevékenységének megitélése szempontjabol.

UJ ES MODOSITOTT NEMZETKOZI BESZAMOLOKESZITESI SZABVANYOK
ATVETELE

A targyévi adatok Osszehasonlithatosaganak biztositasa érdekében az IFRS
1.sz.standardjanak eléirasai szerint a 2004. évi konszolidalt beszamol6 a 2005. évben
érvényben levé szamviteli standardok szerint atdolgozasra kerult. A targyévi és a bazis évi
adatok ennek megfeleléen, a nemzetkozi szamviteli elvek szerint lehetévé teszik az
O0sszehasonlitast. Az [FRS-re valo attérés idépontja 2004. januar 1. és az attérés az I[FRS 1
A nemzetk6zi pénziigyi beszamolasi standardok elsé alkalmazasa elveinek megfeleléen
tortént.

A tarsasag beszamol6ja magyar forintban (Ft) készult.

KONSZOLIDACIOS KOR

A Szamviteli Térvény és Budapesti Ertéktézsde Bevezetési és Forgalombantartasi
Szabalyzata szerint a Novotrade Nyrt. - tekintettel a tézsdei forgalmazott kategoriara -
éves auditalt konszolidalt mérleget, eredménykimutatast, kiegészitd mellékletet és Utzleti
jelentést koteles késziteni.

A Tarsasag leanyvallalataira tulajdonrésze alapjan meghatarozo befolyast gyakorol, ezért
az IAS 27 Konszolidalt és egyedi pénziigyi kimutatasok szamviteli standard szerint a
konszolidalas teljes kort.



A konszolidaciés kor meghatarozasa soran a Nemzetkézi Szamviteli Standardban

foglaltakat vetttik figyelembe.

A standard szerint leanyvallalatnak mindstil az a gazdasagi tarsasag, amelyet egy masik
vallalkozas (az anyavallalat) ellendriz és meghatarozé befolyast gyakorol.

A standard altal meghatarozott szempontok alapjan az alabbi leanyvallalatok kertltek
konszolidalasra:

Név Bejegyzés helye Sajat toke Adozott Pénznem
eredmény
BMS Informatikai Kft. Magyarorszag 27 752 -17 793 (000) Ft
Novoreal Kft. Magyarorszag 139 558 5185 (000) Ft
Novotrade (Cyprus) Ltd. Ciprus 1 0 (000) GBP
Novotrade (Isle of Man) Ltd. Man-sziget 3156 -54 (000) GBP
Novotrade (Schweiz) AG Svajc 1395 31 (000) CHF
Novotrading Medical Kft. Magyarorszag 113 415 25549 (000) Ft

Az anyavallalat és a leanyvallalatok részesedésének mértéke a konszolidalasba bevont
leanyvallalatok sajat t6kéjében az alabbi:

Név Novotrade  Egyéb tulajdonos Egyéb Holding
tulajdoni % tulajdoni % tulajdoni %
BMS Informatikai Kft. 67 67
Novoreal Kft. N.(Isle of Man) Ltd. 100 100
Novotrade (Cyprus) Ltd. N.(Isle of Man) Ltd. 100 100
Novotrade (Isle of Man) Ltd. Nov. (Schweiz) AG 100 100
Novotrade (Schweiz) AG 100 100
Novotrading Medical Kft. 65 65

A standard 21.pontja lehetéséget ad arra, hogy az anyavallalat kivételes esetekben a
leanyvallalatot ne vonja be a konszolidalt beszamoloba.

a., Ha a leanyvallalat nem jelentés, elhanyagolhaté a konszolidalasba bevont vallalatok
egylittes vagyoni, pénzlugyi, jovedelmi helyzete megitélése szempontjabdl, azaz a
leanyvallalat adozott eredménye, sajat tokéje a csoport tdbbi tagjanak eredményéhez,
sajat tékéjéhez viszonyitva elhanyagolhato, igy a kihagyas ellenére is megbizhat6 és valés
Osszképet mutat az 6sszevont beszamolo.

Nem kertiltek konszolidalasra azon kis forgalmu cégek, amelyek a mérlegben leirasra
kertltek a jegyzett téke elvesztése miatt, illetve minden olyan cég konszolidalasi korén
kivuli, amely felszamolas alatt illetve kozvetlen el6tte all.

Név Torzstoke Pénznem Arbevétel Tulajdoni Statusz

%
Hungarian Corp. Energy N.V. 520 (000) CHF nincs 77 felszamolas alatt
Land Autécenter Kft. 6.950 (000) Ft nincs 100 felszamolas el6tt
Novotwins Kft. f.a. 3.000 (000) Ft nincs 97 felszamolas alatt
Rubicon f.a. 100 (000) SLK nincs 100 felszamolas alatt



b., Ha jogai gyakorlasaban kuilsé akadalyoztaté tényezék mertlnek fel, a szavazati jogok
gyakorlasa nehézkes és nincs megbizhato informacié6.

Interhelp
Katran

Az TAS 31 Ko6zo6s vallalkozasokban 1évd érdekeltségek standard szerint kdzos vezetést az a
gazdasagi tarsasag, ahol egyrészt az anyavallalat (az anyavallalat konszolidalasba bevont
leanyvallalata), masrészt egy vagy tobb masik vallalkozas a szavazati jogokkal paritasos
alapon rendelkezik. A k6z0s vezetési vallalkozast az anyavallalat és/vagy leanyvallalata
masik vallalkozéval kézdsen iranyitja. A paritasos alap: 50-50%, 33-33-33%.

A Novotrade csoportnak nincs kozos vezetésu vallalkozasa.

Az [AS 28 Tarsult vallalkozasokban 1évé befektetések standard szerint tarsult
vallalkozasnak minéstl az a konszolidalasba teljes korlen be nem vont gazdasagi
tarsasag, ahol az anyavallalat vagy a konszolidalasba bevont leanyvallalata jelentés
részesedéssel rendelkezik és mértékadé befolyast gyakorol a gazdasagi tarsasag tizleti és
pénzugyi politikajara.

A standard altal meghatarozott szempontok alapjan az alabbi tarsult vallalkozasok
kertiltek konszolidalasra:

Név Bejegyzés helye Sajat toke Adozott Pénznem
eredmény

Happy Divataru Kft. Magyarorszag 61 976 2 050 (000) Ft

Nagykéruti Uzlethaz Rt. Magyarorszag 209 887 25192 (000) Ft

Sunbooks Kft. Magyarorszag -303 833 -344 580 (000) Ft

Az anyavallalat és a leanyvallalatok részesedésének meértéke a konszolidalasba bevont
tarsult vallalkozasok sajat tékéjében az alabbi:

Név Novotrade  Egyéb tulajdonos Egyéb Holding
tulajdoni % tulajdoni % befolyas
mértéke %
Happy Divataru Kft. 49 49
Nagykéruti Uzlethaz Rt. N.(Isle of Man) Ltd. 24 24
Sunbooks Kft. 69 49

A tarsult vallalkozasban 1év6 befektetések a tékemodszer alapjan kertiltek kimutatasra.

Az anyavallalatnak

- szerz6dés alapjan atruhazott jogkérben masok helyett gyakorolt szavazati joga,

- biztositékként atvett harmadik személy utasitasai alapjan gyakorolt szavazati joga,
- kezességvallaloként birtokba vett szavazati joga, szerzett jogosultsaga nincs.



2. FOBB SZAMVITELI ALAPELVEK

SZAMVITELI POLITIKA

A pénzligyi kimutatasok a Nemzetkozi Beszamolokészitési Szabvanyok alkalmazasaval
késziltek. A pénzigyi kimutatasok a bekertilési koltség elvét kovetik, kivéve az
értékesitésre szant pénzigyi eszkdzoket, ahol az értékelés piaci értéken tortént.

A KONSZOLIDACIO ALAPJA

A konszolidalt pénzigyi kimutatasok a Tarsasag, valamint olyan Uzleti egységek pénzligyi
kimutatasaibdl tevédnek 6ssze, melyeket a Tarsasag ellendrzése alatt tart. Az ellenérzés
akkor all fenn, ha a Tarsasag rendelkezik azokkal a jogokkal, melyek alapjan
meghatarozhatja az Uzleti egység pénzligyi és muikodési elveit annak érdekében, hogy az
uzleti egység tevékenységének hasznaibdl részesedjen.

A konszolidalt eredménykimutatas magaban foglalja az év soran megszerzett vagy
értékesitett leanyvallalatok eredményeit a szerzés iddpontjatél kezdve, illetve az
értékesités tényleges idépontjaig bezardlag. Ahol szikséges, a Tarsasag modositja a
leanyvallalatok pénziigyi kimutatasait az egységes elszamolas érdekében.

Minden csoporton beltli tranzakcio, a csoport tagjai kozott fennallo egyenlegek, egymas
kozott elszamolt bevételek és koltségek a konszolidalas soran kisztrésre kertltek.

A kisebbségi részesedés a Csoport sajat tékéjén beltl elkilénitve jelenik meg. A
kisebbségi részesedések egyrészt a konszolidacioba torténé bevonas idépontjaban
fennallo kulsé részesedéseket foglaljak magukban, masrészt a bevonas oOta a sajat
tékében végbement valtozasoknak a kisebbségi tulajdonhanyadra juté részét.

SZABVANYOKNAK VALO MEGFELELES

A Csoport tagjai a Magyarorszagon, valamint Svajcban érvényben levé térvények alapjan
vezetik szamviteli nyilvantartasaikat és készitik el beszamoloéikat. A mellékelt konszolidalt
éves beszamolo a Nemzetkdzi Pénzligyi Beszamolokészitési Szabvanyok (IFRS) és a
Nemzetkozi Szamviteli Szabvanyok (IAS), valamint a SIC és IFRIC értelmezések
figyelembevételével készilt. Ennél fogva olyan modositasokat is tartalmaz, melyek nem
szerepelnek a helyi térvény és szabalyok szerint elkészitett egyedi beszamolékban.

CEGERTEK (GOODWILL)

A leanyvallalat, valamint a koéz6s vezetés(i tarsasag akvizicidjakor keletkezé cégérték
megegyezik azzal az értékkel, amennyivel az akvizicié koltsége meghaladja a Csoport
részesedését a leanyvallalat, valamint a ko6z0s vezetésli tarsasag beazonosithato
eszkozeinek, kotelezettségeinek és feltételes kotelezettségeinek az akvizicio idépontjaban
szamitott nett6 valos piaci értékében. A cégérték elészor bekertilési értéken szamitott
eszkozként kertlil elszamolasra, a késébbiekben a felhalmozott értékvesztéssel csokkentett
bekerulési értéken mutatjuk ki.

A cégeértékre elszamolt értékvesztés nem irhaté vissza a kovetkezé idészakban.
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AZ ARBEVETEL ELSZAMOLASA

A Tarsasag az arbevételt az IAS 18 Bevételek szabvannyal 6sszhangban szamolja el. A
standard a kovetkez6é esetekben engedi meg az arbevétel elismerését:

- Aruk értékesitésekor: a tulajdonjoghoz kapcsolédé lényeges kockazatok és
bevételek atadasa megtortént, az Ugylet arbevétele és koltsége megbizhatéan
mérheté és varhatd, hogy az tigylet kapcsan pénz aramlik az eladéhoz.

- Szolgaltatasnyujtaskor: az arbevétel, a koltségek, a nyereség és a teljesités
mértéke megbizhatéan mérheté.

KULFOLDI PENZNEMBEN TORTENO UGYLETEK

A Csoport minden tagjanak egyedi pénzigyi kimutatasai annak a meghatarozo gazdasagi
kornyezetnek a pénznemében készilnek, melyben az adott egység mtikddik (funkcionalis
pénznem). A konszolidalt pénzigyi kimutatasok érdekében minden egység eredményét és

bemutatasanak pénzneme.

A leanyvallalatok egyedi pénzligyi kimutatasainak elkészitésekor azokat a tranzakcidkat,
melyek pénzneme eltér a leanyvallalat funkcionalis pénznemétdl (idegen pénznem)a
tranzakci6 napjan érvényes arfolyamon rogzitjik. Minden meérleg fordulénapkor az idegen
pénznemben meghatarozott monetaris tételek a meérleg fordulonapjan érvényes
arfolyamon kertilnek atszamitasa. Azok az idegen pénznemben meghatarozott nem
monetaris tételek, melyeket valos piaci értéken értékeliink, a fordulénapi értékeléskor
azon az arfolyamon kertlnek atvaltasra, mely a valos piaci érték meghatarozasanak
napjan volt érvényben. A bekertilési értéken és idegen pénznemben nyilvantartott nem
monetaris tételeknél nem vesszik figyelembe az arfolyamvaltozast a fordulénapi
értékeléskor.

A monetaris tételek elszamolasakor, valamint fordulénapi értékelésekor keletkezd
arfolyam ktilénbozeteket az idészaki eredmény terhére/javara szamoljuk el.

A konszolidalt pénziigyi kimutatasok elkészitése céljabdél a Csoport kulféldi mukoddési
egységeinek eszkozeit és kotelezettségeit (az Osszehasonlitéo adatokkal egytitt) forintra
valtjuk at a mérleg fordulénapjan érvényes MNB arfolyamon. A bevételeket és
raforditasokat (beleértve az 0Osszehasonlitdé adatokat) az idészak atlagarfolyaman
szamitjuk at. Az atvaltasok soran keletkezd arfolyam kuilénbézet a sajat téke részeként
keril elszamolasra. Az ilyen atvaltasi kulonboézeteket az eredmény terhére/javara
szamoljuk el, amikor a kulféldi mtikddési egység kivezetésre kertl.

KESZLETEK

A készletek a mérleg fordulénapjan leltarral ellendérzétt modon, bekertilési értéken, az
elfekvé és lassan mozgd készletekre elszamolt értékvesztés Osszegével csokkentett
értékben kertlnek kimutatasra. A készletek csdkkenését a Csoport sulyozott atlagaron
szamolja el.
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KOVETELESEK

A Csoport a vevé és egyéb koveteléseket a szamla szerinti értéken rogziti és tartja nyilvan
csOkkentve azon értékvesztéssel, mely a behajthatésag bizonytalansaga miatt kerul
elszamolasra. A kétes kintlevéségekkel kapcsolatos értékbecslésre minden esetben sor
kertil, amennyiben a teljes 0sszeg behajthatosagaval kapcsolatban kétely mertil fel.
Kapcsolt felekkel 6sszefliggé koveteléseket a Csoport bekertilési értéken rogziti és tartja
nyilvan.

KOTELEZETTSEGEK

A Csoport a szallitékat és az egyéb kotelezettségeket bekertilési értéken rogziti és tartja
nyilvan (figgetlentil attél, hogy szamlazva lettek-e mar a csoport tagjai felé). Ez az érték a
kapott arukért és szolgaltatasokért a jovében fizetendd ellenszolgaltatas piaci értéke.
TARGYI ESZKOZOK

Az ingatlanok, gépek és berendezések értékét a halmozott értékcstkkenéssel csokkentett
beszerzési értéken mutatjuk ki.

A berendezési és felszerelési targyakat halmozott értékcsdkkenéssel, illetve az esetleges
értékvesztéssel csdokkentett bekertilési koltségtikdn mutatjuk ki.

Az értékcsOkkenési raforditas az eszkoz bekertilési koltségét, illetve szamitott értékét
csokkenti, kivéve a foldet és a befejezetlen beruhazasokat, ahol csak értékvesztés
szamolhat6 el.

Az értékcsOkkenést az eszkoz becstilt hasznos élettartama alatt idéaranyosan szamoljuk
el.

Sajat tulajdonu ingatlanok S0 év
Bérbeadott ingatlanok és bérbeadott ingatlanon végzett beruhazas 20 év

Gépek és berendezések 7 év
Jarmuvek Sév

A hasznalaton kivili, illetve mas jogcimen kikertilt eszk6zok brutto értéke a halmozott
értékcsokkenéssel egyutt kertl kivezetésre. A netté eredmény az egyéb bevételek vagy
egyéb raforditasok kozott kertil kimutatasra.

A targyi eszkoéz kivezetésekor keletkezd haszon vagy veszteség megegyezik az eszkdz
értékesitésén elért bevétel és az eszkoz konyv szerinti értékének kuilonbségével és az
eredmény terhére/javara szamoljuk el.

INGATLANVAGYON

Az ingatlanvagyon, amelyen a Csoport bérleti dijbol szarmazé hasznot és/vagy
értéknoévekedést realizal, a halmozott értékcsékkenéssel modositott eredeti bekertilési
értéken kertil kimutatasra a mérlegben. A Csoport a Kiegészité mellékletben teszi kozzé
az ingatlanvagyon valos piaci értékeét.
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IMMATERIALIS JAVAK

Az immateridlis javak els6sorban a vasarolt szellemi termékeket tartalmazza az
értékcsokkenéssel modositott bekerilési értéken. Ez utoébbiak 3-6 évre becstlt hasznos
élettartamuk alatt, linearis moédszer alkalmazasaval kertilnek elszamolasra.

PENZUGYI INSTRUMENTUMOK

A pénzligyi eszkozOk és pénzligyi kotelezettségek akkor kertilnek be a Csoport mérlegébe,
ha a Csoport a pénzigyi instrumentum szerzédésben biztositott rendelkezési jogat
megszerzi.

PENZUGYI ESZKOZOK

A befektetések elszamolasa és kivezetése azokon a kereskedési napokon térténik,
amelyeken a befektetés megvasarlasat, illetve eladasat rogzité szerzédés a teljesitést
eldirja, figyelembe véve a piaci feltételekben felallitott idékereteket. A befektetéseket
bekertuilési értéken vessziik nyilvantartasba, amely értéket a kozvetlentil hozzarendelheté
tranzakcios koltségek novelhetik.

Azok a hitelviszonyt megtestesité értékpapirok, amelyeknél a Csoport kifejezett szandéka
és képessége is fennall, hogy lejaratig megtartson, bekertilési értéken jelennek meg az
egymast koévetd fordulonapokon. Ezt az értéket csokkentheti az értékvesztés, melyet a
nem megtérild 6sszegekre szamolunk el. Az értékvesztést az eredmény terhére szamoljuk
el, ha az eszkoz értékvesztése kétséget kizaroan bizonyithat6. Az értékvesztés visszairhato
a kovetkez6 idészakokban, ha a befektetésb6l megtértild6 o6sszeg novekedését
nyilvanvaléan olyan esemény idézte el6, mely az értékvesztés elszamolasa utan
kovetkezett be.

A kereskedési célu pénzligyi eszkozoket és az értékesitheté pénzigyi eszkozoket valés
értéken eértékeljuk. A kereskedési célu pénzigyi eszkdzok esetében a valds piaci érték
valtozasabdl szarmazo nyereség/veszteség az adott idészak eredményébe kertl. Az
értékesithetd pénziugyi eszkdzok esetében a valdés piaci érték valtozasabol eredd
nyereséget/veszteséget kozvetlenill a sajat tékével szemben szamoljuk el, ameddig ki nem
vezetjuk a konyvekbdl vagy értékét nem veszti. Az utébbi esetben a korabban sajat
tékében elszamolt felhalmozott nyereség vagy veszteség az idészak eredményébe kertil at.

Az értékesithetéként besorolt befektetésekre az eredmény terhére elszamolt értékvesztés
nem forgathaté vissza az eredménnyel szemben a koévetkez6 idészakokban.

A pénzigyi piacokon aktiv kereskedelemmel rendelkezé befektetések piaci értékének
ezeken a piacokon kialakult ar tekintendé. Azon befektetések esetében, melyek nem
rendelkeznek aktiv kereskedelemmel, vagy a kereskedelemben hasznalt ar nem tekintheté
megbizhatdo mérdészamnak, a piaci érték a hasonldé befektetések piaci ara vagy a
befektetéshez koété6dd joévébeni pénzaramok alapjan kertil meghatarozasra. Esetleges
értékvesztéssel csokkentett beszerzési értéken szerepelnek a koényvekben azon
befektetések, ahol a piaci érték nem hatarozhato meg.
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PENZESZKOZOK ES PENZESZKOZ-EGYENERTEKESEK

A pénzeszk6zok és pénzeszkoz-egyenértékesek allomanya készpénzbél, latra szo6lo
betétekbdl és olyan rovid lejaratti, magas likviditasu befektetésekbdl tevédik Ossze,
melyek kénnyen és gyorsan elére ismert dsszegli készpénzre valthatoak és jelentéktelen
értékvaltozasi kockazatnak vannak kitéve. Pénzeszkoz-egyenértékesnek a megvasarlas
datumatol szamitott harom hénapon belili lejarata értékpapirokat mindsitjuk.

ESZKOZOK ERTEKVESZTESE

Az eszk6zok konyv szerinti értéke feltilvizsgalasra kerlil, amennyiben olyan kértlmények
valtoznak, vagy események kovetkeznek be, melyek alapjan valészinUsitheté, hogy a
konyvszerinti érték meghaladja a megtértilési értéket. Amennyiben a fentiekre utald
kortilmények allnak fenn és a konyv szerinti érték meghaladja a becsilt megtérilési
értéket, az eszkozok illetve a pénztermelé egységek a megtérilési értékig leirasra
kertilnek.

A megtérilési érték a nettdé értékesitési ar és a hasznalati érték kozil a magasabbikon
kertil meghatarozasra. Az értékvesztés az eredménykimutatasban kertil kimutatasra.

CELTARTALEKOK

Céltartalékot abban az esetben képzink, ha a Csoport rendelkezik olyan jelenbeli
kotelezettséggel, mely valamely multban tértént esemény eredménye és valészinu, hogy a
Csoportnak rendeznie kell ezt a kotelezettséget. A céltartalékok a vezetés altal adott
legjobb becslései a kotelezettség rendezésével jaré raforditasoknak, amely a meérleg
fordulénapjara vonatkozik.

HITELEZESI KOCKAZAT

A Csoport hitelezési kockazatnak kitett pénzigyi instrumentumai elsésorban piacképes
értékpapirokbdél és vevokovetelésekbdl allnak. A Csoport idérdl idére értékeli vevoi
hitelezési kockazatat és az esetleges veszteségek fedezetére értékvesztést szamol el.

A Tarsasag altalaban likvid, magas besorolasu tézsdei papirokba fektet a piacképes
értékpapirok esetleges hitelkockazatanak limitalasa érdekében.

EGY RESZVENYRE JUTO HOZAM

Az egy részvényre juté hozam meghatarozasahoz a nett6 eredményt elosztjuk az adott
idészakban forgalomban levé részvények sulyozott atlagaval.
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BECSLESEK

Az IFRS szamviteli elveinek megfelelé pénzligyi kimutatasok elkészitése megkivanja, hogy
a vezetés olyan becsléseket és feltételezéseket alakitson ki, amelyek hatassal vannak az
eszkozok és forrasok fordulonapi értékére, csakugy, mint az idészakrakimutatott
arbevétel és koltségek Osszegére. Ezen becslések részét képezik a kétes kovetelésekre
elszamolt értékvesztések, a targyi eszkdzdk és immaterialis javak varhaté élettartama,
bizonyos koéltség elhatarolasok, a bevételek és koéltségek elszamolhatésaga, a latens adoé
eszkozOk megtértilése. A tényleges eredmények eltérhetnek ezektdl a becslésektdl.

ADOZAS

A tarsasagi ad6 mértéke a tarsasagi és osztalékadorodl szolé térvény alapjan meghatarozott
adofizetési kotelezettségen alapul, amely a halasztott adéval kertil modositasra.

A halasztott ado a ,, mérlegbeni kotelezettség” modszere alapjan kerult meghatarozasra.
Halasztott ad6 azokban az esetekben jelentkezik, amikor egy tétel szamviteli- és
adotorvény szerinti elszamolasa kozott idébeli ktilonbség jelentkezik. A halasztott adé
kovetelés és kotelezettség megallapitasa azon évek adokoteles bevételére vonatkozo
adékulcsok felhasznalasaval torténik, amikor az idébeli kulonbség miatti eltérések
varhatéan megtériilnek. A halasztott adé kotelezettség és kovetelés tikrozi a Csoport altal
megallapitott, az eszkozok és a Lkotelezettségek meérleg fordulénapjan fennallo
adévonzatat.

Halasztott adé kovetelés csak akkor szerepeltetheté a mérlegben, ha valdszinUsithetd,
hogy a Csoport a jovOébeni tevékenysége soran adodalapot képezdé nyereséget produkal,
amellyel szemben a halasztott ad6 érvényesithet6. A meérleg fordulénapjan a Csoport
szamba veszi a meg nem térlilt halasztott ado kovetelését, valamint kotelezettségét és a
korabban el nem ismert kovetelés azon részét veszi szamitasba, amely varhatéan
megtérilhet a jovébeni nyereség addjanak csékkenéseként. A Csoport ennek megfeleléen
olyan meértékben csokkenti halasztott addé kovetelését, amely Osszeg megtérilésének
fedezetére varhatéan ado6z6 nyereség nem fog rendelkezésre allni.

A csoportnak sem 2004-ben, sem 2005-ben nem kellett halasztott adét kimutatni.

SAJAT RESZVENYEK

A visszavasarolt NOVOTRADE részvények a sajat tékén beltdl kertilnek kimutatasra. A
sajat  részvények értékesitésének nyereségét vagy veszteségét, illetve azok
visszavasarlasakor keletkezett kiildénbodzetet az eredménytartalékkal szemben szamolja el
a Tarsasag.

SZEGMENS INFORMACIO BEMUTATASA

Az egyes tevékenységek (Uzleti szegmensek) eredménye a kozvetlentil a szegmenshez
rendelheté bevételeket és raforditasokat, valamint a Tarsasag teljes eredményébdl
indokolhatoan a szegmenshez rendelheté eredménytételeket foglalja magaba.
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A felosztasra nem kertld tételek kozé tartoznak azon vallalati altalanos és igazgatasi
koltségek, melyek a Csoport egészére vonatkoznak, valamint azon eszk6zok, melyek
kozvetlentil nem rendelheték a szegmens tevékenységéhez. Ez utobbiak kdzé sorolhatok
pl. azon rovid és hosszu tava befektetések, illetve kotelezettségek, melyek finanszirozasi
és nem muikoédési célzattal kertilnek elszamolasra.

A Csoport tevékenységét féleg Magyarorszagon végzi.

MEGSZUNT TEVEKENYSEGEK

Az IFRS 5 Megszliint tevékenységek szabvany szerint egy tevékenység akkor mindsithetd
megszUntnek, ha a tevékenység folytatasahoz sziikséges eszkozoket értékesitésre szanjak,
vagy ha a tevékenységet a Csoport ténylegesen megsziintette. Ertékesitésre akkor szanjak
az eszk6zoket, ha a konyv szerinti értéktiket fedezé bevételt alapvetéen az eszkdz
értékesitése, nem pedig tovabbi folyamatos hasznalata soran kivanjak realizalni.

3. INGATLANOK, GEPEK ES BERENDEZESEK

Adatok Ezer Ft-ban

Gépek és
Megnevezés Ingatlanok berendezések Osszesen
Brutto érték
2005. januar 1. 192 975 310 047 503 022
No6vekedések 79 551 79 551
Csokkenések és kivezetések -4 865 -6 027 -10 892
2005. december 31. 188 110 383 571 571 681
Halmozott értékcsdokkenés
2005. januar 1. 107 277 136 301 243 578
Novekedések 8614 58 957 67 571
Csokkenések és kivezetések -4 835 -2 072 -6 907
2005. december 31. 111 056 193 186 304 242

Netto konyv szerinti érték
2005. januar 1. 85 698 173 746 259 444
2005. december 31. 77 054 190 385 267 439



4. IMMATERIALIS JAVAK

Adatok Ezer Ft-ban
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Megnevezés Szoftverek Egyéb Osszesen
Brutto érték
2005. januar 1. 171 120 1179 172 299
Novekedések 780 510 1 290
Csokkenések és kivezetések
2005. december 31. 171 900 1 689 173 589
Halmozott értékcsokkenés
2005. januar 1. 110016 316 110 332
Novekedések 18 501 339 18 840
Csokkenések és kivezetések
2005. december 31. 128 517 655 129 172
Netto konyv szerinti érték
2005. januar 1. 61 104 863 61 967
2005. december 31. 43 383 1 034 44 417
5. EGYEB BEFEKTETETT PENZUGYI ESZKOZOK
Adatok Ezer Ft-ban
Megnevezeés 2004.12.31 2005.12.31
Egyéb vallalkozasban levé részesedések 207 771 219 824
Tartésan adott kélcson 20 740 31478
Osszesen 228 511 251 302
6. KOVETELESEK ES AKTIV IDOBELI ELHATAROLASOK
Adatok Ezer Ft-ban
Megnevezés 2004.12.31 2005.12.3

1
Vevik 162 419 233 795
Kovetelések tarsult vallalkozassal szemben 422 656 766 823
Kovetelések egyéb részesedési viszonyban 1évé
vallalkozassal szemben 143 474 26 960
Adott koélcsonok 130917 137 099
Adokovetelések 4 334 6 563
Befektetés eladasboél szarmazo kovetelések 62 993 39 817
Egyéb kovetelések 40 465 37741
Aktiv id6beli elhatarolasok 6 704 2 790
Osszesen 973962 1251 588
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7. ROVID TAVU BEFEKTETESEK

Adatok Ezer Ft-ban

2004.12.31 2005.12.31
Tézsdén forgalmazott részvények 41 624 40 187
Allampapirok 29 017 16 931
Osszesen 70 641 57 118

8. JEGYZETT TOKE

A jovahagyott és kibocsatott részvénytéke oOsszege 997.671.500 Ft. A részvények
névértéke 500 Ft/db. A Tarsasag kibocsatott részvénytékéje 1.995.343 db részvénybdl

allt.

9. EREDMENYTARTALEK

Az eredményfelosztasra rendelkezésre all6 eredménytartalék 6sszege a Tarsasag magyar
szamviteli térvény szerinti beszamoléjan alapszik, szemben a jelen IFRS beszamoléval.

10. HITELEK, FOLYOSZAMLAHITELEK ES HOSSZU LEJARATU KOTELEZETTSEGEK

Megnevezés 2004. 2005.
Rovid lejarati kotelezettségek
BMS Magic Onyx Magyarorszag | Magic Onyx Magyarorszag
Kft/1.800eFt Kft/1.800eFt
B és IT 2000 Consulting|B és IT 2000 Consulting
Kft/100eFt Kft/750eFt

NOVOTRADING-MEDICAL Kft

ORLAI BT/6.300 eFt
Budapest Bank/33.708 CHF
Budapest Bank/65.206 EUR
Siemens Nyrt/24.498 EUR
BNP BankNyrt/19.101eFt

NOVOTRADE Nyrt

Merkantil Bank Rt/963 eFt
Merkantil Car Rt/776 eFt

Merkantil Bank Rt/436 eFt
Merkantil Car Rt/386 eFt

Hosszu lejarati kotelezettségek

NOVOTRADING -MEDICAL KFT

Budapest Bank Rt 262.403CHF
Siemens Rt 10.294HUF

BNP Paribas 68.759 HUF
(ebbél éven beliili :5.314HUF)

Budapest Bank Nyrt/228.695
CHF
Budapest
EUR
Siemens Nyrt/14.758 EUR
BNP/54.790eFt

Bank Nyrt/49.187

NOVOTRADE Nyrt

Merkantil Bank Rt/436 eFt
Merkantil Car Rt/1.246 eFt

Merkantil Car Rt/860 eFt
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A rovid lejarata kotelezettségek koziil

- Magic Onyx Magyarorszaggal szemben fennall6 2004. december 31-én lejart, de a
koélcsdnt nyajté 2006. évre meghosszabbitotta és kamatmentes.

- A B & IT 2000. Consulting Uzleti és Informatikai Tanacsadé Kft kélcséne 2006.
majusaban jar le és kamatmentes.

- A Merkantil Bank Nyrt kélcséne 2006. majus 23-an jar le, 2004-ben kifizetett
kamat 221 eFt, 2005. évben pedig 114 eFt.

- A Merkantil Car Nyrt svajci frank alapu és valtozo kamatozasu, felvétel idépontja
2004. majus 7., futamiddé 36 hoénap, lejarat 2007. majus 4. A kifizetett kamat

2004. évben 138 eFt, mig 2005. évben 174 eFt.

A bérbeadott eszk6z6khoz kapcsolodé hosszi lejarata hitelek

Megnevezés Budapest Bank Rt | Siemens Finance Rt BNP Paribas
1.Hitelnyuajtas 2004.augusztus 1. |2002.december 17. |2002.julius 31.
idépontja
Osszege 262.358 CHF 7.935 EUR 2.100.000 HUF
Futamideje 60 hoénap 36 hoénap 48 hénap
Kamata 3,58% 6,23% 6.88%

Lejarata 2009.augusztus 1. | 2006.januar 5. 2006.julius 28.

2.Hitelnyujtas ideje

2005.december 1.

2003.december 18.

2003.junius 17.

Osszege 33.948 EUR 6.750 EUR 5.500.000 HUF
Futamideje 36 hénap 36 hoénap 48 hénap
Kamata 3,81% 8,53 % 7.75 %
Lejarata 2008.december 1. 2006.december 5. 2007.junius 17.

3.Hitelnyujtas ideje

2005.december 1.

2004 .julius 14.

2003.junius 11.

Osszege 31.258 EUR 37.500 EUR 5.507.629 HUF
Futamideje 60 hoénap 24 hénap 36 hénap
Kamata 3,32% 3,52 % 5,8%

Lejarata 2010.december 20. |2006.julius 5. 2006.junius 11.

4.Hitelnyujtas ideje

2003.julius 14.

Osszege

3.600.000 HUF

Futamideje 36 hénap
Kamata 6,4%
Lejarata 2006.julius 14.

S5.Hitelnyujtas ideje

2004.januar 13.

Osszege

2.952.000 HUF

Futamideje 36 hénap
Kamata 5.79%
Lejarata 2007 januar 13.

6.Hitelnyujtas ideje

2004.janius 1.

Osszege

9.000.000 HUF

Futamideje 48 hénap
Kamata 3,5%
Lejarata 2008.junius 1.
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Megnevezés

Budapest Bank Rt

Siemens Finance Rt

BNP Paribas

7.Hitelnyuajtas ideje

2004.augusztus 11.

Osszege 14.000.000 HUF
Futamideje 60 honap
Kamata 2.7%

Lejarata 2009.julius 28.

8.Hitelnyujtas ideje

2004.augusztus 2.

Osszege 14.000.000 HUF
Futamideje 84 hénap
Kamata 3,02%

Lejarata 2011.julius 28.

9.Hitelnyujtas ideje

2004.december 15.

Osszege 19.000.000 HUF
Futamideje 84 hénap

Kamata 6,16%

Lejarata 2011.december 28.

11. KOTELEZETTSEGEK ES PASSZIV IDOBELI ELHATAROLASOK

Adatok Ezer Ft-ban

Megnevezés 2004.12.31 2005.12.31
Szallitok 76 589 163 130
Adoéfizetési kotelezettségek 27 769 33 441
Munkavallalékkal szembeni kotelezettségek 970 1032
Rovid lejaratu kotelezettségek tarsult

vallalkozassal szemben 25143

Egyéb kotelezettségek 29 278 6 352
Passziv id6beli elhatarolasok 11 466 15 598
Osszesen 171 215 219 553

12. FORGALMAZASI, IGAZGATASI ES ALTALANOS KOLTSEGEK

Adatok Ezer Ft-ban

Megnevezés 2004. 2005.

Anyagjellegi raforditasok 318 502 323 525
Személyi jellegti raforditasok 218 949 252 450
Ertékcsékkenési leiras 73 899 78 601
Osszesen 611 349 654 576
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13. EGYEB BEVETELEK

Adatok Ezer Ft-ban

Megnevezés 2004. 2005.
Kartéritések, késedelmi kamatok 50 843 22 506
Osztalékbevételek 982 1278
Arfolyamnyereség 561
Részvényértékesités nyeresége 2 989
Kereskedési célu pénziigyi eszk6zok értékelési nyeresége 20161 11653
Befektetések értékesitésének eredménye 7 388

Egyéb 4013 3073
Osszesen 83 387 42 060
14. EGYEB RAFORDITASOK

Adatok Ezer Ft-ban

Megnevezés 2004. 2005.
Targyi eszk, immat joszag értékesités vesztesége 7 807 435
Arfolyamveszteség 8 768
Kovetelések értékvesztése 37 584 8 934
Készletek értékvesztése 2965
Befektetések értékvesztése 4 046
Adok 14 454 14736
Behajthatatlan és elengedett kovetelés 12 648 150
Egyéb 3 679 3221
Osszesen 87 905 31522

15. MEGSZUNT TEVEKENYSEGEK

A megszliint tevékenységek eredménye sor egyrészt tartalmazza a felszamolas, illetve
végelszamolas miatt a konszolidaciobol 2004-ben valo kivezetés eredményhatasat a
Novotwins Kft. (+65.732 eFt) és a Novo-Agro Kft. (+2.025 eFt) vonatkozasaban. Masrészt
itt szerepeltettiik a Novotrade (UK) Ltd. 2004. 1. félévi nyereségét (+16.541 eFt), mert az

angol leanyvallalatban 1év6 részesedéstink 2004. 2. félévben értékesitésre kerult.
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A Novotrade (UK) Ltd 2004. 1. félévi bevételeit és raforditasait nem tartalmazza a
konszolidalt eredménykimutatas, tajékoztatasul itt kertil bemutatasra:

Adatok Ezer Ft-ban

Nett6 arbevétel 1 942 805
Ertékesités kdzvetlen kdltségei -1917 974
Brutt6 nyereség 24 831
Forgalmazasi, igazgatasi és altalanos koéltségek -26 498
Egyéb bevételek 19 153
Uzemi (Gizleti) tevékenység eredménye 17 486
Kamatbevételek 5372
Kamatraforditasok -1 321
Adozas és kisebbségi részesedés el6tti eredmény 21 537
Tarsasagi ado -4 996
Meérleg szerinti eredmény 16 541

16. RESZVENYENKENTI EREDMENY

A részvényenkénti eredmény kiszamitasanal mind a két évben a mérleg szerinti
eredményt osztottuk a részvények darabszamaval, 1.995.343-mal.

17. SZEGMENSENKENTI INFORMACIOK

Iranyitasi szempontb6l a Csoport tevékenysége jelenleg két csoportba sorolhatéo -
kereskedelmi illetve szolgaltatasi tevékenység. A Csoport ezeket az lizletagakat tekinti az
elsédleges szegmenseknek.

Adatok Ezer Ft-ban

Megnevezés Kereskedelem Kereskedelem Szolgaltatas Szolgaltatas
2004. 2005. 2004. 2005.
Arbevétel 511 645 508 107 360 932 454 450
Kozvetlen koltségek 277 227 307 591 117115 120 528
Brutto nyereség 234 418 200 516 243 817 333 922

Foldrajzi szegmenseket nem ktildnboztetink meg, mert a csoport tevékenységét féleg

Magyarorszagon veégzi.
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18. PENZUGYI ESZKOZOK

DEVIZAGAZDALKODAS

A Tarsasagot potencialisan devizakockazatnak kitevd pénzigyi eszkozok alapvetéen az
idegen devizaban nyilvantartott vevékovetelések és kotelezettségek.

HITELKOCKAZAT

A Tarsasagot potencialisan hitelkockazat koncentracionak kitevé pénzligyi eszk6zokbdl,
rovid tava befektetésekbdl és vevdkovetelésekbdl allnak. A Tarsasag pénzeszkozeit
elsésorban egy nagy magyarorszagi bankban tartja. A hitelkockazat a foldrajzi tertiletek
homogén volta miatt korlatozott mértékdi. A fentiek alapjan a Tarsasagnal a hitelkockazat
koncentraci6ja nem jelentds.

VALOS PIACI ERTEK

2005. december 31-én a pénzeszkozok, a kovetelések és a kotelezettségek nyilvantartasi
értéke — a szoban forgo eszko6zok és forrasok rovid lejarata miatt — megkozelitéleg azonos
volt a valos piaci értékiikkel. A kovetelések a kétes kintleviségekre képzett értékvesztések
figyelembe vételével kertiltek bemutatasra.

Az ingatlanvagyon halmozott értékcsékkenéssel modositott bekertilési értéken szerepel a
Csoport kényveiben. Az ingatlanvagyon valos piaci értéke a vezetés legjobb becslésén,

valamint kiilsé szakérté értékbecslésén alapul.

Adatok Ezer Ft-ban

Megnevezés 2005.12. 31.
Ingatlanok kényv szerinti értéke 77 054
Ingatlanok valos piaci értéke 228 434

19. VEZETO TISZTSEGVISELOK
A vezérigazgat6 és mas vezetd tisztségviselék dijazasat a kovetkezé tablazat foglalja 6ssze:
Adatok Ezer Ft-ban

Megnevezés 2004. 2005.

Rovid lejarata juttatas 3.112 4.392

A Csoport vezetdsége nem jogosult semmilyen hossza tava vagy a munkaviszonyt kovetd
juttatasra.
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20. FORDULONAP UTANI ESEMENYEK
A Novotrade 2006. marcius 1-én eladta a Sunbooks Kft-ben 1évé teljes ltizletrészét a GIG

Holding Ltd. befektetési tarsasagnak. Egyuttal engedményezési szerzédéssel ellenérték
fejében atruhazta a Sunbooks —szal szemben fennall6 kovetelését is.

21. A PENZUGYI KIMUTATASOK JOVAHAGYASA

A pénzligyi kimutatasokat az Igazgatésag jovahagyta és engedélyezte a kozzétételt.

22. MERLEGEN KivULI KOTELEZETTSEGEK

- A csoport altal vallalt garanciak és készfizeté kezességek értéke 2005. december 31-én
72 millié Ft, a sortart6 kezességek 6sszesenje 150 876 ezer Ft.

- A csoport ingatlanaira nincs jelzadlog kotelezettség bejegyezve. Egyéb zaloggal
kapcsolatos kotelezettség nincs.

Budapest, 2006. aprilis 27.

Zadorné Prazsak Gabriella
vezérigazgato-helyettes



FUGGETLEN KONYVVIZSGALOI JELENTES

NOVOTRADE NYRT részvényeseinek

Elvégeztik a NOVOTRADE BEFEKTETESI Nyrt és leanyvallalatai (a Csoport) mellékelt
konszolidalt pénziigyi kimutatdsainak konyvvizsgalatat, amely konszolidalt pénziigyi
kimutatasok a 2005. december 31-i fordulénapra elkészitett konszolidalt mérlegbdl —melyben
az eszkozok ¢és forrdsok egyezd végosszege 2.240.426eFt, a mérleg szerinti eredmény
221.150eFt veszteség- az ezen id6ponttal vEégz6dd évre vonatkozd konszolidalt
eredménykimutatdsbol, konszolidalt sajat toke-valtozas kimutatasbol és konszolidalt cash-
flow-kimutatasbol, valamint a jelentds szamviteli politikai eléirasok Osszefoglalasat és az
egyeb kiegészitd megjegyzéseket tartalmazo kiegészité megjegyzésekbdl allnak.

A konszolidalt pénziigyi kimutatasoknak az Eurdpai Unid altal befogadott Nemzetkozi
Pénziigyi Beszamolasi Standardokkal dsszhangban torténd elkészitése és valds bemutatdsa a
Tarsasag ligyvezetésének felelossége. Ez a feleldsség magaban foglalja az akar csalasbol, akar
hibabol eredd, lényeges hibas allitdsoktol mentes konszolidalt pénziigyi kimutatasok
elkészitése és valdos bemutatdsa szempontjabol relevans belsé ellendrzés kialakitasat,
bevezetését, fenntartasat, megfeleld szamviteli politika kivalasztasat és alkalmazasat, valamint
az adott koriilmények kozott ésszerli szamviteli becsléseket.

Feladatunk ezen konszolidalt pénziigyi kimutatasok hitelesitése konyvvizsgalatunk alapjan.

A konyvvizsgalatot a Magyar Konyvvizsgalati Standardok és a kdnyvvizsgélatra vonatkozo-
Magyarorszagon érvényes- torvények és egyéb jogszabalyok alapjan hajtottuk végre. A
fentiek megkovetelik, hogy megfeleljiink bizonyos etikai kovetelményeknek, valamint hogy a
konyvvizsgalat tervezése €s elvégzése révén elegendd és megfeleld bizonyitékot szerezziink
arrol, hogy a konszolidalt pénziigyi kimutatdsok nem tartalmaznak 1ényeges hibas allitasokat.

Az elvégzett konyvvizsgalat magéaban foglalta olyan eljarasok végrehajtasat, amelyek célja
konyvvizsgélati bizonyitékot szerezni a konszolidalt pénziigyi kimutatasokban szerepld
Osszegekrol és kozzétételekrdl. A kivalasztott eljarasok, beleértve a konszolidalt pénziigyi
kimutatasok akar csalasbol, akér tévedésekbdl eredd, lényeges hibas allitasai kockéazatdnak
felméréseit, a konyvvizsgald megitélésétol fliggnek. A konszolidalt pénziigyi kimutatasokhoz
kapcsolodoan a konyvvizsgadld kockéazatfelmérésének nem célja, hogy a vallalkozéas belsd
ellendérzésének hatékonysagara vonatkozdéan véleményt mondjon.

A konyvvizsgalat magaban foglalta tovabba az alkalmazott szamviteli alapelvek és az
ligyvezetés lényegesebb becsléseinek, valamint a konszolidalt pénziigyi kimutatasok
bemutatasanak értékelését. Az tizleti jelentéssel kapcsolatos munkank a fent emlitett teriiletre
korlatozddott és nem tartalmazta egyéb, a Tarsasdg nem auditalt szamviteli nyilvantartasaibol
levezetett informaciok attekintését.

Meggy6zddésiink, hogy a megszerzett kdnyvvizsgalati bizonyiték elegendd és megfeleld
alapot nyljt a konyvvizsgélai hitelesitd zaradék megadéasahoz.

A konyvvizsgalat soran a NOVOTRADE Nyrt konszolidalt pénziigyi kimutatasait, annak
részeit és tételeit, azok bizonylati aldtdmasztasat az érvényes nemzeti konyvvizsgalati



standardokban foglaltak szerint feliilvizsgaltuk és ennek alapjan elegendd és megfeleld
bizonyossagot szereztiink arrol, hogy a konszolidalt pénziigyi kimutatasokat az Eurdpai Uniod
altal befogadott Nemzetkozi Pénziligyi Beszamoléasi Standardokkal Osszhangban allitottak
0ssze.

Véleménylink szerint a konszolidalt pénziigyi kimutatdsok a NOVOTRADE Nyrt és a
konszolidalasba bevont vallalkozdsok 2005. december 31-én fennalld egyiittes vagyoni,
pénziigyi €s jovedelmi helyzetérdl megbizhatd és valds képet adnak.

Budapest, 2006. aprilis 27.

Konyvvizsgald cég képviseldjének aldirasa: kamarai szam:003403
Képviseletre jogosult neve: dr Mencz Julianna

Konyvvizsgald cég neve: AUDISOFT KFT

Konyvvizsgald cég székhelye: 1025 Budapest, Szeréna u.51.
Nyilvantartasba-vételi szam: 001930



A Feliigyelo Bizottsag jelentése a Novotrade Nyrt és konszolidacios korének
2005. évi tevékenységérol.

1. Beszdmolo a Feliigyeld Bizottsag 2005 évi tevékenységérol

A Feliigyel6 Bizottsag folyamatosan figyelemmel kisérte a Novotrade Nyrt 2005 évi
tevékenységét, részt vett az Igazgatosag legfontosabb dontéseit hozd iilésein, igy kdzvetlentil
tajékozodhatott a meghozott dontésekrol.

2 A Feliigyeld Bizottsdg véleménye a Tarsasag miikodésérol.

A Novotrade Nyrt portfolio atalakitdsi programja mar évekkel ezel6tt elkezdddott. Ennek
keretében szamtalan cég eladasara és végelszamolasara kertilt sor.

A Tarsasag olyan tizletpolitikai koncepciot alakitott ki, amely az internetes Web
technologidkra épiild, és azok lehetdségeit kihasznalo tizleti projektek kidolgozasara és
megvalositasara irdnyul.

E stratégia alkalmazasa sordn kockazati téke befektetd tarsasagként részt vett a Sunbooks
projekt kifejlesztésében és iranyitasaban. Hasonlé indokok miatt résztulajdont vasarolt az
informatikai fejlesztésekkel és szolgaltatasokkal foglalkozo BMS Kft. —ben. A
cégeladasokbol szarmazd pénzforrasok nagy részét elsésorban a Sunbooks projekt
megvalodsitasara forditotta, amely a konyvkereskedelem teriiletén hazankban teljesen 1; iizleti
modellt valdsitott meg.

Annak ellenére, hogy a kdnyvforgalom lebonyolitdsaban érdekelt kiadovallalatokat és
konyvesboltokat nagy szdmban sikeriilt a rendszerbe integralni, a jovedelmezdség
kedvez6tlenil alakult. Ismétlddd potbefizetésekre keriilt sor, ami fokozdodo terhet jelentett a
Novotrade szamara.

Mindezek kovetkeztében az Igazgatdsag tarsbefektetd bevondsat tlizte ki célul. A tobbségi
részesedés értékesitése 2003-ban sikeresen megvalosult, €s a tulajdonostarsak kozdsen
potoltak a veszteségeket, illetve a Novotrade tovabbi tokeemelést hajtott végre. A Sunbooks
Kft korabbi logisztikai szolgaltatojaval, a Magyar Postaval kotott szerzodése 2005-ben lejart,
amit egyik fél sem kivant meghosszabbitani, igy 0j szolgaltatoval kotott szerz6dést. A
szolgaltato valtassal 6sszefiiggd atmeneti technikai nehézségek az arbevétel novekedési
dinamik4jat hatranyosan befolyésoltak.

A pénziigyi kimutatasokbol egyértelmiien latszik, hogy a Novotrade Nyrt konszolidalt
eredményének alakulasat alapvetden a Sunbooks Kft eredménye befolyasolja, a Sunbooks
veszteségeinek tovabbi rendezésére a Novotrade Nyrt azonban nem vallalkozhat. Mindezeket
figyelembe véve az Igazgatosag a korabbi terveivel 6sszhangban, 2006-ban értékesitette a kft.
meglévd lizletrészét.

Id6kozben a Novotrade Nyrt vezetése szandéknyilatkozattal is megerdsitett targyalasokat
folytatott egy kiilfoldi befektetd tarsasaggal 0j, alternativ energiaforrasok hasznositasara
iranyuld gazdasagi tevékenység elinditasara. Ennek az 0j projektnek a megvaldsulasa
érdekében keriilt sor a tulajdonosok tajékoztatasara és a tokeemelés meghirdetésére.



A Feliigyel6 Bizottsag tigy latja, hogy a Novotrade Nyrt Igazgatosaga szabalyosan, az
érvényes jogszabdlyoknak megfelelden készitette eld és hirdette meg a tékeemelést. A
Tarsasag uj palyara allitasahoz sziikségesnek tartjuk a terv megvalositasat.

2. A Felligyel6 Bizottsag javaslata az Nyrt 2005 évi mérlegének ¢€s tizleti jelentésének

jovahagyasara

A Feliigyel6 Bizottsag a gazdasagi tarsasagokrol szolo térvény alapjan javasolja a
kozgytlésnek, hogy a Téarsasag éves egyedi €s Osszevont jelentését az alabbi fobb adatokkal

fogadja el.

a.) 2005. évi mérleg

Eszk6zok eFt| Forrasok eFt
Befektetett eszk6zok 311974 | Sajat toke 950834
Forgbeszkdzok 1066327 | Céltartalékok 0
Aktiv id6beli elhatarolas 4998 | Kotelezettségek 386232
Passziv id6beli elhatarolas 46233
Osszesen 1383299 | Osszesen 1383299
b.) 2005. évi eredmény kimutatas
eFt
Netto arbevétel 158142
Uzemi tevékenység eredménye -87442
Pénziigyi miiveletek eredménye 52332
Szokésos vallalkozo6i eredmény -35110
Rendkiviili eredmény 2630
Adozas elotti eredmény -32480
Mérleg szerinti eredmény -32480
c.) 2005. évi konszolidalt mérleg
Eszk6zok eFt| Forrasok eFt
Befektetett eszk6zok 675483 | Sajat toke 1872406
Forgbeszkdzok 1564943 | Céltartalékok 0
Kotelezettségek 368020
Osszesen 2240426 | Osszesen 2240426




d.) 2005. évi eredménykimutatas

eFt

Netto arbevétel 962557
Uzemi tevékenység eredménye -109600
Adoézaés és kisebbségi részesedés elbtti eredmény -214052
Folytatodo tevékenység kisebbségi részesedés eldtti addzott -218919
eredménye

Kisebbségi részesedés eldtti adozott eredmény -218919
Mérleg szerinti eredmény -221150

A fentick alapjan a Feliigyeld Bizottsag javasolja a 2005. évi mérlegek ¢és eredmény-
kimutatasok elfogadasat.

Budapest, 2006. aprilis 27.

Hegediis Oszkar
a Felligyel6 Bizottsag elndke
sk



Jegyzokonyv

Késziilt: a Novotrade Befektetési Nyrt. (székhely: 1137 Bp. Szt. Istvan krt. 18.)
részvényeseinek 2006. aprilis 27-én du. 15 érakor megtartott

kozgyiilésén
a tarsasag székhelyén.
Jelen vannak: a részvényesek a csatolt jelenléti iv szerint
Prazsék Gabriella

Robert Stein

dr. Megyeri Zsolt

Kalman Gabor

dr. Sziklai Gabor az Igazgatdsag tagjai
Hegediis Oszkar a Felligyel6 Bizottsag elnoke
Birman Erzsébet

dr. Urai Géabor a Feliigyel6 Bizottsag tagjai
dr. Wieland Zsolt a PSZAF képviseletében

Rényi Gabor: az Igazgatdsadg elndke megnyitja a kozgyllést, lidvozli a megjelenteket,
majd javaslata alapjan a kozgytilés 832.788 igen és 630.000 tartézkodas szavazassal
levezet6 elnoknek dr. Sziklai Gabor igazgatdsagi tagot megvalasztotta.

dr.Sziklai Gabor: idvozli a megjelent részvényeseket, megallapitja, hogy a jelenléti iv
szerint 1.995.343 db részvényt képviseld részvényes koziil — amelybdl le kell vonni 7559 db
szavazasra nem jogosito sajat részvényt - személyesen vagy meghatalmazottja utjan megjelent
1.462.788 db részvényt képviseld részvényes, a részvényesek 73,58%-a. Megallapitja, hogy
a kozgytlés hatarozatképes.

A levezet6 elndk javaslatara

jegyzOkonyvvezetdnek Nagy Laszlonét

jegyzOkonyvi hitelesitének dr. Bodis Istvant(Dominion Ltd.) és
Lénard Laszlot (Acquisition Pro Ltd.)

szavazatszamlalonak Hegediis Oszkart (részvényes)

a kozgytlés 832.788 igen és 630.000 tartdzkodas szavazattal megvalasztotta.

A levezetd elnok megallapitja, hogy a kozgylilés Osszehivasa a vonatkozd jogszabalyi
eloéirasoknak megfelelden tortént, az 6sszehivasrol szolo hirdetmény a Magyar Tokepiac
2006. marcius 28-1 szdmaban valamint a Tdézsde honlapjdan megjelent. Felkéri Rényi



Gébort, az Igazgatdsag elnokét, hogy ismertesse az Igazgatdsag jelentését a tarsasag 2005.
évi lizleti tevékenységérol.

dr. Rényi Gabor: A T6zsde honlapjan valamint a Magyar Tékepiac c. napilag 2006. aprilis
11-1 szamaban kozzétette a Tarsasag a 2005. évi beszamold 1ényeges adatait, fenntartva azt
a lehetOséget, hogy azok a kozgyiilés idopontjaig esetleg megvaltozhatnak. A jelen
kozgytlés elott a részvényesek rendelkezésére bocsatottuk irasban az Igazgatosag
jovahagyasra javasolt iizleti jelentését, a mérleget, a mérleg mellékleteit, a konszolidalt
mérleget, annak mellékleteit, valamint a konyvvizsgald értékelését. (Eldterjesztések
mellékelve) Az eldterjesztés a mai napon a Toézsde honlapjan is elérhetd volt a
részvényesek szamara.

dr. Sziklai Gabor: javasolja, hogy a kozgytilés a vita megnyitdsa eldtt hallgassa meg a
Feliigyeld Bizottsag és a konyvvizsgald jelentését, az Igazgatdsadg javaslatit a tarsasag
2005. évi mérlegének és eredményfelosztasanak, valamint a konszolidalt mérlegének
megallapitdsara.

dr. Hegediis Oszkar. a Feliigyeld Bizottsag elnoke: a részvényesek szamara irasban is
rendelkezésre bocsatott jelentéssel egyezden javaslom a kozgytilésnek, hogy a
részvénytarsasag 2005. évi mérlegét, konszolidalt mérlegét és annak mellékleteit hagyja
jova (jelentés mellékelve).

dr. Mencz Julianna, konyvvizsgalo: A Novotrade egyedi mérlegét, eredménykimutatasat
¢és kiegészitd mellékletét valtozatlan formdban ajanlom elfogadasra. Megjegyzem, hogy a
mérleg forduldnapot kdvetden értékesitett Sunbooks Kft kikertilése a csoport érdekkorébol
kedvezden érinti a jovOben a Csoport likviditasi helyzetét. Az Osszevont beszamoloval
kapcsolatban fontosnak tartom megjegyezni, hogy a Csoport a torvényes eldirdsoknak
megfelelden az IFRS ajanlasait alkalmazta mind a 2004-es, mind pedig a 2005-0s
beszamolo dsszeallitasanal. (konyvvizsgaloi jelentés mellékelve)

Ezt kovetéen a kozgyllés 832.788 igen és 630.000 nem szavazdssal a kovetkezd
hatarozatokat hozta:

1/2006. szamu kozgyilési hatarozat

A kozgyilés az Igazgatosag jelentését a tarsasag 2005. évi lizleti tevékenységérol, a
tarsasag 2005. évi mérlegét és annak kiegészitd mellékletét, tovabbd az eredmény
kimutatast az irasbeli el6terjesztéssel egyezden jovahagyja azzal, hogy osztalékot nem
allapit meg. A keletkezett veszteséget a vonatkozod jogszabalyi rendelkezéseknek
megfelelden 6t évre elhatarolni rendeli.



2/2006. szamu kozgyiilési hatarozat

A kozgyllés a tarsasag 2005. évi konszolidalt mérlegét és annak kiegészité mellékletét az
irasbeli eldterjesztéssel egyezden jovahagyja.

3/2006. szamu kozgyiilési hatarozat

A kozgyiilés a Feliigyeld Bizottsag éves jelentését az irasbeli eldterjesztéssel egyezden
jovéahagyja.

4/20006. szamu kozgyiilési hatarozat

A kozgytlés a konyvvizsgadld éves jelentését az irdsbeli eldterjesztéssel egyezden
jovahagyja.

dr. Sziklai Gabor: Az Igazgatdsdg javasolja a kozgylilésnek, a részvénytarsasag altal
kibocsatott részvények forgalomképességének ndvelése érdekében a részvények eddigi 500
forint/részvény névértékét szallitsa le 100 forintra. Miutdn a kordbban kibocsatott
részvények mar dematerializalt értékpapirok, technikailag ez semmilyen gondot nem jelent,
gyakorlatilag a részvényesek szdmara azzal a kovetkezménnyel jar, hogy minden eddigi
egy darab részvény 6t darab részvényre valtozik. Ennek megfelelden javaslom moddositani
az Alapszabaly 5.1. pontjat is a részvények névértéke és a részvények darabszama
tekintetében.

Ezt kovetdleg a kozgytilés 832.788 igen és 630.000 nem szavazassal a kovetkezd
hatarozatokat hozta:

5/2006. szamu kozgyiilési hatarozat
A kozgylilés a Részvénytarsasag altal kibocsatott részvények névértékét a jelenleg érvényes
500 Ft helyett 100 Ft-ban allapitja meg. A névérték megvaltoztatasa a részvények tipusat,
fajtajat, a részvényekhez fliz6d6 jogokat nem érinti.

6/2006. szamu kozgyiilési hatarozat
A kozgytilés a Tarsasag Alapszabalyanak 5.1. pontjat az alabbiak szerint modositja:
»J.1. A Tarsasag alaptokéje 997.671.500 Ft, azaz: Kilencszazkilencvenhétmillio-

hatszazhetvenegyezer-6tszaz forint, amely 9.976.715 db egyenként 100 Ft névértékii
dematerializalt torzsrészvényre oszlik.”



dr. Sziklai Gabor: felkéri dr. Rényi Gébort, ismertesse az Igazgatosadg javaslatat az
alaptdke felemelésére.

dr. Rényi Gabor: Az elmult években tapasztalhattuk, hogy a Tarsasag altal kibocsatott
részvények likviditasa igen alacsony volt. Az elmult honapok intézkedései révén sikeriilt
leegyszertsiteni a Novotrade vallalatcsoportot abbol a célbol, hogy a jovoben transzparens,
jo vallalatként miikodjon. Kiilonbozd befektetOkkel 1éptiink kapcsolatba abbol a célbol,
hogy jelentds tokebevonassal a profil modositasaval noveljiik a forgalmat, értékesitéseket,
amelynek eredményeként a korabbi befektetok szdmara is komoly jovedelmet tudunk
biztositani. A cég jelenlegi profilja ¢s jelenléte a Tézsdén olyan marginalis, hogy ebbdl a
tevékenységbdl nem varhatd, hogy a részvényesek szaméra megfeleld likviditas johessen
1étre. A célunk az, hogy a Novotrade-bol blue chipp tarsasagot hozzunk Iétre. A targyalasok
eredményeként a Genesis Capital Management Ltd. szandéknyilatkozatot juttatott el
hozzéank, amelynek értelmében 2,4 milliard forint értékli tékeemelést kivan eszkozolni a
Novotrade Nyrt-ben. A tdékeemelés célja alternativ energiaforrasok altal eldallitott 0j
termékek gyartéasa.

Mindezekre tekintettel az Igazgatosdg javasolja a kozgyllésnek, hogy 1j részvények
zartkori forgalomba hozatalaval, pénzbeli hozzdjarulds ellenében emelje fel a
Részvénytarsasag alaptokéjét 2.400.000.000 forinttal. A pénzbeli hozzéjarulas mértékét 100
Ft/részvény Osszegben allapitsa meg. A kibocsatandé 1) részvények szama 24.000.000 db,
névértéke egyenként 100 Ft, tipusa, fajtdja dematerializalt, névre sz610, a mar kibocsatott
részvényekkel azonos jogokat biztositd torzsrészvény. A zartkorii alaptdke emelés sordn
biztositsa a részvényesek szdmara a részvények atvételére vonatkozo elsébbségi jogot a
gazdasagi tarsasagokrol szold torvény 246/A.§. (1) bek. alapjan. E jogosultsdg alapjan
barmely részvényes a jelenleg tulajdondban allé részvényei aranyaban élhet els6bbségi
jogéaval. Az elsObbségi jog gyakorlasara nyitva 4all6 hataridét a kozgylilési hatdrozat
meghozatalatdl szamitott 15. napban allapitsa meg. A részvényesek altal at nem vett
valamennyi 1 kibocsatast, részvény tekintetében — a jelen jegyzOkonyv mellékletét képezd
vételi szandéknyilatkozat alapjan — a Genesis Capital Management Ltd.-t jogositsa fel a
részvények atvételére vonatkozd kotelezettségvallaldsra. A részvények atvételének
hataridejét az alaptoke emelésrdl szolo kozgyllési hatarozat meghozatalatol szamitott 90.
napban javasolja meghatdrozni.

Ezt kovetdleg a kozgylilés 832.788 igen ¢és 630.000 nem szavazassal a kovetkezd
hatdrozatokat hozta:
7/2006. szamu kozgyiilési hatdarozat

A kozgylilés a részvénytarsasag alaptokéjét uj részvények zartkorii forgalomba hozataldval,
pénzbeli hozzajarulas ellenében 2.400.000.000 forinttal felemeli. A pénzbeli hozzajarulas



mértékét 100 Ft/részvény Osszegben allapitja meg. A kibocsatandd 1j részvények szama
24.000.000 db, névértéke egyenként 100 Ft, tipusa, fajtdja dematerializalt, névre sz0l6, a
mar kibocsatott részvényekkel azonos jogokat biztositd torzsrészvény. A zartkora alaptoke
emelés sordn a jelenlegi részvényesek szdmara a részvények atvételére vonatkozd
elsébbségi jogot biztosit. E jogosultsag alapjan barmely részvényes az ujonnan kibocsatott
24.000.000 db részvény annyi szazalékanak atvételére jogosult, mint amennyivel az
alaptOke emelést megelézden kibocsatott részvényekkel rendelkezett. Az elsdbbségi jog
gyakorldsdra nyitva allo hataridét a kozgytilési hatdrozat meghozataldtdl szdmitott 15.
napban allapitja meg. A részvényesek altal at nem vett, valamennyi 0j kibocsatasu részvény
tekintetében —vételi szandéknyilatkozata alapjan — a Genesis Capital Management Ltd.-t
jogositja fel a részvények atvételére vonatkozd kotelezettségvallalasra. A részvények
atvételének hatéaridejét az alaptdke emelésrdl szold kozgyiilési hatdrozat meghozatalatol
szamitott 90. napban hatdrozza meg. Mind az elsObbségi jog gyakorlasanak, mind a
részvények atvételének tovabbi feltétele, hogy az els6bbségi jog gyakorlasdnak jogosultja,
illetdleg a részvények atvevéje a pénzbeli hozzajarulast teljes Osszegben a fent jelzett
hataridékig megfizesse (atutalja) a részvénytarsasdgnak a CIB Bank Zrt (H-1024 Budapest,
Medve u. 4-14.)-nél vezetett alabbi elkiilonitett szamlaira:

e amennyiben a befizetés Ft-ban torténik: 10700024 02079709 51300009

e amennyiben a befizetés €uro-ban torténik: HU13 1070 0024 0207 9709 5010 0002
e amennyiben a befizetés SFR-ben torténik: HU68 1070 0024 0207 9709 5040 0003
Kiilfoldrol torténd fizetés esetén fel kell tiintetni a CIB Bank Swift kodjat: CIBHHUHB
Nem forintban torténd fizetés esetén a befizetéseket a CIB Bank beérkezés napjan érvényes
deviza kozéparfolyaman szdmolja. Amennyiben arfolyam valtozds miatt a beérkezett
0sszeg a pénzbeli hozzajarulas 6sszegét nem éri el, a kiilonbozetet utdlag kell megfizetni.

8/2006. szamu kozgyiilési hatdarozat

A kozgylilés a részvényeseket megilletd elsObbségi jog gyakorlasanak valamint a
részvények atvételére vonatkozd kotelezettség vallalas eredményétdl fiiggden, annak
tényleges lezarasanak napjaval az Alapszabaly 5.1. pontjat feltételesen a kovetkezOk szerint
modositja:

».1. A tarsasdg  alaptékéje  3.397.671.500  Ft, azaz: = Harommilliard-
haromszazkilencvenhétmillio-hatszazhetvenegyezer-6tszdz forint, amely 33.976.715 db
egyenként 100 Ft névértékli dematerializalt térzsrészvényre oszlik.”

9/2006. szamu kozgyiilési hatarozat

A kozgylilés utasitja az iligyvezetést, hogy az alaptoke felemelését elhatdrozd fenti
hatarozatat a Cégbirdsagnak jelentse be, egyidejlileg intézkedjen a hatdrozat tartalmanak
megfeleld kozlemény Cégkozlonyben vald kozzétételérdl. A kozzététel soran gondoskodni
kell arr6l, hogy a részvényesek a jegyzési elsdbbségi jog gyakorldsdnak lehetdségérol,
modjardl és feltételeirdl tajekozodjanak.



dr. Fehér Jeno (Deutsche Balaton AG. meghatalmazottja): mar most be kivanom jelenteni,
hogy valamennyi hatarozat szempontjabdl érvénytelen azon részvényeseknek a szavazata,
akik jelentds vagy ezt meghaladd befolyast szereztek korabban a Téarsasdgban. A vonatkozo
jogszabaly ugyanis eldirja, hogy a befolyas fennallasat koteles a Tarsasadg a Cégbirdsagnak
bejelenteni, egyidejlileg a befolyas tényének ¢és mértékének a Cégkozlonyben vald
kozzétételérdl is gondoskodni kell. Utdana néztem a cégiratokban és ezzel Gsszefiiggd
adatokat nem talaltam.

dr. Rényi Gabor a kozgyiilést bezarja, megkoszoni a jelenlevok részvételét.

K.m.f.

levezetd elnok jegyzOkonyvvezeto

hitelesito hitelesitod



A NOVOTRADE NYRT UZLETI JELENTESE

A. Altalanos adatok a Novotrade Nyrt-rol

1. Cégnév, székhely, alapitas, cégadatok

Cégnév: Novotrade Befektetési Nyilvanos Részvénytarsasag
Roviditett cégnév: Novotrade Nyrt.

Székhely: 1137 Budapest, XIII. Szent Istvan krt. 18.
Alapszabaly kelte: 1983. julius 20.

Cégbejegyzés idopontja: 1984. julius 17.

A tarsasag a Fovarosi Birésagnal, mint cégbirésagnal keriilt bejegyzésre.
Cégjegyzék szama: 01-10-041020

Cégjogi forma: Részvénytarsasag

Hatalyos alapszabaly kelte: 2005.12.12

Utolsé cégbirosagi bejegyzés szama, kelte és helye: 01-10-04120/121, 2006.02.09,
Budapest

A tarsasag idétartama hatarozatlan.

Az Uzleti év megegyezik a naptari évvel mind az anyavallalat, mind a leanyvallalatok
esetében.

Valasztott konyvvizsgalo: Audisoft Kft. képviseletében dr.Mencz Julianna

A tarsasag a hirdetményeit a Magyar Tékepiacban teszi k6zzé.

2. Tevékenységi kor TEAOR szam alapjin

63.12 Tarolas, raktarozas

70.11 Ingatlanberuhéazas, -eladas

70.20 Ingatlan bérbeadasa, izemeltetése
70.32 Ingatlankezelés

71.33 Irodagép, szamitégép kolcsénzése

72.10 Hardver-szaktanacsadas

72.21 Szoftverkiadas

72.22 Egyéb szoftver- szaktanacsadas, -ellatas
72.30 Adatfeldolgozas

72.60 Egyéb szamitastechnikai tevékenység
74.14 Uzletviteli tanacsadas

74.15 Vagyonkezelés (f6 tevékenység)

74.87 Mashova nem sorolt, egyéb gazdasagi szolgaltatas



B. Ertékpapirstruktira

1. Kibocsatasi idépontok, tokeemelések

Ev
1983.(alapitas)
1988.
1989.
1990.
1990.
1990.
1991.
1993.
1995.
1997.
1998.
2002.

marcius
februar
marcius
majus
majus
december
majus
aprilis
majus
januar

Osszesen:

2. Részvénytipusok

2004.

124.500
28.000
40.000
10.250

200.000
22.250
42.500
66.786
20.000

110.857

133.029

199.500

997.672

Novekedeés (ezer Ft)

Jegyzett toke (ezer Ft)

év folyaman a részvények dematerializaciéja megtortént.

124.500
152.500
192.500
202.750
402.750
425.000
467.500
534.286
554.286
665.143
798.172
997.672

997.672

A részvények

mindegyike névresz6ld, SO0 Ft névértékl és azonos jogokkal bir. Mind az 1,995,343

részvény a tézsdén bevezetett.

3. A részvényesi struktira

Tulajdonosi kér megnevezése

Teljes alaptdéke

Targyév elején (januar 01-jén) Idészak végén

% Db % Db
Belfoldi intézményi/tarsasag 3.2 64,109 5.6 111,835
Kulfoldi intézményi/tarsasag 92.8 1,851,421 92.1 1,837,528
Belfoldi maganszemély 1.4 28,038 0.0 150
Kulféldi maganszemély 0.3 5,945 0.0 0
Munkavallalék, vezetd tisztségvisel6k 2.3 45,830 2.3 45,830
Sajat tulajdon 0.0 0 0.0 0
Allamhaztartas részét képezé tulajdonos 0.0 0 0.0 0
Nemzetkozi fejlesztési intézmények 0.0 0 0.0 0
Egyéb 0.0 0 0.0 0
Osszesen 100.0 1,995,343 100.0 1,995,343




5%-nal nagyobb tulajdonosok felsorolasa

Név Nemzetiség | Tevékenység | Mennyiség | Részesedés | Megjegyzés
(db) (%)

Deutsche Balaton AG Kulféldi Gazdasagi 630,000 31,57 | Pénzligyi befektetd
tarsasag

Acquisition Pro Ltd. Kulféldi Gazdasagi 601,414 30.14 | Pénzligyi befektetd
tarsasag

Clearstream Banking S.A. Kulfoldi Letétkezeld 419,574 21.03 | Pénzugyi befektetd

Dominion Corporation Ltd. | Kulfoldi Gazdasagi 186,024 9.32 | Pénztigyi befektetd
tarsasag

A Novotrade csoport sajat részvényekkel nem rendelkezik.
A bevezetett sorozat megegyezik a teljes alaptékével.

A tulajdoni hanyad megegyezik a szavazati arannyal.

4. A részvényarak alakulasa

A szemléltet6 grafikont a 1.sz.

Munchenben.

C. Vallalatvezetés, foglalkoztatas

melléklet tartalmazza mind Budapesten mind

Jelleg Név Beosztas |Megbizas | Megbizas |Sajat
kezdete vége részvény-
tulajdon db
Igazgatosag és |dr.Rényi Gabor |Elnok- 1984 2008 45.350
management vezerig.
Igazgatosag és |Zadorné Prazsak |Vezérig. h | 1994 2008 0
management | Gabriella
Igazgatosag és |dr.Sziklai Gabor |Vezérig.h. | 1992 2008 0
management
Igazgatosag dr.Megyeri Zsolt 1994 2008 260
Igazgatosag Kalman Gabor 1999 2008 0
Igazgatosag Robert Stein 2004 2008 0
Feltigyelé B. Hegeduis Oszkar 1992 2008 140
Feltigyelé B. Birman Erzsébet 1997 2008 80
Feltigyelé B. dr. Urai Gabor 1994 2008 0

A tarsasag vezeto tisztségviseldi kore az év folyaman nem valtozott.




A tevékenység és gazdalkodas részletes leirasa

Tevékenységi kor

A Novotrade Befektetési Tarsasag f6 tevékenységét a targyév folyaman
konyvdisztribuciéos és logisztikai projektet mukodteté Sunbooks Kft., mint tarsult
vallalkozas menedzsmentjének ellatasa, tizletvitelének biztositasa, fejlesztése jelentette.

A portfolié

A Novotrade Befektetési Tarsasag 2005. évre vonatkozo alapvetd célkitiizése az E-
business lizletag, azaz a Sunbooks Kft. fejlesztése volt. A tarsasag rendelkezésére allo
pénzliigyi forrasok és menedzsment idd elsédlegesen e célkittizés megvaldsitasa
érdekében keruilt felhasznalasra.

Ugyanakkor a tarsasag szamara nyilvanvaléva valt, hogy a Sunbooks Kft. tovabbi
finanszirozasa meghaladja pénzligyi lehetéségeit. A menedzsmentnek az elért
eredmények, a felhalmozott tapasztalatok birtokaban és a kedvezdéen alakulé piaci
tendenciak miatt sikertilt olyan befekteté szamara értékesiteni az Uzletrészt 2006
marciusaban, aki képes a veszteség poétlasara és érdekelt a Sunbooks Kft. tovabbi
fejlesztésében, potlolagos forrasok felkutatasaban.

A portfolio f6bb elemeire vonakozo tervek:

- Happy Divataru Kft.
A cég Happy Rain esernydk, furdoruhak, és egyéb divatkiegészitok exkluziv
értékesitésével foglalkozik. A divatcikkek piacan igen jelentds sikereket ért el, az
esernyok tertiletén Magyarorszagon piacvezetd.
A korabbi értékesitést kovetéen fennmaradt kisebbségi tulajdon eladasa
tervezett.

- Nagykoéruti Uzlethaz Rt.
A tarsasag jelentds befektetéssel frekventalt helyen tzlethazat alakitott ki és
Uzemeltet mintegy 1.500 m2 nettdé hasznosithat6é alaptertileten. Tevékenységét
tovabb bévitette az tizlethazhoz szervesen kapcsolodé parkoléhaz tizemeltetésére
kotott szerzédéssel.
A korabbi értékesitést kovetéen fennmaradt kisebbségi tulajdon eladasa
tervezett.

- Novoreal Kift.
A csoport legértékesebb ingatlananak hasznositasat ellatéo cég. 2006-ban
tervezzilk az anyavallalat Osszes ingatlan vagyonelemének atruhazasat a
Novoreal Kft. részére annak érdekében, hogy a hasznositasra professzionalisan
mukods szervezet alakuljon. Ezt kovetéen értékesitése tervezett.

- Novotrade (Schweiz) AG, Novotrade (Isle of Man) Ltd. és Novotrade (Cyprus) Ltd.
A kulféldi leanyvallalatok elsédlegesen a finanszirozasi kapcsolatok
szervezésében és 1) Uzleti iranyok kialakitasaban jatszanak szerepet. A
koltségek csokkentése miatt értékesitéstik tervezett.



- Novotrading Medical Kft.

Alapvetéen Lkét tevékenységre

tertileten markaképviselet.
Ertékesitését tervezzik.

- BMS Informatikai Kft.

2003-ban alakult vallalat, amelyben a Novotrade Rt.

Név Torzstoke

/Alaptoke

BMS Informatikai Kft. 45.000
Happy Divataru Kft. 16.790
Nagykéruti Uzlethaz Rt. 24.500
Novoreal Kift. 190.640
Novotrade (Cyprus) Ltd. 1
Novotr. (Isle of Man) Ltd. 2
Novotrade (Schweiz) AG 1.050
Novotrading Medical Kft. 57.000
Sunbooks Kft. 418.000

specializalodik:

Pénznem

(000) Ft
(000) Ft
(000) Ft
(000) Ft
(000) CYP
(000) GBP
(000) CHF
(000) Ft
(000) Ft

Holding
tulajdoni
%

67
49
24
100
100
100
100
65
69

egyrészt

tendereztetés az
egészségligyi beruhazasok terén, masrészt orvosi muszerkereskedelem és ezen a

67%-os tulajdoni
hanyaddal rendelkezik. A cég vallalati informaciés rendszerek fejlesztésével,
implementalasaval, karbantartasaval foglalkozik, és 2004. aprilisa 6ta ellatja a
Sunbooks teljes informaciés technolégiai iranyitasat. Ertékesitése tervezett.

Holding
szavazati
%

67
49
24
100
100
100
100
65
49

Besorolas

leanyvall.
tarsult v.
tarsult v.
leanyvall.
leanyvall.
leanyvall.
leanyvall.
leanyvall.
tarsult v.

Az elmult idészak jelentésebb valtozasainak magyarazata, elemzése és értékelése, az
elozo év adataival valoé Osszehasonlitasa az IFRS szerint konszolidalt kimutatasok

alapjan:

A MUTATO NEVE A MUTATO SZAMITASI MODJA

Targyi eszk6zdk aranya Targyi eszkéz/Osszeszkdz x 100
Forgoeszkdzok aranya  Forgoeszkodz/Osszeszkdz x 100

Tokeellatottsag Sajat toke/Osszes forras x 100
Forrasmegoszlas Rovid lejaratt kotelezettségek/Sajat
toke x 100

Likviditas Forgoeszkozok /Rovid lejarata
kotelezettségek x 100

Befektetett eszk6zok Befektetett eszkdzdk/ Osszeszkdz x

aranya 100

Hitelezési mutato

Az 6sszehasonlitasban szereplé el6z6 idészak 2004. december 31.

Vevo /Szallité x 100

ELOZO
IDOSZAK
(%)
11,11
64,95
87,29
8,58

867,48
35,05

212,07

TARGY-
IDOSZAK
(o)
11,94
69,85
83,57
12,24

682,71
30,15

143,32



A t6kemodszerrel elszamolt befektetések mérlegsorban szerepel a tarsult vallalkozasbeli
részesedések értéke. A jelentés csdkkenés a Sunbooks Kft. 2005. évi veszteségének
kovetkezménye.

A vevOkovetelések emelkedését a Novotrading Medical Kft. megnévekedett 2005. utols6
negyedévi forgalma okozta.

A kovetelések kapcsolt vallalkozassal szemben mérlegsor tartalmazza a Novotrade Rt-
nek és leanyvallalatainak a tarsult vallalkozasokkal szemben kimutatott kovetelését. A
Sunbooks Kft. tevékenységének finanszirozasa miatt emelkedtek ezek a kévetelések.

A kovetelések egyéb részesedési viszonyban 1évé vallalkozassal szemben sor valtozasat
az Andromeda Entertainment Plc. torlesztései indokoljak.

A pénzeszkozok csoOkkenésében a Sunbooks Kft. tevékenységének finanszirozasa
jatszott donté szerepet.

Az eredménytartalék sor valtozasat a konszolidacioba bevont befektetések 2004. évi
eredményei magyarazzak.

A szallitoi kotelezettségek emelkedését a Novotrading Medical Kft. megnévekedett 2005.
utols6 negyedévi forgalma okozta.

Az el6z6 idészakban az egyéb bevételek kozott szerepeltettiik egy tébb éve huzodoé tgy
lezarasaként kapott kartéritést.

2004-ben a kovetelésekre képzett jelentés 6sszegl értékvesztésnek és a behajthatatlan
kovetelések leirasanak kovetkezménye az egyéb raforditasok magasabb értéke.

A csoport tagjainak el6z6 és targyidészaki adatait 6sszehasonlitva megallapithaté, hogy
gazdalkodasukban az uzleti eredmény alakulasat befolyasolo jelentés esemény nem
kovetkezett be.

A jelentésen visszaesett bankbetétek és a csdkkendé kamatlabak miatt kevesebb
kamatbevétel realizalodott 2005. évben.

A megszint tevékenységek eredménye sor tartalmazza egyrészt a 2004. évben
végelszamolassal megsziint Novo-Agro Kft. és a felszamolas ala vont Novotwins Kift.
konszolidaciés korbdl valé kikertilésének eredményhatasat, masrészt az értékesitett
Novotrade (UK) Ltd. 2004.1.félévi eredményét.

A Novotrade Rt. konszolidalt adézas el6tti eredményének alakulasat donté mértékben a
Sunbooks Kft. befolyasolja. A Sunbooks Kft. eredményét hatranyosan érintette a
szolgaltatovaltas, amely miatt a forgalom az indokolttél elmaradt.

Stratégiai iranyultsag, iizletpolitikai koncepcié

A NIC a Sunbooks értékesitésével megvalt startégiai iranyultsaganak legf6bb elemétdl,
Uj Uzletpolitikai iranyokat, befektetési lehetéségeket keresett.

A tarsasag kapcsolatba kerult az elmult év folyaman a Genesis Technology Fund,
lichtensteini bejegyzésti technologiai alappal, amely lehetéséget 1lat arra, hogy az alap
birtokaban 1évé szabadalmak, 1Gj technologiai eljarasok megvalositasahoz szikséges
pénziigyi eréforrasok megszerzéséhez, a projektek realizalasahoz igénybe veszi a NIC
menedzsmentjét, sok éves tékepiaci jelenlétét Magyarorszagon és kulféldon egyarant.
Ezért dontott gy, hogy tékeemelés révén meghatarozé részesedéshez kivan jutni és 4j
lzletpolitikai iranyokat szandékozik meghatarozni a feltékésitett tarsasagban.



A Genesis célja, hogy kornyezetbarat alternativ energiaforrasokra vonatkozoé
technologiai fejlesztéseket integraljon, erre vonatkozo szabadalmak birtokaba jusson és
kozremtik6édjon ezek megvalositasaban. A Genesis Uzletpolitikai terve, hogy a vékony
réteg napelemek eléallitasa tertiletén a piac meghatarozo szerepléje legyen. Ezen célbol
tébb napelemeket gyarto tizem épitését tervezi. A pénzligyi modellek rendkivil attraktiv
megtértlést mutatnak és a befektetési hajlandosagot tovabb novelheti a kdrnyezetbarat
technologia.

Budapest, 2006. aprilis 27.

Rényi Gabor

vezérigazgato
sk
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Arfolyam és forgalom a BET-en 2005-ben
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Statisztikai szamjel

0 1 - |1

0

0

4

Cégjegyzék szama

Novotrade Rt.

1137 Budapest, Szent Istvan krt. 18. 452-1700

Keltezés: Budapest, 2006. februar 15.

2005,
Eves beszamolo

a vallalkozas megnevezése

vallalkozas cime, telefonszama

a vallalkozas vezetéje
(képviseldje)



1 18 |1 (6 |7 |8 |7 |4 |1 [5 |1

Statisztikai szamjel

-]/1 |0 | -]0 |4 |1 (0 |2 |O

Cégjegyzék szama

quotrade Rt.
MERLEG Eszk6zok (aktivak)

Adatok e Ft-ban

5822:1 A tétel megnevezése El6z6 év ﬁgﬁg:}‘tﬁﬁ Targyév
A b C d e
01. | A. Befektetett eszk6zok (02.+ 10.+ 18. sor) 492913 311974
02. |I. IMMATERIALIS JAVAK (03.-09. sorok) 16146 11500
03. Alapitas-atszervezés aktivalt értéke
04 Kisérleti fejlesztés aktivalt értéke
05. Vagyoni értéki jogok 11500 11500
06. Szellemi termékek 4646
07. Uzleti vagy cégérték
08. Immaterialis javakra adott el6legek
09. Immaterialis javak értékhelyesbitése
10. |Il. TARGYI ESZKOZ (11.-17. sorok) 37374 29081
11. Ingatlanok és a kapcsolddé vagyoni értéki jogok 14437 13509
12. Miszaki berendezések, gépek, jarmivek
13. Egyéb berendezések, felszerelések, jarmiivek 22937 15572
14. Tenyészallatok
15. Beruhazasok, felujitasok
16. Beruhazasokra adott eléleg
17. Targyi eszkdzok értékhelyesbitése
18. M. (Ei%FI;gTSEO'Ir'(I)El;I')T PENZUGYI ESZKOZOK 439393 271393
19. Tartds részesedés kapcsolt vallalkozasban 438193 270193
20. Tartdsan adott kdlcson kapcsolt vallalkozasban
21. Egyéb tartds részesedés 1200 1200
29 _Tartésan a'dqtt k’ijlcsén ggyéb részesedési

viszonyban 4ll6 vallalkozasban

23. Egyéb tartésan adott kdlcsén
24, Tarsult hitelviszonyt megtestesitd értékpapir
25. Befektetett pénziigyi eszk6zok értékhelyesbitése




-]/1 |0 | -1]0 |4 |1 (0 |2 |O

Cégjegyzék szama

Adatok e Ft-ban

Sor- . . o El6z6 év(ek) . .
SzAm A tétel megnevezése El6z0 év | . iositasai | 1argyev
A B ¢ d e
26. |B. Forgéeszko6zok (27.+34.+40.+45. sor) 887858 1066327
27. |1. KESZLETEK (28.-33. sorok)
28. Anyagok
29. Befejezetlen termelés és félkész termékek
30. Novendék-, hizo- és egyéb allatok
31. Késztermékek
32. Aruk
33. Készletre adott el6legek
34. |Il. KOVETELESEK (35.-39. sorok) 591110 809075
35. Kovetelések aruszallitasbdl és szolgaltatasokbdl (vevok) 25226 36469
36. Kovetelések kapcsolt vallalkozasokkal szemben 458861 710289
Kovetelések egyéb részesedési viszonyban

37. PR . 15

Iévé vallalkozassal szemben
38. Valtokovetelések
39. Egyéb kdvetelések 107008 62317
40. |lll. ERTEKPAPIROK (41.- 44. sorok) 13354 179427
41. Részesedés kapcsolt vallalkozasban 168000
42. Egyeéb részesedés 13354 11427
43. Sajat részvények, sajat Uzletrészek

Forgatasi célu hitelviszonyt megtestesitd

44. |, ., p

ertékpapirok
45. |IV. PENZESZKOZOK (46.-47. sorok) 283394 77825
46. Pénztar, csekkek 1238 207
47. Bankbetétek 282156 77618
48. | C. Aktiv idébeli elhatarolasok (49.-51. sorok) 3629 4998
49. Bevételek aktiv idébeli elhatarolasa 3327 4507
50. KoI’Eseg’ek, raforditasok aktiv idébeli 302 491

elhatarolasa
51. Halasztott raforditasok
52. | ESZKOZOK (AKTIVAK) OSSZESEN (01.+26.+48. sor) 1384400 1383299

Keltezés: Budapest, 2006. februar 15.

A vallalkozas vezetdje
(képviselbje)




1 (0 (1 |8 |1 (6 |7 |8 |7 (4 |1 |5 |1 (1 |4 |0 |1
Statisztikai szamjel
0 1 - 11 |0 -]10 [4 (1 |0 |2 |O
Cégjegyzék szama
Novotrade Rt.
MERLEG Forrasok (passzivak)
Adatok e Ft-ban
ss;g; A tétel megnevezése El6z6 év ilgzlﬁfi\tgz';)i Targyév
A b c d e
53. | D. Sajat téke (54.+56.+57.+58.+59.+60.+61. sor) 983314 950834
54. |1.JEGYZETT TOKE 997672 997672
55, Ebbél visszavasarolt tulajdonosi részesedés
néveértéken
56. Il. JEGYZETT, DE MEG BE NEM FIZETETT TOKE (-)
57. | ll. TOKETARTALEK 533608 525642
58. |IV. EREDMENYTARTALEK -540000 -540000
59. |V.LEKOTOTT TARTALEK
60. |VI. ERTEKELESI TARTALEK
-10876 | VIl. MERLEG SZERINTI EREDMENY -7966 -32480
62. | E. Céltartalékok (63.-65. sorok)
63. Céltartalék a varhaté kotelezettségekre
64. Céltartalék a jovébeni koltségekre
65. Egyeéb céltartalék
66. |F. Kotelezettségek (67.+71.+80. sor) 393204 386232
67. |1 HATRASOROLT KOTELEZETTSEGEK (68.-70. sorok)
68. Hatrasorolt kételezettségek kapcsolt vallalkozéssal szemben
69. 'Hétrasqrolt kotelezettségek egyéb részesedési viszonyban 1évé
véllalkozassal szemben
70. Hatrasorolt kotelezettségek egyéb gazdalkoddval szemben
71. | 1. HOSSZULEJARATU KOTELEZETTSEGEK (72.-79. sorok) 1682 860
72. Hosszu lejaratra kapott kdlcsdnok 1682 860
73. Atvaltoztathato kétvények
74. Tartozasok kétvénykibocsatasbol
75. Beruhazasi és fejlesztési hitelek
76. Egyéb hosszu lejaratu hitelek




-(1 |0 | -0 |4 |1 (0 |2 |O

Cégjegyzék szama

Adatok e Ft-ban

Sor- . . o El6z6 év(ek) . .
SzAm A tétel megnevezése El6z0 év | . iositasai | 1argyev
A b c d E
77. Tartds kotelezettség kapcsolt vallalkozéssal szemben
78 Tartds kételezettség egyéb részesedési viszonyban lévé
| véllalkozassal szemben
79. Egyéb hosszu lejaratu kotelezettségek
80. | lIl.ROVID LEJARATU KOTELEZETTSEGEK (81.,83.-89. sorok) 391522 385372
81. Rovid lejaratu kdlcsonok 1739 822
82. - ebbdl: az atvaltoztathato kétvények
83. Rovid lejaratu hitelek
84. Vevoéktél kapott elélegek
Kotelezettségek aruszallitasbol és szolgaltatasbol
85. (szalitok) 5331 8045
86. Valtotartozasok
87, Rovid lejaraty kételezettségek kapcsolt vallalkozassal 349953 362433
szemben
88 Rovid lejaratu kotelezettségek egyéb részesedési
" | viszonyban lév§ vallalkozassal szemben
89. Egyéb rovid lejaratu kotelezettségek 34499 14072
90. |G. Passziv idébeli elhatarolasok (91.-93. sorok) 7882 46233
91. Bevételek passziv id6beli elhatarolasa 82
92 Kéltlség’ek, raforditasok passziv id6beli 7489 45859
elhatarolasa
93. Halasztott bevételek 393 292
04, FORRASOK (PASSZIVAK OSSZESEN 1384400 1383299

(53.+62.+66.+90. sor)

Keltezés: Budapest, 2006. februar 15.

A vallalkozas vezetdje
(képviseldje)




1 18 |1 (6 |7 |8 |7 |4 |1 [5 |1

Statisztikai szamjel

-1 (0 | -]O |4 |1 (0 |2 |O

Cégjegyzék szama

Novotrade Rt )
»A” EREDMENYKIMUTATAS
(forgalmi koltség eljarassal)

Adatok e Ft-ban

:ﬁta.?nl' A tétel megnevezése El6z6 év E:g:ﬁséi‘t'éz';)i Targyév
A b C d e
01. | Belftldi értékesités nett6 arbevétele 121113 155097
02. | Export értékesités nettd arbevétele 5673 3045
. Ertékesités nett6 arbevétele (01.+02.) 126786 158142
03. |Ertékesités elszamolt kdzvetlen dnkoltsége 63714 99822
04. |Eladott aruk beszerzési értéke 711 1226
05. |Eladott (kbzvetitett) szolgaltatasok értéke 13254 7131
Il. Ertékesités kozvetlen koltségei (03.+04.+05.) 77679 108179
lil. Ertékesités brutté eredménye (I.-1l.) 49107 49963
06. |Ertékesitési, forgalmazasi koltségek 519 605
07. |lgazgatasi kdltségek 134822 131221
08. | Egyéb altalanos koltségek 26788 14271
IV. | Az értékesités kozvetett koltségei (06.+07.+08) 162129 146097
V. Egyéb bevételek 35286 26560
- Ebbdl: visszairt értékvesztés 2117
VI. | Egyéb raforditasok 22932 17868
- EbbdI: értékvesztés 3427 8934
A :.illzlﬁ\r;:\(lu\zll;atl) tevékenység eredménye 100668 _87442
09. | Kapott (jard) osztalék és részesedés 365 16520
- Ebbél: kapcsolt vallalkozastol kapott 15600
10, Részesedések értékesitésének 19153

arfolyamnyeresége

- Ebbél: kapcsolt vallalkozastol kapott




0 1 - |1 |0 -]10 |4 |1 (0 |2 |O
Cégjegyzék szama
Adatok e Ft-ban
Tétel- . . oz El6z6 év(ek) . .
szam A tétel megnevezése El6z0 év | . iositasai | 1argyev
a b c d e
11 Befektetett pénziigyi eszk6zok kamatai,
" | arfolyamnyeresége
- Ebbdl: kapcsolt vallalkozastdl kapott
12. | Egyéb kapott (jaré) kamatok és kamatjelleg(i bevételek 64613 47633
- Ebbél: kapcsolt vallalkozastol kapott 41882 36696
13. | Pénzugyi miveletek egyéb bevételei 13241 15733
Pénziigyi miiveletek bevételei
vil. (9.+10.+11.+12.+13.) 97372 79886
14 Befektetett pénzlgyi eszk6zok
" | arfolyamvesztesége
- Ebbél: kapcsolt vallalkozasnak adott
15. | Fizetend6 kamatok és kamatjelleg(i raforditasok 3601 6694
- Ebbél: kapcsolt vallalkozasnak adott 3095 6387
16 Részesedések, értékpapirok, bankbetétek
| értékvesztése
17. | Pénzugyi miveletek egyéb raforditasai 1152 20860
Pénziigyi miiveletek raforditasai
VIII. (14.415.416.+17.) ' 4753 27554
B. R}E"l\l%/LIJHG)YI MUVELETEK EREDMENYE 92619 52332
C. SZOKASOS VALLALKOZASI EREDMENY -8049 -35110
(tAxB.)
IX. | Rendkiviili bevételek 131 2879
Rendkivili raforditasok 48 249
D. |RENDKIVULI EREDMENY (IX.-X.) 83 2630
ADOZAS ELOTTI EREDMENY (£ C.xD.) -7966 -32480
XI. | Adofizetési kotelezettség
F. |ADOZOTT EREDMENY (t E.x XI.) -7966 -32480
18 Eredménytartalék igénybevétele osztalékra,
" | részesedésre
19. | Jévahagyott osztalék, részesedés
G. |MERLEG SZERINTI EREDMENY (+F.+18.-19.) -7966 -32480

Keltezés: Budapest, 2006. februar 15.

A vallalkozéas vezetdje
(képviseldje)




NOVOTRADE BEFEKTETESI NYRT.
KONSZOLIDALT EVES BESZAMOLO
2005. december 31.



NOVOTRADE BEFEKTETESI NYRT.
KONSZOLIDALT MERLEG

Adatok Ezer Ft-ban

ESZKOZOK

Befektetett eszkdzok
Ingatlanok, gépek és berendezések
Immaterialis javak
Tékemodszerrel elszamolt befektetések
Egyéb befektetett pénztigyi eszk6zok
Befektetett eszkdzOk Osszesen

Forgoeszkozok
Készletek
Kovetelések és aktiv idébeli elhatarolasok
Rovid tava befektetések
Pénzeszk6zok és pénzeszkoz-egyenértékesek
Forgb6eszkozok 6sszesen

ESZKOZOK OSSZESEN

FORRASOK

Sajat téke
Jegyzett téke
Toéketartalék
Eredménytartalék
Kisebbségi részesedések
Sajat téke 6sszesen

Hosszu lejarata kotelezettségek
Hosszu lejarata hitelek és kélcsonok
Hosszu lejaratt kotelezettségek 6sszesen

Rovid lejarata kotelezettségek
Rovid lejarata hitelek és kolcsonok

Egyéb rovid lejarata kotelezettségek €s passziv

elhatarolasok
Rovid lejaratt kotelezettségek 6sszesen

FORRASOK OSSZESEN

Meg-
jegyzés

10

10

11

2004.
december 31.

259 444

61 967
268 652
228 511
818 574

35072
973 962
70 641
437 149
1516 824

2 335398

997 672
533 606
452 164
55 086

2 038 528

122 016

122 016

3 639

171 215
174 854

2 335398

2005.
december 31.

267 439

44 417
112 325
251 302
675 483

76 967
1251 588
57 118
179 270

1 564 943

2 240 426

997 672
525 642
300 176
48 916

1 872 406

138 795
138 795

9672

219 553
229 225

2 240 426



NOVOTRADE BEFEKTETESI NYRT. i
KONSZOLIDALT EREDMENYKIMUTATAS

Adatok Ezer Ft-ban

Nett6 arbevétel
Ertékesités kozvetlen koltségei
Brutto nyereség

Forgalmazasi, igazgatasi és altalanos koltségek
Egyéb bevételek

Egyéb raforditasok

Uzemi (tizleti) tevékenység eredménye

Kamatbevételek

Kamatraforditasok

Tarsult vallalkozasokbél szarmazo eredmeény
Adézas és kisebbségi részesedés el6tti eredmény

Tarsasagi ado
Folytatodo tevékenység kisebbségi részesedés el6tti
adézott eredménye

Megsztnt tevékenységek eredménye
Kisebbségi részesedés el6tti adozott eredmény

Kisebbségi részesedés
Meérleg szerinti eredmény
Részvényenkénti eredmény

Alap (Ft/részvény)
Higitott (Ft/részvény)

Meg-
jegyzeés

12
13
14

15

16
16

2004. 2005.
872 577 962 557
-394 342 -428 119
478 235 534 438
-611 349 -654 576
83 387 42 060
-87 905 -31 522
-137 633 -109 600
88 569 67 535
-6 461 -9 433
-182 262 -162 554
-237 787 -214 052
-6 022 -4 867
-243 809 -218 919
84 298 0
-159 511 -218 919
-19 810 -2 231
-179 321 -221 150
-90 -111
-90 -111



NOVOTRADE BEFEKTETES‘I NYRT. ) i 3
KONSZOLIDALT KIMUTATAS A SAJAT TOKE VALTOZASAIROL

Adatok Ezer Ft-ban

Jegyzett  Téke- Eredmény- Kisebbségi

téke tartalék tartalék részesedés  Osszesen
2004. januar 1. 997 672 548 219 724 505 60 114 2330510
2004. évi eredmény -179 321 -179 321
Kisebbségi tulajdonosokra
juté eredmény 19 810 19 810
Atvezetés téketartalékbol
eredménytartalékba -14 613 14 613 0
Arfolyamkuilénbézet -107 633 -107 633
Ertékesités és felszamolas
miatt konszolidaciébol
kivezetett leanyvallalatok
hatasa -24 838 -24 838
2004. december 31. 997 672 533 606 452 164 55086 2038 528
2005. évi eredmény -221 150 -221 150
Kisebbségi tulajdonosokra
juté eredmény 2 230 2 230
Atvezetés téketartalékbol
eredménytartalékba -7 964 7 964 0
Arfolyamkuilénbézet 61 198 61 198
Leanyvallalat osztaléka
kisebbségi tulajdonosnak -8 400 -8 400

2005. december 31. 997 672 525 642 300 176 48 916 1 872 406



NOVOTRADE BEFEKTETESI NYRT.
KONSZOLIDALT CASH FLOW KIMUTATAS

Adatok Ezer Ft-ban

2004. 2005.
MUKODESI TEVEKENYSEGBOL SZARMAZO PENZESZKOZ-VALTOZAS
Adozas és kisebbségi részesedés el6tti eredmény -153 489 -214 052
Elszamolt amortizacio 81 876 86 408
Készletekre elszamolt értékvesztés 2965
Kovetelésekre elszamolt értékvesztés 36 097 8 934
Befektetésekre elszamolt értékvesztés 4 046
Nem realizalt arfolyamnyereség/ veszteség -81 429 38 755
Targyi eszk6zok és immaterialis javak értékesitésének eredménye 7 807 435
Befektetések értékesitésének eredménye -23 672
Tarsult vallalkozasok eredménye 182 262 162 553
Kisebbségi részesedés -24 838
Kovetelések és aktiv idébeli elhatarolasok valtozasa 633 236 -273 037
Készletek valtozasa 9 070 -41 895
Szallitok, egyéb rovid lejaratt kotelezettségek és passziv idébeli
elhatarolasok valtozasa -257 672 48 338
Fiz”ete._tt t:élrsaségi‘adc‘) _ ] _ _ - _ -6 022 -4 867
MpKODESI TEVEKENYSEGBOL SZARMAZO NETTO PENZESZKOZ-
VALTOZAS 406 191 -184 382
BEFEKTETESI TEVEKENYSEGBOL SZARMAZO PENZESZKOZ-
VALTOZAS
Targyi eszkdzok és immaterialis javak beszerzése -184 412 -80 825
Targyi eszk6z6k és immaterialis javak értékesitése 20 690 3 550
Befektetések beszerzése -369 807
Befektetések értékesitése 24 663
Tartésan ad‘ott k('jlcs_t')nék Véd‘tozé§a _ _ - _ 106 508 -10 634
BEFEKTETESI TEVEKENYSEGBOL SZARMAZO NETTO PENZESZKOZ-
VALTOZAS -402 358 -87 909
FI_NANSZ_IROZASI TEVEKENYSEGBOL SZARMAZO PENZESZKOZ-
VALTOZAS
Rovid lejaratu hitelek felvétele 2 256 7 400
Rovid lejarata hitelek torlesztése -10 791 -1 367
Hosszu lejaratu hitelek felvétele 109 345 63 453
Hosszu lejaratu hitelek térlesztése -25 555 -46 674
Kisebbségi tula}jdonoso}mak ﬁzqtett gsztaléfk _ _ -8 400
FI‘NANSZIR(")ZAS‘I TEVEKENYSEGBOL SZARMAZO NETTO
PENZESZKOZ-VALTOZAS 75 255 14 412
PENZESZKOZOK VALTOZASA 79 088 -257 879
Pénzeszkozok allomanya év elején 358 061 437 149
Pénzeszk6zok allomanya év végén 437 149 179 270



A NOVOTRADE BEFEKTETESI NYRT 2005. EVI KONSZOLIDALT KIEGESZITO
MELLEKLETE

1. ALTALANOS RESZ

A BESZAMOLO KESZITES ALAPJAI

A NOVOTRADE Nyilvanos Részvénytarsasag Magyarorszagon bejegyzett tarsasag,
tevékenységét a magyar jogszabalyok eléirasainak megfeleléen végzi, szamviteli és
pénzligyi nyilvantartasait a magyar szamviteli szabalyok szerint vezeti. Ugyanez érvényes
magyarorszagi, Isle of Man-en és Cipruson bejegyzett leanyvallalataira is.

A Novotrade Schweiz AG a svajci szamviteli szabalyokat alkalmazza.

A NOVOTRADE Nyrt az egyes leanyvallalatok eltéré szamviteli eléiras szerint készitett
beszamoléinak elvi eltéréseit kiszGirve, az Eurdopai Uni6é altal elfogadott IAS-IFRS
(Nemzetkozi Beszamolokészitési Standardok) szerint konszolidalta 2005. évi cégcsoport
szint adatait.

A NOVOTRADE Csoport 2005-ben a Nemzetkdzi Szamviteli Szabvanyok Bizottsaga (IASB),
valamint az IASB Nemzetkézi Beszamolokészitési Ertelmezések Bizottsaga (IFRIC) altal
kibocsatott valamennyi 1j és moédositott szabvanyt és értelmezést bevezette, melyek
lényegesek a Tarsasag tevékenységének megitélése szempontjabol.

UJ ES MODOSITOTT NEMZETKOZI BESZAMOLOKESZITESI SZABVANYOK
ATVETELE

A targyévi adatok Osszehasonlithatosaganak biztositasa érdekében az IFRS
1.sz.standardjanak eléirasai szerint a 2004. évi konszolidalt beszamol6 a 2005. évben
érvényben levé szamviteli standardok szerint atdolgozasra kerult. A targyévi és a bazis évi
adatok ennek megfeleléen, a nemzetkozi szamviteli elvek szerint lehetévé teszik az
O0sszehasonlitast. Az [FRS-re valo attérés idépontja 2004. januar 1. és az attérés az I[FRS 1
A nemzetk6zi pénziigyi beszamolasi standardok elsé alkalmazasa elveinek megfeleléen
tortént.

A tarsasag beszamol6ja magyar forintban (Ft) készult.

KONSZOLIDACIOS KOR

A Szamviteli Térvény és Budapesti Ertéktézsde Bevezetési és Forgalombantartasi
Szabalyzata szerint a Novotrade Nyrt. - tekintettel a tézsdei forgalmazott kategoriara -
éves auditalt konszolidalt mérleget, eredménykimutatast, kiegészitd mellékletet és Utzleti
jelentést koteles késziteni.

A Tarsasag leanyvallalataira tulajdonrésze alapjan meghatarozo befolyast gyakorol, ezért
az IAS 27 Konszolidalt és egyedi pénziigyi kimutatasok szamviteli standard szerint a
konszolidalas teljes kort.



A konszolidaciés kor meghatarozasa soran a Nemzetkézi Szamviteli Standardban

foglaltakat vetttik figyelembe.

A standard szerint leanyvallalatnak mindstil az a gazdasagi tarsasag, amelyet egy masik
vallalkozas (az anyavallalat) ellendriz és meghatarozé befolyast gyakorol.

A standard altal meghatarozott szempontok alapjan az alabbi leanyvallalatok kertltek
konszolidalasra:

Név Bejegyzés helye Sajat toke Adozott Pénznem
eredmény
BMS Informatikai Kft. Magyarorszag 27 752 -17 793 (000) Ft
Novoreal Kft. Magyarorszag 139 558 5185 (000) Ft
Novotrade (Cyprus) Ltd. Ciprus 1 0 (000) GBP
Novotrade (Isle of Man) Ltd. Man-sziget 3156 -54 (000) GBP
Novotrade (Schweiz) AG Svajc 1395 31 (000) CHF
Novotrading Medical Kft. Magyarorszag 113 415 25549 (000) Ft

Az anyavallalat és a leanyvallalatok részesedésének mértéke a konszolidalasba bevont
leanyvallalatok sajat t6kéjében az alabbi:

Név Novotrade  Egyéb tulajdonos Egyéb Holding
tulajdoni % tulajdoni % tulajdoni %
BMS Informatikai Kft. 67 67
Novoreal Kft. N.(Isle of Man) Ltd. 100 100
Novotrade (Cyprus) Ltd. N.(Isle of Man) Ltd. 100 100
Novotrade (Isle of Man) Ltd. Nov. (Schweiz) AG 100 100
Novotrade (Schweiz) AG 100 100
Novotrading Medical Kft. 65 65

A standard 21.pontja lehetéséget ad arra, hogy az anyavallalat kivételes esetekben a
leanyvallalatot ne vonja be a konszolidalt beszamoloba.

a., Ha a leanyvallalat nem jelentés, elhanyagolhaté a konszolidalasba bevont vallalatok
egylittes vagyoni, pénzlugyi, jovedelmi helyzete megitélése szempontjabdl, azaz a
leanyvallalat adozott eredménye, sajat tokéje a csoport tdbbi tagjanak eredményéhez,
sajat tékéjéhez viszonyitva elhanyagolhato, igy a kihagyas ellenére is megbizhat6 és valés
Osszképet mutat az 6sszevont beszamolo.

Nem kertiltek konszolidalasra azon kis forgalmu cégek, amelyek a mérlegben leirasra
kertltek a jegyzett téke elvesztése miatt, illetve minden olyan cég konszolidalasi korén
kivuli, amely felszamolas alatt illetve kozvetlen el6tte all.

Név Torzstoke Pénznem Arbevétel Tulajdoni Statusz

%
Hungarian Corp. Energy N.V. 520 (000) CHF nincs 77 felszamolas alatt
Land Autécenter Kft. 6.950 (000) Ft nincs 100 felszamolas el6tt
Novotwins Kft. f.a. 3.000 (000) Ft nincs 97 felszamolas alatt
Rubicon f.a. 100 (000) SLK nincs 100 felszamolas alatt



b., Ha jogai gyakorlasaban kuilsé akadalyoztaté tényezék mertlnek fel, a szavazati jogok
gyakorlasa nehézkes és nincs megbizhato informacié6.

Interhelp
Katran

Az TAS 31 Ko6zo6s vallalkozasokban 1évd érdekeltségek standard szerint kdzos vezetést az a
gazdasagi tarsasag, ahol egyrészt az anyavallalat (az anyavallalat konszolidalasba bevont
leanyvallalata), masrészt egy vagy tobb masik vallalkozas a szavazati jogokkal paritasos
alapon rendelkezik. A k6z0s vezetési vallalkozast az anyavallalat és/vagy leanyvallalata
masik vallalkozéval kézdsen iranyitja. A paritasos alap: 50-50%, 33-33-33%.

A Novotrade csoportnak nincs kozos vezetésu vallalkozasa.

Az [AS 28 Tarsult vallalkozasokban 1évé befektetések standard szerint tarsult
vallalkozasnak minéstl az a konszolidalasba teljes korlen be nem vont gazdasagi
tarsasag, ahol az anyavallalat vagy a konszolidalasba bevont leanyvallalata jelentés
részesedéssel rendelkezik és mértékadé befolyast gyakorol a gazdasagi tarsasag tizleti és
pénzugyi politikajara.

A standard altal meghatarozott szempontok alapjan az alabbi tarsult vallalkozasok
kertiltek konszolidalasra:

Név Bejegyzés helye Sajat toke Adozott Pénznem
eredmény

Happy Divataru Kft. Magyarorszag 61 976 2 050 (000) Ft

Nagykéruti Uzlethaz Rt. Magyarorszag 209 887 25192 (000) Ft

Sunbooks Kft. Magyarorszag -303 833 -344 580 (000) Ft

Az anyavallalat és a leanyvallalatok részesedésének meértéke a konszolidalasba bevont
tarsult vallalkozasok sajat tékéjében az alabbi:

Név Novotrade  Egyéb tulajdonos Egyéb Holding
tulajdoni % tulajdoni % befolyas
mértéke %
Happy Divataru Kft. 49 49
Nagykéruti Uzlethaz Rt. N.(Isle of Man) Ltd. 24 24
Sunbooks Kft. 69 49

A tarsult vallalkozasban 1év6 befektetések a tékemodszer alapjan kertiltek kimutatasra.

Az anyavallalatnak

- szerz6dés alapjan atruhazott jogkérben masok helyett gyakorolt szavazati joga,

- biztositékként atvett harmadik személy utasitasai alapjan gyakorolt szavazati joga,
- kezességvallaloként birtokba vett szavazati joga, szerzett jogosultsaga nincs.



2. FOBB SZAMVITELI ALAPELVEK

SZAMVITELI POLITIKA

A pénzligyi kimutatasok a Nemzetkozi Beszamolokészitési Szabvanyok alkalmazasaval
késziltek. A pénzigyi kimutatasok a bekertilési koltség elvét kovetik, kivéve az
értékesitésre szant pénzigyi eszkdzoket, ahol az értékelés piaci értéken tortént.

A KONSZOLIDACIO ALAPJA

A konszolidalt pénzigyi kimutatasok a Tarsasag, valamint olyan Uzleti egységek pénzligyi
kimutatasaibdl tevédnek 6ssze, melyeket a Tarsasag ellendrzése alatt tart. Az ellenérzés
akkor all fenn, ha a Tarsasag rendelkezik azokkal a jogokkal, melyek alapjan
meghatarozhatja az Uzleti egység pénzligyi és muikodési elveit annak érdekében, hogy az
uzleti egység tevékenységének hasznaibdl részesedjen.

A konszolidalt eredménykimutatas magaban foglalja az év soran megszerzett vagy
értékesitett leanyvallalatok eredményeit a szerzés iddpontjatél kezdve, illetve az
értékesités tényleges idépontjaig bezardlag. Ahol szikséges, a Tarsasag modositja a
leanyvallalatok pénziigyi kimutatasait az egységes elszamolas érdekében.

Minden csoporton beltli tranzakcio, a csoport tagjai kozott fennallo egyenlegek, egymas
kozott elszamolt bevételek és koltségek a konszolidalas soran kisztrésre kertltek.

A kisebbségi részesedés a Csoport sajat tékéjén beltl elkilénitve jelenik meg. A
kisebbségi részesedések egyrészt a konszolidacioba torténé bevonas idépontjaban
fennallo kulsé részesedéseket foglaljak magukban, masrészt a bevonas oOta a sajat
tékében végbement valtozasoknak a kisebbségi tulajdonhanyadra juté részét.

SZABVANYOKNAK VALO MEGFELELES

A Csoport tagjai a Magyarorszagon, valamint Svajcban érvényben levé térvények alapjan
vezetik szamviteli nyilvantartasaikat és készitik el beszamoloéikat. A mellékelt konszolidalt
éves beszamolo a Nemzetkdzi Pénzligyi Beszamolokészitési Szabvanyok (IFRS) és a
Nemzetkozi Szamviteli Szabvanyok (IAS), valamint a SIC és IFRIC értelmezések
figyelembevételével készilt. Ennél fogva olyan modositasokat is tartalmaz, melyek nem
szerepelnek a helyi térvény és szabalyok szerint elkészitett egyedi beszamolékban.

CEGERTEK (GOODWILL)

A leanyvallalat, valamint a koéz6s vezetés(i tarsasag akvizicidjakor keletkezé cégérték
megegyezik azzal az értékkel, amennyivel az akvizicié koltsége meghaladja a Csoport
részesedését a leanyvallalat, valamint a ko6z0s vezetésli tarsasag beazonosithato
eszkozeinek, kotelezettségeinek és feltételes kotelezettségeinek az akvizicio idépontjaban
szamitott nett6 valos piaci értékében. A cégérték elészor bekertilési értéken szamitott
eszkozként kertlil elszamolasra, a késébbiekben a felhalmozott értékvesztéssel csokkentett
bekerulési értéken mutatjuk ki.

A cégeértékre elszamolt értékvesztés nem irhaté vissza a kovetkezé idészakban.
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AZ ARBEVETEL ELSZAMOLASA

A Tarsasag az arbevételt az IAS 18 Bevételek szabvannyal 6sszhangban szamolja el. A
standard a kovetkez6é esetekben engedi meg az arbevétel elismerését:

- Aruk értékesitésekor: a tulajdonjoghoz kapcsolédé lényeges kockazatok és
bevételek atadasa megtortént, az Ugylet arbevétele és koltsége megbizhatéan
mérheté és varhatd, hogy az tigylet kapcsan pénz aramlik az eladéhoz.

- Szolgaltatasnyujtaskor: az arbevétel, a koltségek, a nyereség és a teljesités
mértéke megbizhatéan mérheté.

KULFOLDI PENZNEMBEN TORTENO UGYLETEK

A Csoport minden tagjanak egyedi pénzigyi kimutatasai annak a meghatarozo gazdasagi
kornyezetnek a pénznemében készilnek, melyben az adott egység mtikddik (funkcionalis
pénznem). A konszolidalt pénzigyi kimutatasok érdekében minden egység eredményét és

bemutatasanak pénzneme.

A leanyvallalatok egyedi pénzligyi kimutatasainak elkészitésekor azokat a tranzakcidkat,
melyek pénzneme eltér a leanyvallalat funkcionalis pénznemétdl (idegen pénznem)a
tranzakci6 napjan érvényes arfolyamon rogzitjik. Minden meérleg fordulénapkor az idegen
pénznemben meghatarozott monetaris tételek a meérleg fordulonapjan érvényes
arfolyamon kertilnek atszamitasa. Azok az idegen pénznemben meghatarozott nem
monetaris tételek, melyeket valos piaci értéken értékeliink, a fordulénapi értékeléskor
azon az arfolyamon kertlnek atvaltasra, mely a valos piaci érték meghatarozasanak
napjan volt érvényben. A bekertilési értéken és idegen pénznemben nyilvantartott nem
monetaris tételeknél nem vesszik figyelembe az arfolyamvaltozast a fordulénapi
értékeléskor.

A monetaris tételek elszamolasakor, valamint fordulénapi értékelésekor keletkezd
arfolyam ktilénbozeteket az idészaki eredmény terhére/javara szamoljuk el.

A konszolidalt pénziigyi kimutatasok elkészitése céljabdél a Csoport kulféldi mukoddési
egységeinek eszkozeit és kotelezettségeit (az Osszehasonlitéo adatokkal egytitt) forintra
valtjuk at a mérleg fordulénapjan érvényes MNB arfolyamon. A bevételeket és
raforditasokat (beleértve az 0Osszehasonlitdé adatokat) az idészak atlagarfolyaman
szamitjuk at. Az atvaltasok soran keletkezd arfolyam kuilénbézet a sajat téke részeként
keril elszamolasra. Az ilyen atvaltasi kulonboézeteket az eredmény terhére/javara
szamoljuk el, amikor a kulféldi mtikddési egység kivezetésre kertl.

KESZLETEK

A készletek a mérleg fordulénapjan leltarral ellendérzétt modon, bekertilési értéken, az
elfekvé és lassan mozgd készletekre elszamolt értékvesztés Osszegével csokkentett
értékben kertlnek kimutatasra. A készletek csdkkenését a Csoport sulyozott atlagaron
szamolja el.
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KOVETELESEK

A Csoport a vevé és egyéb koveteléseket a szamla szerinti értéken rogziti és tartja nyilvan
csOkkentve azon értékvesztéssel, mely a behajthatésag bizonytalansaga miatt kerul
elszamolasra. A kétes kintlevéségekkel kapcsolatos értékbecslésre minden esetben sor
kertil, amennyiben a teljes 0sszeg behajthatosagaval kapcsolatban kétely mertil fel.
Kapcsolt felekkel 6sszefliggé koveteléseket a Csoport bekertilési értéken rogziti és tartja
nyilvan.

KOTELEZETTSEGEK

A Csoport a szallitékat és az egyéb kotelezettségeket bekertilési értéken rogziti és tartja
nyilvan (figgetlentil attél, hogy szamlazva lettek-e mar a csoport tagjai felé). Ez az érték a
kapott arukért és szolgaltatasokért a jovében fizetendd ellenszolgaltatas piaci értéke.
TARGYI ESZKOZOK

Az ingatlanok, gépek és berendezések értékét a halmozott értékcstkkenéssel csokkentett
beszerzési értéken mutatjuk ki.

A berendezési és felszerelési targyakat halmozott értékcsdkkenéssel, illetve az esetleges
értékvesztéssel csdokkentett bekertilési koltségtikdn mutatjuk ki.

Az értékcsOkkenési raforditas az eszkoz bekertilési koltségét, illetve szamitott értékét
csokkenti, kivéve a foldet és a befejezetlen beruhazasokat, ahol csak értékvesztés
szamolhat6 el.

Az értékcsOkkenést az eszkoz becstilt hasznos élettartama alatt idéaranyosan szamoljuk
el.

Sajat tulajdonu ingatlanok S0 év
Bérbeadott ingatlanok és bérbeadott ingatlanon végzett beruhazas 20 év

Gépek és berendezések 7 év
Jarmuvek Sév

A hasznalaton kivili, illetve mas jogcimen kikertilt eszk6zok brutto értéke a halmozott
értékcsokkenéssel egyutt kertl kivezetésre. A netté eredmény az egyéb bevételek vagy
egyéb raforditasok kozott kertil kimutatasra.

A targyi eszkoéz kivezetésekor keletkezd haszon vagy veszteség megegyezik az eszkdz
értékesitésén elért bevétel és az eszkoz konyv szerinti értékének kuilonbségével és az
eredmény terhére/javara szamoljuk el.

INGATLANVAGYON

Az ingatlanvagyon, amelyen a Csoport bérleti dijbol szarmazé hasznot és/vagy
értéknoévekedést realizal, a halmozott értékcsékkenéssel modositott eredeti bekertilési
értéken kertil kimutatasra a mérlegben. A Csoport a Kiegészité mellékletben teszi kozzé
az ingatlanvagyon valos piaci értékeét.
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IMMATERIALIS JAVAK

Az immateridlis javak els6sorban a vasarolt szellemi termékeket tartalmazza az
értékcsokkenéssel modositott bekerilési értéken. Ez utoébbiak 3-6 évre becstlt hasznos
élettartamuk alatt, linearis moédszer alkalmazasaval kertilnek elszamolasra.

PENZUGYI INSTRUMENTUMOK

A pénzligyi eszkozOk és pénzligyi kotelezettségek akkor kertilnek be a Csoport mérlegébe,
ha a Csoport a pénzigyi instrumentum szerzédésben biztositott rendelkezési jogat
megszerzi.

PENZUGYI ESZKOZOK

A befektetések elszamolasa és kivezetése azokon a kereskedési napokon térténik,
amelyeken a befektetés megvasarlasat, illetve eladasat rogzité szerzédés a teljesitést
eldirja, figyelembe véve a piaci feltételekben felallitott idékereteket. A befektetéseket
bekertuilési értéken vessziik nyilvantartasba, amely értéket a kozvetlentil hozzarendelheté
tranzakcios koltségek novelhetik.

Azok a hitelviszonyt megtestesité értékpapirok, amelyeknél a Csoport kifejezett szandéka
és képessége is fennall, hogy lejaratig megtartson, bekertilési értéken jelennek meg az
egymast koévetd fordulonapokon. Ezt az értéket csokkentheti az értékvesztés, melyet a
nem megtérild 6sszegekre szamolunk el. Az értékvesztést az eredmény terhére szamoljuk
el, ha az eszkoz értékvesztése kétséget kizaroan bizonyithat6. Az értékvesztés visszairhato
a kovetkez6 idészakokban, ha a befektetésb6l megtértild6 o6sszeg novekedését
nyilvanvaléan olyan esemény idézte el6, mely az értékvesztés elszamolasa utan
kovetkezett be.

A kereskedési célu pénzligyi eszkozoket és az értékesitheté pénzigyi eszkozoket valés
értéken eértékeljuk. A kereskedési célu pénzigyi eszkdzok esetében a valds piaci érték
valtozasabdl szarmazo nyereség/veszteség az adott idészak eredményébe kertl. Az
értékesithetd pénziugyi eszkdzok esetében a valdés piaci érték valtozasabol eredd
nyereséget/veszteséget kozvetlenill a sajat tékével szemben szamoljuk el, ameddig ki nem
vezetjuk a konyvekbdl vagy értékét nem veszti. Az utébbi esetben a korabban sajat
tékében elszamolt felhalmozott nyereség vagy veszteség az idészak eredményébe kertil at.

Az értékesithetéként besorolt befektetésekre az eredmény terhére elszamolt értékvesztés
nem forgathaté vissza az eredménnyel szemben a koévetkez6 idészakokban.

A pénzigyi piacokon aktiv kereskedelemmel rendelkezé befektetések piaci értékének
ezeken a piacokon kialakult ar tekintendé. Azon befektetések esetében, melyek nem
rendelkeznek aktiv kereskedelemmel, vagy a kereskedelemben hasznalt ar nem tekintheté
megbizhatdo mérdészamnak, a piaci érték a hasonldé befektetések piaci ara vagy a
befektetéshez koété6dd joévébeni pénzaramok alapjan kertil meghatarozasra. Esetleges
értékvesztéssel csokkentett beszerzési értéken szerepelnek a koényvekben azon
befektetések, ahol a piaci érték nem hatarozhato meg.
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PENZESZKOZOK ES PENZESZKOZ-EGYENERTEKESEK

A pénzeszk6zok és pénzeszkoz-egyenértékesek allomanya készpénzbél, latra szo6lo
betétekbdl és olyan rovid lejaratti, magas likviditasu befektetésekbdl tevédik Ossze,
melyek kénnyen és gyorsan elére ismert dsszegli készpénzre valthatoak és jelentéktelen
értékvaltozasi kockazatnak vannak kitéve. Pénzeszkoz-egyenértékesnek a megvasarlas
datumatol szamitott harom hénapon belili lejarata értékpapirokat mindsitjuk.

ESZKOZOK ERTEKVESZTESE

Az eszk6zok konyv szerinti értéke feltilvizsgalasra kerlil, amennyiben olyan kértlmények
valtoznak, vagy események kovetkeznek be, melyek alapjan valészinUsitheté, hogy a
konyvszerinti érték meghaladja a megtértilési értéket. Amennyiben a fentiekre utald
kortilmények allnak fenn és a konyv szerinti érték meghaladja a becsilt megtérilési
értéket, az eszkozok illetve a pénztermelé egységek a megtérilési értékig leirasra
kertilnek.

A megtérilési érték a nettdé értékesitési ar és a hasznalati érték kozil a magasabbikon
kertil meghatarozasra. Az értékvesztés az eredménykimutatasban kertil kimutatasra.

CELTARTALEKOK

Céltartalékot abban az esetben képzink, ha a Csoport rendelkezik olyan jelenbeli
kotelezettséggel, mely valamely multban tértént esemény eredménye és valészinu, hogy a
Csoportnak rendeznie kell ezt a kotelezettséget. A céltartalékok a vezetés altal adott
legjobb becslései a kotelezettség rendezésével jaré raforditasoknak, amely a meérleg
fordulénapjara vonatkozik.

HITELEZESI KOCKAZAT

A Csoport hitelezési kockazatnak kitett pénzigyi instrumentumai elsésorban piacképes
értékpapirokbdél és vevokovetelésekbdl allnak. A Csoport idérdl idére értékeli vevoi
hitelezési kockazatat és az esetleges veszteségek fedezetére értékvesztést szamol el.

A Tarsasag altalaban likvid, magas besorolasu tézsdei papirokba fektet a piacképes
értékpapirok esetleges hitelkockazatanak limitalasa érdekében.

EGY RESZVENYRE JUTO HOZAM

Az egy részvényre juté hozam meghatarozasahoz a nett6 eredményt elosztjuk az adott
idészakban forgalomban levé részvények sulyozott atlagaval.
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BECSLESEK

Az IFRS szamviteli elveinek megfelelé pénzligyi kimutatasok elkészitése megkivanja, hogy
a vezetés olyan becsléseket és feltételezéseket alakitson ki, amelyek hatassal vannak az
eszkozok és forrasok fordulonapi értékére, csakugy, mint az idészakrakimutatott
arbevétel és koltségek Osszegére. Ezen becslések részét képezik a kétes kovetelésekre
elszamolt értékvesztések, a targyi eszkdzdk és immaterialis javak varhaté élettartama,
bizonyos koéltség elhatarolasok, a bevételek és koéltségek elszamolhatésaga, a latens adoé
eszkozOk megtértilése. A tényleges eredmények eltérhetnek ezektdl a becslésektdl.

ADOZAS

A tarsasagi ad6 mértéke a tarsasagi és osztalékadorodl szolé térvény alapjan meghatarozott
adofizetési kotelezettségen alapul, amely a halasztott adéval kertil modositasra.

A halasztott ado a ,, mérlegbeni kotelezettség” modszere alapjan kerult meghatarozasra.
Halasztott ad6 azokban az esetekben jelentkezik, amikor egy tétel szamviteli- és
adotorvény szerinti elszamolasa kozott idébeli ktilonbség jelentkezik. A halasztott adé
kovetelés és kotelezettség megallapitasa azon évek adokoteles bevételére vonatkozo
adékulcsok felhasznalasaval torténik, amikor az idébeli kulonbség miatti eltérések
varhatéan megtériilnek. A halasztott adé kotelezettség és kovetelés tikrozi a Csoport altal
megallapitott, az eszkozok és a Lkotelezettségek meérleg fordulénapjan fennallo
adévonzatat.

Halasztott adé kovetelés csak akkor szerepeltetheté a mérlegben, ha valdszinUsithetd,
hogy a Csoport a jovOébeni tevékenysége soran adodalapot képezdé nyereséget produkal,
amellyel szemben a halasztott ad6 érvényesithet6. A meérleg fordulénapjan a Csoport
szamba veszi a meg nem térlilt halasztott ado kovetelését, valamint kotelezettségét és a
korabban el nem ismert kovetelés azon részét veszi szamitasba, amely varhatéan
megtérilhet a jovébeni nyereség addjanak csékkenéseként. A Csoport ennek megfeleléen
olyan meértékben csokkenti halasztott addé kovetelését, amely Osszeg megtérilésének
fedezetére varhatéan ado6z6 nyereség nem fog rendelkezésre allni.

A csoportnak sem 2004-ben, sem 2005-ben nem kellett halasztott adét kimutatni.

SAJAT RESZVENYEK

A visszavasarolt NOVOTRADE részvények a sajat tékén beltdl kertilnek kimutatasra. A
sajat  részvények értékesitésének nyereségét vagy veszteségét, illetve azok
visszavasarlasakor keletkezett kiildénbodzetet az eredménytartalékkal szemben szamolja el
a Tarsasag.

SZEGMENS INFORMACIO BEMUTATASA

Az egyes tevékenységek (Uzleti szegmensek) eredménye a kozvetlentil a szegmenshez
rendelheté bevételeket és raforditasokat, valamint a Tarsasag teljes eredményébdl
indokolhatoan a szegmenshez rendelheté eredménytételeket foglalja magaba.
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A felosztasra nem kertld tételek kozé tartoznak azon vallalati altalanos és igazgatasi
koltségek, melyek a Csoport egészére vonatkoznak, valamint azon eszk6zok, melyek
kozvetlentil nem rendelheték a szegmens tevékenységéhez. Ez utobbiak kdzé sorolhatok
pl. azon rovid és hosszu tava befektetések, illetve kotelezettségek, melyek finanszirozasi
és nem muikoédési célzattal kertilnek elszamolasra.

A Csoport tevékenységét féleg Magyarorszagon végzi.

MEGSZUNT TEVEKENYSEGEK

Az IFRS 5 Megszliint tevékenységek szabvany szerint egy tevékenység akkor mindsithetd
megszUntnek, ha a tevékenység folytatasahoz sziikséges eszkozoket értékesitésre szanjak,
vagy ha a tevékenységet a Csoport ténylegesen megsziintette. Ertékesitésre akkor szanjak
az eszk6zoket, ha a konyv szerinti értéktiket fedezé bevételt alapvetéen az eszkdz
értékesitése, nem pedig tovabbi folyamatos hasznalata soran kivanjak realizalni.

3. INGATLANOK, GEPEK ES BERENDEZESEK

Adatok Ezer Ft-ban

Gépek és
Megnevezés Ingatlanok berendezések Osszesen
Brutto érték
2005. januar 1. 192 975 310 047 503 022
No6vekedések 79 551 79 551
Csokkenések és kivezetések -4 865 -6 027 -10 892
2005. december 31. 188 110 383 571 571 681
Halmozott értékcsdokkenés
2005. januar 1. 107 277 136 301 243 578
Novekedések 8614 58 957 67 571
Csokkenések és kivezetések -4 835 -2 072 -6 907
2005. december 31. 111 056 193 186 304 242

Netto konyv szerinti érték
2005. januar 1. 85 698 173 746 259 444
2005. december 31. 77 054 190 385 267 439



4. IMMATERIALIS JAVAK

Adatok Ezer Ft-ban
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Megnevezés Szoftverek Egyéb Osszesen
Brutto érték
2005. januar 1. 171 120 1179 172 299
Novekedések 780 510 1 290
Csokkenések és kivezetések
2005. december 31. 171 900 1 689 173 589
Halmozott értékcsokkenés
2005. januar 1. 110016 316 110 332
Novekedések 18 501 339 18 840
Csokkenések és kivezetések
2005. december 31. 128 517 655 129 172
Netto konyv szerinti érték
2005. januar 1. 61 104 863 61 967
2005. december 31. 43 383 1 034 44 417
5. EGYEB BEFEKTETETT PENZUGYI ESZKOZOK
Adatok Ezer Ft-ban
Megnevezeés 2004.12.31 2005.12.31
Egyéb vallalkozasban levé részesedések 207 771 219 824
Tartésan adott kélcson 20 740 31478
Osszesen 228 511 251 302
6. KOVETELESEK ES AKTIV IDOBELI ELHATAROLASOK
Adatok Ezer Ft-ban
Megnevezés 2004.12.31 2005.12.3

1
Vevik 162 419 233 795
Kovetelések tarsult vallalkozassal szemben 422 656 766 823
Kovetelések egyéb részesedési viszonyban 1évé
vallalkozassal szemben 143 474 26 960
Adott koélcsonok 130917 137 099
Adokovetelések 4 334 6 563
Befektetés eladasboél szarmazo kovetelések 62 993 39 817
Egyéb kovetelések 40 465 37741
Aktiv id6beli elhatarolasok 6 704 2 790
Osszesen 973962 1251 588
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7. ROVID TAVU BEFEKTETESEK

Adatok Ezer Ft-ban

2004.12.31 2005.12.31
Tézsdén forgalmazott részvények 41 624 40 187
Allampapirok 29 017 16 931
Osszesen 70 641 57 118

8. JEGYZETT TOKE

A jovahagyott és kibocsatott részvénytéke oOsszege 997.671.500 Ft. A részvények
névértéke 500 Ft/db. A Tarsasag kibocsatott részvénytékéje 1.995.343 db részvénybdl

allt.

9. EREDMENYTARTALEK

Az eredményfelosztasra rendelkezésre all6 eredménytartalék 6sszege a Tarsasag magyar
szamviteli térvény szerinti beszamoléjan alapszik, szemben a jelen IFRS beszamoléval.

10. HITELEK, FOLYOSZAMLAHITELEK ES HOSSZU LEJARATU KOTELEZETTSEGEK

Megnevezés 2004. 2005.
Rovid lejarati kotelezettségek
BMS Magic Onyx Magyarorszag | Magic Onyx Magyarorszag
Kft/1.800eFt Kft/1.800eFt
B és IT 2000 Consulting|B és IT 2000 Consulting
Kft/100eFt Kft/750eFt

NOVOTRADING-MEDICAL Kft

ORLAI BT/6.300 eFt
Budapest Bank/33.708 CHF
Budapest Bank/65.206 EUR
Siemens Nyrt/24.498 EUR
BNP BankNyrt/19.101eFt

NOVOTRADE Nyrt

Merkantil Bank Rt/963 eFt
Merkantil Car Rt/776 eFt

Merkantil Bank Rt/436 eFt
Merkantil Car Rt/386 eFt

Hosszu lejarati kotelezettségek

NOVOTRADING -MEDICAL KFT

Budapest Bank Rt 262.403CHF
Siemens Rt 10.294HUF

BNP Paribas 68.759 HUF
(ebbél éven beliili :5.314HUF)

Budapest Bank Nyrt/228.695
CHF
Budapest
EUR
Siemens Nyrt/14.758 EUR
BNP/54.790eFt

Bank Nyrt/49.187

NOVOTRADE Nyrt

Merkantil Bank Rt/436 eFt
Merkantil Car Rt/1.246 eFt

Merkantil Car Rt/860 eFt
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A rovid lejarata kotelezettségek koziil

- Magic Onyx Magyarorszaggal szemben fennall6 2004. december 31-én lejart, de a
koélcsdnt nyajté 2006. évre meghosszabbitotta és kamatmentes.

- A B & IT 2000. Consulting Uzleti és Informatikai Tanacsadé Kft kélcséne 2006.
majusaban jar le és kamatmentes.

- A Merkantil Bank Nyrt kélcséne 2006. majus 23-an jar le, 2004-ben kifizetett
kamat 221 eFt, 2005. évben pedig 114 eFt.

- A Merkantil Car Nyrt svajci frank alapu és valtozo kamatozasu, felvétel idépontja
2004. majus 7., futamiddé 36 hoénap, lejarat 2007. majus 4. A kifizetett kamat

2004. évben 138 eFt, mig 2005. évben 174 eFt.

A bérbeadott eszk6z6khoz kapcsolodé hosszi lejarata hitelek

Megnevezés Budapest Bank Rt | Siemens Finance Rt BNP Paribas
1.Hitelnyuajtas 2004.augusztus 1. |2002.december 17. |2002.julius 31.
idépontja
Osszege 262.358 CHF 7.935 EUR 2.100.000 HUF
Futamideje 60 hoénap 36 hoénap 48 hénap
Kamata 3,58% 6,23% 6.88%

Lejarata 2009.augusztus 1. | 2006.januar 5. 2006.julius 28.

2.Hitelnyujtas ideje

2005.december 1.

2003.december 18.

2003.junius 17.

Osszege 33.948 EUR 6.750 EUR 5.500.000 HUF
Futamideje 36 hénap 36 hoénap 48 hénap
Kamata 3,81% 8,53 % 7.75 %
Lejarata 2008.december 1. 2006.december 5. 2007.junius 17.

3.Hitelnyujtas ideje

2005.december 1.

2004 .julius 14.

2003.junius 11.

Osszege 31.258 EUR 37.500 EUR 5.507.629 HUF
Futamideje 60 hoénap 24 hénap 36 hénap
Kamata 3,32% 3,52 % 5,8%

Lejarata 2010.december 20. |2006.julius 5. 2006.junius 11.

4.Hitelnyujtas ideje

2003.julius 14.

Osszege

3.600.000 HUF

Futamideje 36 hénap
Kamata 6,4%
Lejarata 2006.julius 14.

S5.Hitelnyujtas ideje

2004.januar 13.

Osszege

2.952.000 HUF

Futamideje 36 hénap
Kamata 5.79%
Lejarata 2007 januar 13.

6.Hitelnyujtas ideje

2004.janius 1.

Osszege

9.000.000 HUF

Futamideje 48 hénap
Kamata 3,5%
Lejarata 2008.junius 1.
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Megnevezés

Budapest Bank Rt

Siemens Finance Rt

BNP Paribas

7.Hitelnyuajtas ideje

2004.augusztus 11.

Osszege 14.000.000 HUF
Futamideje 60 honap
Kamata 2.7%

Lejarata 2009.julius 28.

8.Hitelnyujtas ideje

2004.augusztus 2.

Osszege 14.000.000 HUF
Futamideje 84 hénap
Kamata 3,02%

Lejarata 2011.julius 28.

9.Hitelnyujtas ideje

2004.december 15.

Osszege 19.000.000 HUF
Futamideje 84 hénap

Kamata 6,16%

Lejarata 2011.december 28.

11. KOTELEZETTSEGEK ES PASSZIV IDOBELI ELHATAROLASOK

Adatok Ezer Ft-ban

Megnevezés 2004.12.31 2005.12.31
Szallitok 76 589 163 130
Adoéfizetési kotelezettségek 27 769 33 441
Munkavallalékkal szembeni kotelezettségek 970 1032
Rovid lejaratu kotelezettségek tarsult

vallalkozassal szemben 25143

Egyéb kotelezettségek 29 278 6 352
Passziv id6beli elhatarolasok 11 466 15 598
Osszesen 171 215 219 553

12. FORGALMAZASI, IGAZGATASI ES ALTALANOS KOLTSEGEK

Adatok Ezer Ft-ban

Megnevezés 2004. 2005.

Anyagjellegi raforditasok 318 502 323 525
Személyi jellegti raforditasok 218 949 252 450
Ertékcsékkenési leiras 73 899 78 601
Osszesen 611 349 654 576
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13. EGYEB BEVETELEK

Adatok Ezer Ft-ban

Megnevezés 2004. 2005.
Kartéritések, késedelmi kamatok 50 843 22 506
Osztalékbevételek 982 1278
Arfolyamnyereség 561
Részvényértékesités nyeresége 2 989
Kereskedési célu pénziigyi eszk6zok értékelési nyeresége 20161 11653
Befektetések értékesitésének eredménye 7 388

Egyéb 4013 3073
Osszesen 83 387 42 060
14. EGYEB RAFORDITASOK

Adatok Ezer Ft-ban

Megnevezés 2004. 2005.
Targyi eszk, immat joszag értékesités vesztesége 7 807 435
Arfolyamveszteség 8 768
Kovetelések értékvesztése 37 584 8 934
Készletek értékvesztése 2965
Befektetések értékvesztése 4 046
Adok 14 454 14736
Behajthatatlan és elengedett kovetelés 12 648 150
Egyéb 3 679 3221
Osszesen 87 905 31522

15. MEGSZUNT TEVEKENYSEGEK

A megszliint tevékenységek eredménye sor egyrészt tartalmazza a felszamolas, illetve
végelszamolas miatt a konszolidaciobol 2004-ben valo kivezetés eredményhatasat a
Novotwins Kft. (+65.732 eFt) és a Novo-Agro Kft. (+2.025 eFt) vonatkozasaban. Masrészt
itt szerepeltettiik a Novotrade (UK) Ltd. 2004. 1. félévi nyereségét (+16.541 eFt), mert az

angol leanyvallalatban 1év6 részesedéstink 2004. 2. félévben értékesitésre kerult.
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A Novotrade (UK) Ltd 2004. 1. félévi bevételeit és raforditasait nem tartalmazza a
konszolidalt eredménykimutatas, tajékoztatasul itt kertil bemutatasra:

Adatok Ezer Ft-ban

Nett6 arbevétel 1 942 805
Ertékesités kdzvetlen kdltségei -1917 974
Brutt6 nyereség 24 831
Forgalmazasi, igazgatasi és altalanos koéltségek -26 498
Egyéb bevételek 19 153
Uzemi (Gizleti) tevékenység eredménye 17 486
Kamatbevételek 5372
Kamatraforditasok -1 321
Adozas és kisebbségi részesedés el6tti eredmény 21 537
Tarsasagi ado -4 996
Meérleg szerinti eredmény 16 541

16. RESZVENYENKENTI EREDMENY

A részvényenkénti eredmény kiszamitasanal mind a két évben a mérleg szerinti
eredményt osztottuk a részvények darabszamaval, 1.995.343-mal.

17. SZEGMENSENKENTI INFORMACIOK

Iranyitasi szempontb6l a Csoport tevékenysége jelenleg két csoportba sorolhatéo -
kereskedelmi illetve szolgaltatasi tevékenység. A Csoport ezeket az lizletagakat tekinti az
elsédleges szegmenseknek.

Adatok Ezer Ft-ban

Megnevezés Kereskedelem Kereskedelem Szolgaltatas Szolgaltatas
2004. 2005. 2004. 2005.
Arbevétel 511 645 508 107 360 932 454 450
Kozvetlen koltségek 277 227 307 591 117115 120 528
Brutto nyereség 234 418 200 516 243 817 333 922

Foldrajzi szegmenseket nem ktildnboztetink meg, mert a csoport tevékenységét féleg

Magyarorszagon veégzi.
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18. PENZUGYI ESZKOZOK

DEVIZAGAZDALKODAS

A Tarsasagot potencialisan devizakockazatnak kitevd pénzigyi eszkozok alapvetéen az
idegen devizaban nyilvantartott vevékovetelések és kotelezettségek.

HITELKOCKAZAT

A Tarsasagot potencialisan hitelkockazat koncentracionak kitevé pénzligyi eszk6zokbdl,
rovid tava befektetésekbdl és vevdkovetelésekbdl allnak. A Tarsasag pénzeszkozeit
elsésorban egy nagy magyarorszagi bankban tartja. A hitelkockazat a foldrajzi tertiletek
homogén volta miatt korlatozott mértékdi. A fentiek alapjan a Tarsasagnal a hitelkockazat
koncentraci6ja nem jelentds.

VALOS PIACI ERTEK

2005. december 31-én a pénzeszkozok, a kovetelések és a kotelezettségek nyilvantartasi
értéke — a szoban forgo eszko6zok és forrasok rovid lejarata miatt — megkozelitéleg azonos
volt a valos piaci értékiikkel. A kovetelések a kétes kintleviségekre képzett értékvesztések
figyelembe vételével kertiltek bemutatasra.

Az ingatlanvagyon halmozott értékcsékkenéssel modositott bekertilési értéken szerepel a
Csoport kényveiben. Az ingatlanvagyon valos piaci értéke a vezetés legjobb becslésén,

valamint kiilsé szakérté értékbecslésén alapul.

Adatok Ezer Ft-ban

Megnevezés 2005.12. 31.
Ingatlanok kényv szerinti értéke 77 054
Ingatlanok valos piaci értéke 228 434

19. VEZETO TISZTSEGVISELOK
A vezérigazgat6 és mas vezetd tisztségviselék dijazasat a kovetkezé tablazat foglalja 6ssze:
Adatok Ezer Ft-ban

Megnevezés 2004. 2005.

Rovid lejarata juttatas 3.112 4.392

A Csoport vezetdsége nem jogosult semmilyen hossza tava vagy a munkaviszonyt kovetd
juttatasra.
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20. FORDULONAP UTANI ESEMENYEK
A Novotrade 2006. marcius 1-én eladta a Sunbooks Kft-ben 1évé teljes ltizletrészét a GIG

Holding Ltd. befektetési tarsasagnak. Egyuttal engedményezési szerzédéssel ellenérték
fejében atruhazta a Sunbooks —szal szemben fennall6 kovetelését is.

21. A PENZUGYI KIMUTATASOK JOVAHAGYASA

A pénzligyi kimutatasokat az Igazgatésag jovahagyta és engedélyezte a kozzétételt.

22. MERLEGEN KivULI KOTELEZETTSEGEK

- A csoport altal vallalt garanciak és készfizeté kezességek értéke 2005. december 31-én
72 millié Ft, a sortart6 kezességek 6sszesenje 150 876 ezer Ft.

- A csoport ingatlanaira nincs jelzadlog kotelezettség bejegyezve. Egyéb zaloggal
kapcsolatos kotelezettség nincs.

Budapest, 2006. aprilis 27.

Zadorné Prazsak Gabriella
vezérigazgato-helyettes



FUGGETLEN KONYVVIZSGALOI JELENTES

NOVOTRADE NYRT részvényeseinek

Elvégeztik a NOVOTRADE BEFEKTETESI Nyrt és leanyvallalatai (a Csoport) mellékelt
konszolidalt pénziigyi kimutatdsainak konyvvizsgalatat, amely konszolidalt pénziigyi
kimutatasok a 2005. december 31-i fordulénapra elkészitett konszolidalt mérlegbdl —melyben
az eszkozok ¢és forrdsok egyezd végosszege 2.240.426eFt, a mérleg szerinti eredmény
221.150eFt veszteség- az ezen id6ponttal vEégz6dd évre vonatkozd konszolidalt
eredménykimutatdsbol, konszolidalt sajat toke-valtozas kimutatasbol és konszolidalt cash-
flow-kimutatasbol, valamint a jelentds szamviteli politikai eléirasok Osszefoglalasat és az
egyeb kiegészitd megjegyzéseket tartalmazo kiegészité megjegyzésekbdl allnak.

A konszolidalt pénziigyi kimutatasoknak az Eurdpai Unid altal befogadott Nemzetkozi
Pénziigyi Beszamolasi Standardokkal dsszhangban torténd elkészitése és valds bemutatdsa a
Tarsasag ligyvezetésének felelossége. Ez a feleldsség magaban foglalja az akar csalasbol, akar
hibabol eredd, lényeges hibas allitdsoktol mentes konszolidalt pénziigyi kimutatasok
elkészitése és valdos bemutatdsa szempontjabol relevans belsé ellendrzés kialakitasat,
bevezetését, fenntartasat, megfeleld szamviteli politika kivalasztasat és alkalmazasat, valamint
az adott koriilmények kozott ésszerli szamviteli becsléseket.

Feladatunk ezen konszolidalt pénziigyi kimutatasok hitelesitése konyvvizsgalatunk alapjan.

A konyvvizsgalatot a Magyar Konyvvizsgalati Standardok és a kdnyvvizsgélatra vonatkozo-
Magyarorszagon érvényes- torvények és egyéb jogszabalyok alapjan hajtottuk végre. A
fentiek megkovetelik, hogy megfeleljiink bizonyos etikai kovetelményeknek, valamint hogy a
konyvvizsgalat tervezése €s elvégzése révén elegendd és megfeleld bizonyitékot szerezziink
arrol, hogy a konszolidalt pénziigyi kimutatdsok nem tartalmaznak 1ényeges hibas allitasokat.

Az elvégzett konyvvizsgalat magéaban foglalta olyan eljarasok végrehajtasat, amelyek célja
konyvvizsgélati bizonyitékot szerezni a konszolidalt pénziigyi kimutatasokban szerepld
Osszegekrol és kozzétételekrdl. A kivalasztott eljarasok, beleértve a konszolidalt pénziigyi
kimutatasok akar csalasbol, akér tévedésekbdl eredd, lényeges hibas allitasai kockéazatdnak
felméréseit, a konyvvizsgald megitélésétol fliggnek. A konszolidalt pénziigyi kimutatasokhoz
kapcsolodoan a konyvvizsgadld kockéazatfelmérésének nem célja, hogy a vallalkozéas belsd
ellendérzésének hatékonysagara vonatkozdéan véleményt mondjon.

A konyvvizsgalat magaban foglalta tovabba az alkalmazott szamviteli alapelvek és az
ligyvezetés lényegesebb becsléseinek, valamint a konszolidalt pénziigyi kimutatasok
bemutatasanak értékelését. Az tizleti jelentéssel kapcsolatos munkank a fent emlitett teriiletre
korlatozddott és nem tartalmazta egyéb, a Tarsasdg nem auditalt szamviteli nyilvantartasaibol
levezetett informaciok attekintését.

Meggy6zddésiink, hogy a megszerzett kdnyvvizsgalati bizonyiték elegendd és megfeleld
alapot nyljt a konyvvizsgélai hitelesitd zaradék megadéasahoz.

A konyvvizsgalat soran a NOVOTRADE Nyrt konszolidalt pénziigyi kimutatasait, annak
részeit és tételeit, azok bizonylati aldtdmasztasat az érvényes nemzeti konyvvizsgalati



standardokban foglaltak szerint feliilvizsgaltuk és ennek alapjan elegendd és megfeleld
bizonyossagot szereztiink arrol, hogy a konszolidalt pénziigyi kimutatasokat az Eurdpai Uniod
altal befogadott Nemzetkozi Pénziligyi Beszamoléasi Standardokkal Osszhangban allitottak
0ssze.

Véleménylink szerint a konszolidalt pénziigyi kimutatdsok a NOVOTRADE Nyrt és a
konszolidalasba bevont vallalkozdsok 2005. december 31-én fennalld egyiittes vagyoni,
pénziigyi €s jovedelmi helyzetérdl megbizhatd és valds képet adnak.

Budapest, 2006. aprilis 27.

Konyvvizsgald cég képviseldjének aldirasa: kamarai szam:003403
Képviseletre jogosult neve: dr Mencz Julianna

Konyvvizsgald cég neve: AUDISOFT KFT

Konyvvizsgald cég székhelye: 1025 Budapest, Szeréna u.51.
Nyilvantartasba-vételi szam: 001930



KIEGESZITO MELLEKLET

A/ ALTALANOS RESZ

e A vallalkozas bemutatasa

Név: Novotrade Befektetési Részvénytarsasag
Mikddési forma: Részvénytarsasag
Alapitas idépontja: 1983. 12. 20.

Teveékenységi kor:
A tarsasag alapito okirata szerint tobbféle vallalkozasi
jogositvannyal rendelkezik. Ezek kozul sok az alvo te-
tevékenység. Figyelembe véve a befektetések széles
korét, elsédleges tevékenységnek a vagyonkezelés,
vallalkozasmenedzselés tekinthetd. A vallalkozas ma-
sodlagos tevékenységét az ingatlanok hasznositasa

képezi.
o Képviseletre jogosultak:
Neve: Rényi Gabor
Lakohelye: 1137 Budapest, Szent Istvan park 26.
Beosztasa: elndkvezérigazgato
Neve: Zadorné Prazsak Gabriella
Lakéhelye: 1029 Budapest, Csatlos u. 34.
Beosztasa: vezérigazgaté-helyettes
Neve: dr. Sziklai Gabor
Lakohelye: 1015 Budapest, Krisztina krt. 75.
Beosztasa: vezérigazgaté-helyettes
Neve: dr. Megyeri Zsolt
Lakéhelye: 5600 Beékéscsaba, Ligeti sor 6.
Beosztasa igazgatdsagi tag
Neve: Kalméan Gabor
Lakohelye: 1061 Budapest, Anker kdz 1.
Beosztasa: igazgatdsagi tag
Neve: Robert Stein
Lakohelye: GB AL6 ODA Digswell Herts, 52 Hertford Road England
Beosztasa: igazgatésagi tag



e A kdnyvvizsgdlod adatai

Neve: Audisoft kft. képviseletében dr. Mencz Julianna
Lakohelye: 1025 Budapest, Szeréna u. 51.
Kamarai szama: 003403

e A szamviteli rendért felel6s személy adatai

Neve: Mezeiné Réc Eszter
Lakéhelye: 1038 Budapest, Marton ut 9.
Regisztralasi szdma: 114915

e A szamviteli politika f6
vonasai:

A célok ismertetése:

Az alkalmazott értékelési
eljarasok bemutatasa:

Ertékcsokkenés elsza-
molasanak modszere:

Az egyszerisitett érték-
csokkenés elszamolasa:

A szamviteli politika célja, hogy a mérlegbeszamolé valds és
megbizhatd képet adjon a tarsasag gazdalkodasardl, anyagi,
vagyoni és pénzlgyi helyzetérdl.

A kdnyvvezetés a kettés kdnyvvitel rendszerében torténik.

A mérleg a 2000. évi C. térvény 1. sz. melléklete szerinti

LA, valtozat, az eredménykimutatas forgalmi kéltség eljarassal
készll a 3. sz. melléklet szerinti ,A” valtozatban.

A tarsasag a beszamolo készitésénél irdanyaddnak egyrészt a
kalfoldi tulajdonosok informacios igényét, masrészt a tézsdén
jegyzett cégek részére elbirt adatszolgéltatasi kotelezettséget,
valamint az addigazgatasi eljaras hataridéit tekinti.

A mérlegkészités napja februar 14.

A mérleg fordulénapja december 31.

Az immaterialis javak és a targyi eszkdzok beszerzési értéken

torténd kimutatasa az elszamolt értékcsdkkenés kilén szamlan

valb vezetésével torténik.

A mérlegben a készleteket bekerulési értéken, illetve a mar

elszamolt értékvesztéssel csokkentett, az értékvesztés visszairt
O0sszegével ndvelt kdnyv szerinti értéken kell kimutatni.

Az értékvesztés megallapitasanal a mérlegkészitéskor ismert piaci
érték a viszonyitasi alap.

A részesedéseknél az értékelés alapja a mérlegkészitéskor ismert
piaci érték. A tézsdén jegyzett cégek esetében a tartds allapot
dokumentaltsaga mellett a sajat téke/jegyzett téke arany a leértékelés
alapja. Az értékpapiroknal az értékelés alapja hasonlé mint a tézsdén
jegyzett cégeknél, mig a t6zsdén nem jegyzetteknél a tézsdén kivili
forgalom alapjan kell az értékvesztést elszamolni.

A vevlBkkel szembeni kdvetelések értékvesztésének megallapitasanal
a tarsasag egyedi értékelés alapjan, esetenként az adétérvényben
meghatérozott mértéki értékvesztést meghaladdan kivan élni.

A pénzeszkozok értékelésénél a tarsasag a Szamviteli Torvényben
elGirtakat alkalmazza.

A valasztott leirasi mod a tarsasag tevékenységének és az alkalmazott
eszkdzok hasznalatanak jellemzdi figyelembevételével a linearis

leiras, amellyel a tarsasag a szamviteli torvényben elSirtak alapjan
meghatarozott bekerulési érték utdn szamolja el az értékcsokkenést
eszkdzodnként.

A kis érték( eszk6zok értéke azonnal értékcsokkenésként
kerll elszamolasra.



Az eredménykimutatas va- A 2000. évi C. térvény 3. sz. melléklete szerinti ,A , valtozat

lasztott formgja: az eredménykimutatas forgalmi koltség eljarassal készil.
Eltérés a szamviteli alap- A tarsasag a Szamviteli Torvény el6irasaival 6sszhangban
elvektdl: jart el minden Iényeges szempontot tekintve.

A tarsasag 2005. évi tevékenységenek szamszeri elemzését a 2. sz. melléklet tartalmazza.

Figyelemmel a vallalkozas Uzleti tervére a miikbdése hosszu tavon biztositott.

B/ KULONOS RESZ

1.

A mérleghez kapcsolddo kiegészitések

A tarsasag esetében a targyidészakban értékelési elv, illetve eljaras médosulas nem volt.

A Szamviteli Térvény altal el6irt tartalommal készult a 3. sz. Melléklet, amely tartalmazza az imma-
teridlis javak és a targyi eszk6zok bruttd értékének, valamint értékcsokkenésének alakulasat.

A tarsasag 2005. évben az amortizacios politika alapjan szamolta el az értékcsokkenést. Kis értéekl
eszkdzok beszerzése azonnali értékcsdkkenésként kerllt elszamolasra az egyszerisitett eljaras
modszerébdl adoddan.

A sajat t8ke alakulasat a 4. sz. Melléklet tartalmazza.

Az aktiv id6beli elhatarolas tartalma a kovetkez6:

Arbevételek aktiv idébeli elhatarolasa (391) 2005.12.31.
2005. 11. félév konszolidalasi dij 4,241,208.0
2005. évi kamat bevétel 76 113.0
2005. évi egyéb szolgaltatas 17,265.0
2005. évi kozuzemi dij tovabbszamla 172,649.0
Osszesen: 4,507,235.0
Koltségek aktiv id6beli elhatarolasa (392) 2005. 12. 31.
2005. évben felmertlt 2006. évre vonatkozo egyéb kdltségek 491,240.0
Osszesen: 491,240.0
Aktiv id6beli elhatarolasok osszesen: 4,998,475.0



A passziv id6beli elhatarolas az adott évben:

Arbevételek passziv idébeli elhatarolasa (481)

2006. évben jovairt kamat bevétel 82.223.0

Koltségek passziv idébeli elhatarolasa (482)

2005. évi koltségek 37,422,052.0
2005. évi kodzvetitett szolgaltatas 172,649.0
2005. évi konyvvizsgalat koltsegei 5,000,000.0
2005.évi hitelkamat 4,263,922.0
Osszesen: 45,858,623.0
Halasztott bevételek (483) 291,899.0
Passziv idobeli elhatarolas 6sszesen: 46,232,745.0

2. Az eredmény kimutatashoz kapcsol6dé kiegészitések

a) A tarsasag éves arbevételének alakulasa
aa) tevékenységi koronkeént (eFt-ben)

Kereskedelmi tevékenység 1,257
Ingatlanhasznositas 12,852
Egyéb bérbeadas 1,560
Uzleti szolgéltatas 125,895
Eqyéb arbevétel 16,578
Osszesen: 158,142

ab) Foldrajzi régionként (eFt-ban)

Magyarorszag 155,097
!_Euro’pa 3,045
Osszesen: 158,142



b)

d)

A koltségnemek Osszetétele

Koltségnem eFt %
Anyagjellegi raforditasok 163,065 66,3
Ebbél
- anyagkdltség 5,918 2,4
- igénybevett szolgaltatasok koltségei 150,811 61,3
- egyéb szolgaltatasok koltségei 6,336 2,6
Személyi jellegl raforditasok 69,029 28,1
Ebbél
- bérkoltség 40,067 16,3
- személyi jellegli egyéb kifizetés 10,962 4,5
- bérjarulék 18,000 7,3
Ertékcsdkkenési leiras 13,825 5,6

Osszesen: 245,919 100,0
A tarsaséag koltségei kozul kiemelten vizsgalt koltségek alakulasa
Megnevezés Id&szak Index

El6z6 Targy
eFt %

Igénybevett szolgaltatdsok koltségei 118,781 150,811 127,0
Ebbél
- bérleti dij 11,045 11,482 104,0
- koényvvizsgaloi dij 7,540 6,940 92,0
- hirdetés, reklam, propaganda 1,953 657 33,6
- tanacsadas 7,228 7,328 101,4
- Ugyviteli szolgaltatas 871 115,7
- Ugyvédi koltség 7,423 5,182 69,8
- egyéb 82,839 115,351 142,9

A személyi jellegli raforditasok alakulasat a Szamviteli Térvényben meghatarozottaknak

megfelel bontasban a 5. sz. Melléklet tartalmazza.

Az aktivalt sajat teljesitmények alakulasa

Megnevezés El6z6 év

Targyév

Valtozas %

Sajat el6allitasu szellemi termékek
aktivalt értéke

Sajat termelési készletek
allomanyvaltozasa

Aktivalt sajat teljesitmények értéke

2005. évben nem volt.



e) A tarsasag eredményét a kdvetkezé események miatt elszamolt rendkivili eredmény
modositotta:

Megnevezés Osszeg Eredményhatas
Fellelt eszkoz értéke 101 eFt 101 eFt
Elévilt kotelezettség kivezetése 2778 eFt 2778 eFt
Elengedett kdvetelés 129 eFt -129 eFt
Véglegesen adott tamogatas 120 eFt -120 eFt
Osszesen: 2630 eFt

f). A tarsasagi addalapot médosité tételek a 6. sz. Mellékletben talalhatok.

C/ TAJEKOZTATO RESZ
Az Rt. altal vallalt kezességek értéke: 72,000 eFt
Nyujtott garancidk értéke: 144,894 eFt

A tarsasag részvényeire vonatkozo informaciok

A részvénytarsasag alaptékéje 997,671,500 Ft.
A részvények szama 1,995,343 db
A részvenyek névértéke 500 Ft/db
Részvények tipusa Névre sz6l6

Egyéb rovid lejaratu kdvetelések 6sszege a tarsasag vezetd
tisztségviselditdl: 11,040 eFt.,

A kapcsolodo mellékletekben talalhatok:

o Tételes eredmény elemzés (1.sz. melléklet)

e Vagyoni, pénzigyi és jovedelmi helyzet alakuldsa (2.sz. melléklet)
e Az immaterialis javak és a targyi eszk6zok bruttd értékének ,
ertékcsokkenésének alakulasa.

Az értékcsokkenési leiras alakulasa leirasi moédok szerint

(3/a, 3/b, 3/c melléklet)

A sajat t6ke alakulasa (4. sz. melléklet)

Személyi jellegli réforditasok alakulasa (5.sz. melléklet)
Tarsasagi addalapot modositd tételek (6.sz. melléklet)

Cash flow kimutatas (7. sz. melléklet)

A tarsasag érdekeltségei (8. sz. melléklet)

Ellenérzési viszonyok alakulasa (9. sz. melléklet)

Ertékvesztés mérlegtételek szerinti részletezése (10.sz. melléklet)

Budapest, 2006. februar 15.

A vallalkozéas vezetdje
(képviseldje)



1. melléklet

Tarsasag megnevezése: Novotrade Rt.

Az addzott eredmény valtozasanak abszolut 6sszege -24 514 eFt.

TETELES EREDMENY ELEMZES

Tételes magyarazata a kdvetkez6:

eFt
- arbevétel valtozas 31356
- eladott aruk beszerzési értékének valtozasa -515
- kozvetitett szolgaltatas valtozasa 6123
- az egyéb bevételek 6sszegének valtozasa -8726
- aktivalt sajat teljesitmények valtozasa
- anyagkoéltség valtozas -843
- az igénybevett szolgaltatasok valtozésa -32030
- egyéb szolgaltatasok valtozasa 4354
- a személyi jellegii raforditasok valtozasa -5890
- az értékcsokkenés valtozasa 14333
- az egyéb raforditasok valtozasa 5064
- a pénzlgyi eredmény valtozasa -40287
- a rendkivili eredmény valtozasa 2547
- a tarsasagi ado valtozasa -
Osszesen -24514




2. melléklet

Tarsasag megnevezése: Novotrade Rt.

KIEGESZITO MELLEKLET

VAGYONI, PENZUGYI ES JOVEDELMI HELYZET ALAKULASA

2005. EV
A MUTATO El6z6 év | Targy év | Index %
Megnevezése Szamitasa
1. Targyi eszk6zdk aranya Targyi eszkdzdok 2,70 2,10 77,78
100 *
Osszes eszkdz
2. Forgbeszkdzok aranya Forgbeszkdzdk 64,10 77,01 120,14
100 *
Osszes eszkdz
3. Tokeellatottsag Sajat téke 71,03 68,74 96,78
100 * -
Osszes forras
4. Forrasok aranya Kotelezettségek 39,99 40,62 101,58
100 *
Sajat téke
5. Likviditas Likvid aktivak 226,77 276,70 122,02
100 *
Likvid passzivak
6. Vagyonaranyos jovedelmez8ség Adézas el6tti eredmény -
100 *
Sajat t6ke
7. Eszkdzaranyos jovedelmezdség Adézas elbtti eredmény -
100 *
i Osszes eszkdz
8. Arbevétel aranyos jovedelmezfség Addzas elbtti eredmény -
100 *
Osszes nettd arbevétel
9. Fizethetd osztalék Addzott eredmény -
100 *
Jegyzett téke
10. Koltséghanyad Osszes koltség 189,14 160,79 85,01
100 *
Osszes nettd arbevétel




3.a melléklet

Tarsasag megnevezése: Novotrade Rt.

AZ IMMATERIALIS JAVAK ES A TARGYI ESZKOZOK BRUTTO ERTEKENEK ALAKULASA
2005. EVBEN

adatok eFt-ban

Megnevezés Nyit6 érték Evkozi Atsorolas |Zar6 érték

novekedés | csokkenés

l. Immaterialis javak désszesen 104066 104066
I/1 Vagyoni értéki jogok 11500 11500
112 Uzleti vagy cégérték
I/3 Szellemi termékek 92566 92566
I/4 Kisérleti fejlesztés aktivalt értéke
I/5 Alapitas-atszervezés aktivalt értéke

Ebbél csoporttagtdl beszerzett

Il. Targyi eszk6zok 0sszesen 132197 1832 5781 128248
[I/1 Ingatlanok 40797 4865 35932
[I/2 Miszaki berendezések és jarmiive
[I/3 Egyéb berendezések és felszereléy 91400 916 92316
[I/4 Beruhazasok 916 916
[1/5 Beruhazasokra adott elélegek

Ebbél csoporttagtdl beszerzett

Immateridlis javak, targyi eszk6zok |236263 1832 5781 232314
osszesen:




3.b melléklet

Tarsasag megnevezése: Novotrade Rt.

AZ IMMATERIALIS JAVAK ES A TARGYI ESZKQZC)K ERTEKCSOKKENESENEK ALAKULASA
2005. EVBEN

adatok eFt-ban

Megnevezés Nyité érték Evkozi | Atsorolas | Zaré érték
novekedés csokkenés

l. Immaterialis javak 6sszesen 87920 4646 92566
I/1 Vagyoni érték( jogok
I/2 Uzleti vagy cégérték
I/3 Szellemi termékek 87920 4646 92566
I/4 Kisérleti fejlesztés aktivalt értéke
I/5 Alapités-atszervezés aktivalt értékgq

Ebbél csoporttagtdl beszerzett
Il. Targyi eszk6zok 6sszesen 94822 9179 4834 99167

[1/1 Ingatlanok 26359 898 4834 22423
[1/2 Miszaki berendezések és jarmiive
[1/3 Egyéb berendezések és felszerel¢ 68463 8281 76744
[I/4 Beruhazasok

Ebbél csoporttagtdl beszerzett

Immaterialis javak, targyi eszk6z6k
Osszesen: 182742 13825 4834 191733

A tarsaség élt a Szamviteli térvény altal biztositott egyszerisitett amortizacio lehetéségével és az
50.000,- Ft alatti un. kis értekl eszk6zoket beszerzésikkor azonnal elszamolta koltségként.

10



3.c melléklet

ERTEKCSOKKENESI LEIRAS ALAKULASA LEIRASI MODOK SZERINT

Megnevezés Terv szerinti Terven fellli
Linearis Degressziv Telje§itmény-
aranyos
l. Immaterialis javak 6sszesen 4646
I/1 Vagyoni értéki jogok
I/2 Uzleti vagy cégérték
I/3 Szellemi termékek 4646
I/4 Kisérleti fejlesztés aktivalt értéke
I/5 Alapitas-atszervezés aktivalt értéke
Ebbél csoporttagtdl beszerzett
Il Targyi eszk6zok 6sszesen 9179
[1/1 Ingatlanok 898
[I/2 Miiszaki berendezések és jarmiivek
[I/3 Egyéb berendezések és felszerelések | 8281
[1/4 Beruhazasok
Ebbél csoporttagtdl beszerzett
2005. évi értékcsokkenés osszesen: 13825

11




4. melléklet

A SAJAT TOKE ALAKULASA

adatok eFt-ban

Megnevezés Nyité Forgalom | Zaré

Megjegyzés

Novekedés | Csokkenés

JEGYZETT TOKE 997 672 997 672
Tékeemelés

Bevonas

Egyéb

TOKETARTALEK 533608

Tokeemelés azsidja

Veszteség miatti eredmény- 7966 525642
tartalék potlas

Egyéb

EREDMENYTARTALEK -540 000 -540000
Mérleg szerinti eredmény 2005. - 32480 -32480
Mérleg szerinti eredmény 2004. -7966 7966

Toketartalékbol kiegészités

Tokeemelés

Osztalékfizetés

Egyéb

Osszesen 983 314 7966 40446 950834

12




5. melléklet

SZEMELY! JELLEGU RAFORDITASOK ALAKULASA

Megnevezés Létszam | Bérkoltség Tiszteletdij Jarandosag | Egyéb személyi

jellegii kifizetés
fé eFt

Fizikai 1 2040 540

Nem fizikai 10 34914 6262

Allomanyon kivili

Uzletvezetés

Igazgatésag 2 3112 1280

Felugyeld Bizottsag 2 2880

Tarsasagi 6sszesen | 15 40066 2880 8082

A tarsasag atlagos statisztikai létszama ...... 13....... fé.
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6. melléklet

TARSASAGI ADOALAP MODOSITO TETELEI

Megnevezés Osszeg Jovobeni hatas
eFt
Az adozas el6tti eredményt csokkentd jogcimek
Az adotorvény szerint figyelembe vett écs.
elszamolt 0sszege és az eszkdzok kivezetése-
kor a szamitott nyilvantartasi érték 14399
Az el6z8 években raforditdsként elszamolt
értékvesztés felhasznalasra aranyosan juté
Osszege 34628
Kapott bevételként elszamolt osztalék 16520
Osszesen: 65547
Az adézas el6tti eredményt néveld jogcimek
Az Szt. alapjan koltségként elszamolt écs. leiras
és az eszkbzok kivezetésekor a szamitott nyilvan-
tartasi erték 13825
Az adbévben kdvetelésre elszamolt érték-
vesztés Osszege. 8934
Az adbéévet megeldzd évben csokkentd
tételként szamitasba vett 6sszeg 2135
Addévben elengedett kdvetelés 2778
Visszafizetés nélkll adott tamogatas 120
Nem a vaéllalkozasi tevékenységgel kapcso-
latos koltségek 101
Osszesen: 27893

14




7

. melléklet

Tarsasag megnevezése: Novotrade Rt.

0 N o o WN

CAHS-FLOW KIMUTATAS

Szokasos tevékenységbdl szarmazé pénzeszkoz-valtozas

1. Ad6zas el6tti eredmény

. Elszamolt amortizacio

. Elszamolt értékvesztés

. Céltartalék képzés és felhasznalas kilénbozete

. Befektetett eszk6zok értékesitésének eredménye
. Egyéb hosszu lejaratu kotelezettség valtozasa

. Szallitoi kotelezettség valtozésa

. Egyéb kotelezettség valtozasa

9. Passziv id6beli elhatarolasok valtozasa

10. Vevbkovetelés valtozasa

1

1. Forgbeszkozok /vevé és pénzeszkozok nélkil/valtozasa

12. Aktiv idébeli elhatarolasok valtozasa

13. Fizetett tarsasagi ado

14. Fizetett osztalék, részesedés

Befektetési tevékenységbdl szarmazoé pénzeszkoz-valtozas

15. Befektetett eszkdz6k beszerzése

16. Befektetett eszkozok eladasa

17. Kapott osztalék

I. Pénziigyi miiveletekbdl szarmazo pénzeszkoz-valtozas

18. Részvénykibocsatas bevétele

19. Koétvénykibocsatas bevétele
20. Hitelfelvétel

2

=y

. Véglegesen kapott pénzeszkoz

22. Részvénybevonas

23. Koétvény visszafizetés

24. Hiteltorlesztés/visszafizetés

25. Tékepotlasra atadott pénzeszkdz

IV. Pénzeszkozok valtozasa
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+/-

+/-
+/-
+/-
+/-
+/-
+/-
+/-

+

~
1

+/-

I/
1+/

[+
[+
1+
[+
/-
[-/
+/-
/-

El6z6 év

Targyév

adatok eFt-ban

248105
-7 966
28 158
1310
-23564
2649
-45325
-359

-16498

309634
66

-40055

174310
134255

-218840

174077

-2917

390000

-10790

-401207

-32480

13825
8934

2714
-38210
38351
-13577
-379395
-1369

167114

916
168030

28524

73264

-44740

-205569



8. melléklet

Leanyvallalatok

Név

A tarsasag érdekeltségei

Sajat téke Székhely Jegyzett téke Tartalékok Részesedés Mérleg szerinti
% eredmény

BMS Informatikai Kft. 27.752 eFt Magyarorszag 45000 eFt 545 eFt 66,8 -17.793 eFt
Hungarian Corporate Energy N.V. n.a. Holland Antillak 520 eCHF n.a. 76,9 n.a.
Interhelp Egyestlés n.a. Oroszorszag 1020 eRBL n.a. 80,4 n.a.
Katran n.a. Ukrajna 15000 eRBL n.a. 56,1 n.a.
Land Autécenter Kit. n.a. Magyarorszag 6950 eFt n.a. 100,0 n.a.
Novoreal Kft. 139.558 eFt Magyarorszag 190640 eFt -56267 eFt 100,0 5.185 eFt
Novotrade (Cyprus) Ltd. 1eGBP  Ciprus 1eGBP 0eGBP 100,0 0 eGBP
Novotrade (Isle of Man) Ltd. 3.156 eGBP  Man-sziget 2 eGBP 3208 eGBP 100,0 -54 eGBP
Novotrade ( Schweiz) AG 1.395 eCHF Svajc 1050 eCHF 314 eCHF  100,0 31 eCHF
Novotrading Medical Kft. 113.415 eFt Magyarorszag 57000 eFt 30866 eFt 65,0 25.549 eFt
Novotwins Kft. f.a. n.a Magyarorszag 3000 eFt n.a 96,7 n.a
Rubicon f.a. n.a. Szlovékia 100 eSLK n.a. 100,0 n.a.
Tarsult vallalkozasok

Név Sajat téke Székhely Jegyzett téke Tartalékok Részesedés Meérleg szerinti

% eredmény

Happy Divataru Kift. 61976 eft Magyarorszag 16790 eFt 43130 eFt 49,0 2050 eFt
Nagykéruti Uzlethaz Rt. 209887 eFt  Magyarorszag 24500 eFt 160195 eFt 24,5 25.192 eFt
Sunbooks Kift. -303833 eFt Magyarorszag 418000 eFt -377253 eEFt 69,0 -344.580 eFt
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Egyéb részesedési viszonyban lévo vallalkozasok

N-Gene Research Laboratories, Inc. Amerikai Egyesiilt Allamok
Novoprint Rt. Magyarorszag
BRX Ltd. Nagy-Britannia
Andromeda Entertainment Plc. Nagy-Britannia
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9. melléklet

Ellenérzési viszonyok alakulasa

Gazdasagi tarsasagok, amelyekben a Novotrade Rt. k6zvetlen iranyitast biztosité befolyassal
rendelkezik.

Név Székhely Jegyzett tbke Pénznem Szavazati
arany (%)

Interhelp Kift. Oroszorszag 1020 eRBL 80
Land Autocenter Kft Magyarorszag 6950 eFt 84
Novotrade (Schweiz) AG Svajc 1050 eCHF 100
Novotwins Kft. f.a. Magyarorszag 3000 eFt 97

Gazdasagi tarsasagok, amelyekben a Novotrade Rt. t6bbségi iranyitast biztositd befolyassal
rendelkezik.

BMS Informatikai Kft. Magyarorszag 45000 eFt 67
Katran Ukrajna 15000 eRBL 56
Novotrading Medical Kft. Magyarorszag 57000 eFt 65

Gazdasagi tarsasagok, amelyekben a Novotrade Rt. jelentés befolyassal rendelkezik.

Happy Divataru Kift. Magyarorszag 16790 eFt 49
Sunbooks Kift. Magyarorszag 418000 eFt 49
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10. melléklet

A tarsasag megnevezése: Novotrade Rt.

ERTEKVESZTES ALAKULASA MERLEGSORONKENT

Megnevezés
Nyito érték Targyévi Zaro érték
Novekedés |Csokkenés |Visszairas
A. Befektetett eszkozok
lll. Befektetett pénziigyi 203515 0 0 0 203515
eszkozok
111/19 Tartés részesedés
kapcsolt vallalkozasban 116448 0 0 0 116448
[1l/21 Egyéb tartds részesedés 87067 0 0 87067
B. Forgbéeszk6z6k
l. Készletekre elszamolt 6219 0 6219 0 0
értékvesztés
/32 Aruk 6219 0 6219 0 0
Il. Kévetelések 56183 8934 20899 0 44218
11/35 Vevok 9332 2334 0 0 11666
[1/36 Kbvetelések kapcsolt 21356 0 20899 0 457
vallalkozassal szemben
[1/39 Egyéb kovetelések 25495 6600 0 0 32095
ll. Ertékpapirok 0 (] (] 0 0
[11/43 Sajat részvények 0 0 0 0 0
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A Feliigyelo Bizottsag jelentése a Novotrade Nyrt és konszolidacios korének
2005. évi tevékenységérol.

1. Beszdmolo a Feliigyeld Bizottsag 2005 évi tevékenységérol

A Feliigyel6 Bizottsag folyamatosan figyelemmel kisérte a Novotrade Nyrt 2005 évi
tevékenységét, részt vett az Igazgatosag legfontosabb dontéseit hozd iilésein, igy kdzvetlentil
tajékozodhatott a meghozott dontésekrol.

2 A Feliigyeld Bizottsdg véleménye a Tarsasag miikodésérol.

A Novotrade Nyrt portfolio atalakitdsi programja mar évekkel ezel6tt elkezdddott. Ennek
keretében szamtalan cég eladasara és végelszamolasara kertilt sor.

A Tarsasag olyan tizletpolitikai koncepciot alakitott ki, amely az internetes Web
technologidkra épiild, és azok lehetdségeit kihasznalo tizleti projektek kidolgozasara és
megvalositasara irdnyul.

E stratégia alkalmazasa sordn kockazati téke befektetd tarsasagként részt vett a Sunbooks
projekt kifejlesztésében és iranyitasaban. Hasonlé indokok miatt résztulajdont vasarolt az
informatikai fejlesztésekkel és szolgaltatasokkal foglalkozo BMS Kft. —ben. A
cégeladasokbol szarmazd pénzforrasok nagy részét elsésorban a Sunbooks projekt
megvalodsitasara forditotta, amely a konyvkereskedelem teriiletén hazankban teljesen 1; iizleti
modellt valdsitott meg.

Annak ellenére, hogy a kdnyvforgalom lebonyolitdsaban érdekelt kiadovallalatokat és
konyvesboltokat nagy szdmban sikeriilt a rendszerbe integralni, a jovedelmezdség
kedvez6tlenil alakult. Ismétlddd potbefizetésekre keriilt sor, ami fokozdodo terhet jelentett a
Novotrade szamara.

Mindezek kovetkeztében az Igazgatdsag tarsbefektetd bevondsat tlizte ki célul. A tobbségi
részesedés értékesitése 2003-ban sikeresen megvalosult, €s a tulajdonostarsak kozdsen
potoltak a veszteségeket, illetve a Novotrade tovabbi tokeemelést hajtott végre. A Sunbooks
Kft korabbi logisztikai szolgaltatojaval, a Magyar Postaval kotott szerzodése 2005-ben lejart,
amit egyik fél sem kivant meghosszabbitani, igy 0j szolgaltatoval kotott szerz6dést. A
szolgaltato valtassal 6sszefiiggd atmeneti technikai nehézségek az arbevétel novekedési
dinamik4jat hatranyosan befolyésoltak.

A pénziigyi kimutatasokbol egyértelmiien latszik, hogy a Novotrade Nyrt konszolidalt
eredményének alakulasat alapvetden a Sunbooks Kft eredménye befolyasolja, a Sunbooks
veszteségeinek tovabbi rendezésére a Novotrade Nyrt azonban nem vallalkozhat. Mindezeket
figyelembe véve az Igazgatosag a korabbi terveivel 6sszhangban, 2006-ban értékesitette a kft.
meglévd lizletrészét.

Id6kozben a Novotrade Nyrt vezetése szandéknyilatkozattal is megerdsitett targyalasokat
folytatott egy kiilfoldi befektetd tarsasaggal 0j, alternativ energiaforrasok hasznositasara
iranyuld gazdasagi tevékenység elinditasara. Ennek az 0j projektnek a megvaldsulasa
érdekében keriilt sor a tulajdonosok tajékoztatasara és a tokeemelés meghirdetésére.



A Feliigyel6 Bizottsag tigy latja, hogy a Novotrade Nyrt Igazgatosaga szabalyosan, az
érvényes jogszabdlyoknak megfelelden készitette eld és hirdette meg a tékeemelést. A
Tarsasag uj palyara allitasahoz sziikségesnek tartjuk a terv megvalositasat.

2. A Felligyel6 Bizottsag javaslata az Nyrt 2005 évi mérlegének ¢€s tizleti jelentésének

jovahagyasara

A Feliigyel6 Bizottsag a gazdasagi tarsasagokrol szolo térvény alapjan javasolja a
kozgytlésnek, hogy a Téarsasag éves egyedi €s Osszevont jelentését az alabbi fobb adatokkal

fogadja el.

a.) 2005. évi mérleg

Eszk6zok eFt| Forrasok eFt
Befektetett eszk6zok 311974 | Sajat toke 950834
Forgbeszkdzok 1066327 | Céltartalékok 0
Aktiv id6beli elhatarolas 4998 | Kotelezettségek 386232
Passziv id6beli elhatarolas 46233
Osszesen 1383299 | Osszesen 1383299
b.) 2005. évi eredmény kimutatas
eFt
Netto arbevétel 158142
Uzemi tevékenység eredménye -87442
Pénziigyi miiveletek eredménye 52332
Szokésos vallalkozo6i eredmény -35110
Rendkiviili eredmény 2630
Adozas elotti eredmény -32480
Mérleg szerinti eredmény -32480
c.) 2005. évi konszolidalt mérleg
Eszk6zok eFt| Forrasok eFt
Befektetett eszk6zok 675483 | Sajat toke 1872406
Forgbeszkdzok 1564943 | Céltartalékok 0
Kotelezettségek 368020
Osszesen 2240426 | Osszesen 2240426




d.) 2005. évi eredménykimutatas

eFt

Netto arbevétel 962557
Uzemi tevékenység eredménye -109600
Adoézaés és kisebbségi részesedés elbtti eredmény -214052
Folytatodo tevékenység kisebbségi részesedés eldtti addzott -218919
eredménye

Kisebbségi részesedés eldtti adozott eredmény -218919
Mérleg szerinti eredmény -221150

A fentick alapjan a Feliigyeld Bizottsag javasolja a 2005. évi mérlegek ¢és eredmény-
kimutatasok elfogadasat.

Budapest, 2006. aprilis 27.

Hegediis Oszkar
a Felligyel6 Bizottsag elndke
sk



FUGGETLEN KONYVVIZSGALOI JELENTES

NOVOTRADE NYRT részvényeseinek

Tarsasagunk elvégezte a NOVOTRADE BEFEKTETESI NYRT 2005. december 31-i
mérlegének — melyben az eszkdzok és a forrasok egyezd végosszege 1.383.299 eFt, mérleg
szerinti eredménye 32.480 eFt veszteség, - valamint a 2005.évre vonatkozo
eredménykimutatdsanak és kiegészitd mellékletének a vizsgéalatat, melyeket a tarsasag éves
beszamoloja tartalmaz. Az éves beszamold, amely a két oszlopos mérlegbdl, az
eredménykimutatasbol, a kiegészité mellékletbdl és az iizleti jelentésbdl all, elkészitése az
igyvezetés feladata. Feladatunk az éves mérleg, az eredménykimutatds és a kiegészitd
melléklet hitelesitése konyvvizsgalatunk alapjan, valamint annak megitélése, hogy az iizleti
jelentésben kozolt szamviteli informaciok 0sszhangban vannak-e az éves beszamolo egyéb
elemeiben foglaltakkal.

A konyvvizsgalatot a Magyar Konyvvizsgalati Standardok ¢és Magyarorszdgon a
konyvvizsgalatra vonatkoz6 érvényes torvények és egyéb jogszabalyok alapjan hajtottuk
végre. A fenti szabvanyok értelmében a konyvvizsgalat tervezése és elvégzése révén kelld
bizonyossagot szereztiink arrél, hogy az éves mérleg, az eredménykimutatas és a kiegészitd
melléklet nem tartalmaznak-e 1ényeges hibas allitdsokat.

A konyvvizsgalat magaban foglalja az éves mérleg, az eredménykimutatas és a kiegészitd
melléklet tényszamait és megallapitasait aldtdmasztd beszdmolok szurdprobaszerii vizsgalatat.
Emellett tartalmazza az alkalmazott szamviteli alapelvek és az ligyvezetés lényegesebb
becsléseinek, valamint a mérleg, az eredménykimutatds ¢és a kiegészitd melléklet
bemutatasanak értékelését. Az tizleti jelentéssel kapcsolatos munkank a fent emlitett teriiletre
korlatozddott €s nem tartalmazta egyéb, a tarsasdg nem auditalt szamviteli nyilvantartasaibol
levezetett informaciok attekintését.

Meggy6zodésiink, hogy munkank megfeleld alapot nyujt a konyvvizsgaloi hitelesitd zaradék
megadasahoz.

Véleménylink szerint az éves beszamolot a Szamviteli torvényben és az altalanos szamviteli
elvekben foglaltak szerint allitottak ossze.

A konyvvizsgalat soran a Novotrade Nyrt. éves beszdmolojat, annak részeit és tételeit, azok
konyvelési és bizonylati aldtdmasztasat az érvényes nemzeti konyvvizsgalati standardokban
foglaltak szerint feliilvizsgaltuk, és ennek alapjan elegendd és megfeleld bizonyossagot
szereztlink arrdl, hogy az éves beszdmolot a Szamviteli térvényben foglaltak és a
Magyarorszagon elfogadott altalanos szamviteli elvek szerint készitették el. Véleményiink
szerint az éves beszamold a Novotrade Nyrt 2005. december 31-én fennalld6 vagyoni,
pénziigyi és jovedelmi helyzetérdl megbizhatd és valds képet ad. Az lizleti jelentés az éves
beszamolo adataival 6sszhangban van.

Budapest, 2006. aprilis 27.
Dr Mencz Julianna
bejegyzett konyvvizsgalo
kamarai szam:003403
AUDISOFT KFT



NYILATKOZAT
a vallalatiranyitasi gyakorlatrol
a Budapesti Ertéktozsde Részvénytarsasag altal kozzétett
Felelos Vallalatiranyitasi Ajanlasok (2003.12.08.) alapjan

A Novotrade Befektetési Nyrt (a ,,Tarsasag”) az alabbi nyilatkozatot teszi és az alabbi
informaciokat adja *:

1. Az Ajanlasok 1.1.2. pontjahoz:

Az Igazgatdsag feladatai kiterjednek az ebben a pontban meghatarozottakra.

Igen Nem (magyarazat)

Az Igazgatdsag rendelkezik ligyrenddel

Igen Nem Az Igazgatosag alacsony létszama (6 f6) nem indokolja szigorubb eljarasi
rend kialakitasat.

2. Az Ajanlasok 1.2.2. pontjahoz:

A Feliigyeld Bizottsag rendelkezik tigyrenddel és munkatervvel.

Igen Nem_ A Feliigyel0 Bizottsdg alacsony létszama (3 f6) nem indokolja szigoribb
eljarasi rend kialakitasat.

3. Az Ajanlasok 1.3.2. pontjahoz

Az Igazgatosag ¢és a Feliigyeld Bizottsag iiléseirdl jegyzokonyv késziilt, és hatarozataik
dokumentalasra keriiltek.

Igen Nem (magyarazat)

4. Az Ajanlasok 1.6.1. pontjahoz és 2.1.6. pontjahoz

Az Igazgatosag elkészitette a menedzsment munkdjanak értékelésére és javadalmazasara
vonatkozo6 irdnyelveket.

Igen Nem Az Igazgatosag tagjai tiszteletdijban nem részesiilnek.

Az lIgazgatdsag kozzétette a menedzsment munkdjanak értékelésére és javadalmazasara
vonatkoz6 iranyelveket.

Igen Nem
(hol, mikor)



*  Alternativaként a nyilatkozatot két igazgatosagi tag egyiittesen 1is alairhatja
igazgatdsagi hatarozat hidnyaban.

5. Az Ajanlasok 1.7. pontjahoz:
A Térsasagnal fiiggetlen belsd audit csoport (fliggetlen belsd ellendrzés) miikodik

Igen Nem A tarsasag tevékenysége a Feliigyeld Bizottsdgon és a filiggetlen
konyvvizsgalon kiviil belsé audit csoport miikodését nem igényli.

A fliggetlen belsé audit csoport az Igazgatdésag vagy a Feliigyeld Bizottsag altal
jovahagyott éves ellendrzési tervvel rendelkezik.

Igen Nem

6. Az Ajanlasok 1.10. pontjahoz:

A konyvvizsgalatot végz0 gazdalkodd szervezetnek adott mas jelentdés megbizasrol az
Igazgatdsag tajékoztatta a Tarsasag kozgylilését és Felligyel6 Bizottsagat.

Igen Nem (magyarazat)
Nem volt ilven megbizas

7. Az Ajanlasok 2.1.1. pontjahoz:

A nyilvanossagra hozatalra vonatkozé alapelveket a Tarsasag elkészitette .

Igen Nem A vonatkozd jogszabalyi rendelkezések és a BET Bevezetési és
Forgalombantartasi Szabalyzata altal eldirtakat hozza a Tarsasag
nyilvanossagra.

8. Az Ajanlasok 2.1.4. pontjahoz:
Az Igazgatdsag nyilvanossagra hozta az aktudlis lizleti stratégiai célokat.

Igen Nem Az éves jelentésben évente a BET honlapjan.

9. Az Ajanlasok 2.1.6. pontjahoz:

A Térsasag az Ajéanlasok 2.1.6. pontjdnak megfelelden nyilvanossagra hozta az
igazgatosag, feliigyeld bizottsdg €s a menedzsment tagjainak szakmai palyafutisara
vonatkozo informaciodkat.

Igen Nem  Eddig ilyen igény nem meriilt fel, az igazgatosagi tagok nagy része
mar tobb cikluson keresztiil 1atja el ezt a tisztséget.



10. Az Ajanlasok 2.1.7. pontjahoz:

A Térsasdg az Ajanlasok 2.1.7. pontjanak megfeleléen nyilvanossdgra hozta
kockézatkezelési iranyelveit.

Igen Nem_ Az éves jelentésben évente nyilvanossagra hozza a Téarsasag a konkrét
kockézati elemeket.
11. Az Ajanlasok 2.1.9. pontjahoz:
A Térsasag nyilvanossagra hozta a bennfentes kereskedelemre vonatkozo irdnyelveit.
Igen Nem Ilyen jellegli tranzakcidé nem volt, a Tarsasag részvény alapti 6sztonzési
rendszert nem alkalmaz.
12. Az Ajanlasok 2.1.10. pontjahoz:

A Tarsasag az Ajanlasok 2.1.10. pontjanak megfelelden kozzétette az igazgatosag €s a
menedzsment harmadik személlyel fennall6 kapcsolataira vonatkozé tajékoztatasat.

Igen Nem Ilyen jellegii kapcsolat nincs.

Informaciok és egyéb megjegyzések:

1. Az Ajanlasok 1.3.1. pontjahoz:

Az Igazgatosag 90%-os atlagos részvételi ardny mellett 3 szamu iilést tartott az el6zd
2005. évi lizleti évben.

A Feliigyeld Bizottsag 100%-o0s atlagos részvételi arany mellett 3 szamu {ilést tartott az
el6zé 2005. évi tizleti évben.

2. Az Ajanlasok 1.5.2. pontjahoz:
A fiiggetlen Igazgatosagi tagok aranya az Igazgatosag teljes létszamara vetitve: 50%
fiiggetlen.

3. Az Ajanlasok 1.5.5. pontjahoz:
A fuggetlen Feliigyelé Bizottsdgi tagok aranya a Felligyel0 Bizottsag teljes 1étszamara
vetitve: 100% fiiggetlen.

4. Az Ajanlasok 1.8. pontjahoz:
A Tarsasagnal az alabbi testiileti bizottsigok az alabbi szdmu iilést tartottak

(bizottsdgonként) az el6z6 .......... évi lizleti évben.

A Tarsasagnal nem miikodnek testiileti bizottsagok.




5. Az Ajanlasok 3.1.4 pontjahoz:
A Tarsasag kozgytilése elokészitése és megtartasa soran az el6z6 2005. évi lizleti évben
figyelembe vette a Budapesti Ertéktézsde Részvénytarsasdg vonatkozo ajanlasait.

Igen Nem

6. A Tarsasag sajat felelos vallalatiranyitasi kodex-szel rendelkezik:
Igen Nem

(hozzaférhetdség)

7. A Tarsasag etikai kodex-szel rendelkezik:

Igen Nem

(hozzéaférhetdség)

8. Az elnok-vezérigazgatoi tisztséget egy személy tolti be a Tarsasagnal.
Igen Nem

Kelt: Budapest, 2006. majus 2.

dr. Sziklai Gébor dr. Rényi Géabor
az Igazgatdsag tagja az Igazgatosag elndke



