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Elvégeztik a Genesis Energy Nyrt. (tovabbiakban "a Térsasig") mellékelt 2008. évi konszolidalt
pénziigyi kimutatasainak a konyvvizsgalatat, amely konszolidalt pénzigyi kimutatisok a 2008. december
31-1 fordulénapra elkészitett konszolidalt mérlegb8l — melyben az eszk6zok és forrasok egyezd
végosszege 5.649.780 eFt — , és az ezen idSpontra végzGdS évre vonatkozd konszolidalt
eredménykimutatasb6l — melyben a mérleg szerinti eredmény -1.453.957 eFt veszteség —, konszolidalt
sajat t6ke valtozas kimutatisbol és konszolidalt cash flow kimutatisbdl, valamint a szamviteli politika
meghatarozé elemeit és az egyéb magyarazé megjegyzéseket tartalmazo kiegészité mellékletbdl allnak.

A vegetés feleldssége a péniigyi kimutatdsokért

A konszolidalt pénziigyi kimutatisoknak a Nemzetkozi Pénziigyi Beszamolasi Standardokkal, ahogyan
azokat az EU befogadta, 6sszhangban torténd elkészitése és valds bemutatisa az ugyvezetés felelGssége.
Ez a felel6sség magaiban foglalja az akar csalisbdl, akir hibdbdl eredd, lényeges hibas allitisoktdl
mentes pénziigyi kimutatasok elkészitése és valos bemutatisa szempontjabdl relevans belsé ellendrzés
kialakitasat, bevezetését és fenntartisat; a megfeleld szdmviteli politika kivalasztisit és alkalmazasat,
valamint az adott korilmények kozott ésszerl szamviteli becslések elkészitését.

A kinyvvigsgdls feleldssége

A mi felelésségiink a konszolidalt pénzigyi kimutatisok véleményezése az elvégzett konyvvizsgilatunk
alapjan, valamint a konszolidalt tzleti jelentés és a konszolidalt pénzigyi kimutatisok Gsszhangjanak
megitélése. A kovetkezd szakaszban tirgyaltakat kivéve, a konyvvizsgilatot a magyar Nemzeti
Konyvvizsgalati Standardok és a kényvvizsgilatra vonatkozé — Magyarorszagon érvényes — torvények
és egyéb jogszabalyok alapjan hajtottuk végre. A fentick megkovetelik, hogy megfeleljink relevans etikai
kévetelményeknek, valamint hogy a konyvvizsgalatot ugy tervezzik meg és végezzik el, hogy kell
bizonyossagot szerezzink arr6l, hogy a pénziigyi kimutatisok nem tartalmaznak lényeges hibas
allitasokat.

A Tarsasdg 2007. évi éves beszamoldjat az Audisoft Kft. konyvvizsgilta, aki 2008. aprilis 21-én kelt
konyvvizsgaldi jelentésében hitelesitd zaradékot (véleményd) bocsatott ki. Nem tudtunk réla meggy6z6dni,
hogy a nyit6 egyenlegek nem tartalmaznak lényeges hibés allitast vagy bizonytalansigot, ezért nem tudunk
véleményt mondani arrél, hogy, amennyiben a nyit6 egyenlegeket vizsgiltuk volna, akkor annak lett volna-
e barmilyen hatésa a targyévi pénziigyi kimutatisokra.

A konyvvizsgalat magiban foglalja olyan eljarisok végrehajtisit, amelyek célja konyvvizsgalati
bizonyitékot szerezni a pénziigyi kimutatisokban szerepls Osszegekrdl és kozzétételekrSl. A kivalasztott
eljarasok, beleértve a pénziigyi kimutatisok akar csalisbdl, akir hibibdl eredd, lényeges hibds allitasai
kényvvizsgalb a pénziigyi kimutatasok tigyvezetés iltali elkészitése és valés bemutatisa szempontjabdl
relevans bels6 ellendrzést azért mérlegeli, hogy olyan konyvvizsgilati eljarisokat tervezzen meg,
amelyek az adott kériilmények kézott megfeleldek, de nem azért, hogy a Tiarsasag belsd ellenérzésének
hatékonysagara vonatkozéan véleményt mondjon. A konyvvizsgilat magiban foglalja tovabba az
alkalmazott szamviteli alapelvek megfelelSségének és az tigyvezetés szamviteli becslései ésszerliségének,
valamint a pénziigyi kimutatasok atfogé bemutatisinak értékelését. A konszolidalt tizleti jelentéssel
kapcsolatos munkank a konszolidalt tzlet jelentés és a konszolidilt pénzigyi kimutatisok
6sszhangjanak megitélésére korlatozddott és nem tartalmazta egyéb, a Tarsasag nem auditalt szamviteli
nyilvantartasaibdl levezetett informacidk attekintését.
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y Fuggetlen Konyvvizsgaloi Jelentés
BAKER TILLY A Genesis Energy Nyrt.
HUNGARIA résgvényeseinek

Meggybz6désiink, hogy a megszerzett konyvvizsgilati bizonyiték elegends és megfelelS alapot nyujt a
kényvvizsgal6i zaradékunk (véleményiink) megadisihoz.

Tobb jovébeni esemény is bekovetkezhet, melyek meghitsulisa esetén a Tarsasig altal a pénziigyi
kimutatasokban bemutatott alabbi eszk6zok értékelése, valamint a vallalkozas folytatisanak elve is
bizonytalanna valhat:

B Kovetelés a Genesis Capital Management Ltd.-del szemben,

B Részesedés a Genesis Solar Espana S.L.ben és a Genesis Solar Singapore PTE Ltd.
leanyvallalatokban,

B Az immaterislis javak kéz6tt kimutatott napelem gyértasara vonatkozé know-how.

A fenti eszkozokkel kapcsolatos eseményeket a kiegészitd melléklet 1., 4., 6. pontjai mutatjik be
részletesen.

Megjegyezziik, hogy a Tarsasag spanyol leanyvallalata, a Genesis Solar Espana S.L. 2007. évi és 2008.
évi pénziigyi kimutatasai nem képezték targyat teljes hatokor(i konyvvizsgalatnak. Emiatt eléfordulhat,
hogy a leanyvallalat pénziigyi kimutatisaiban szerepld adatok egy teljes hatékord konyvvizsgalat
eredményeképpen médosulhattak volna.

Megjegyezziik tovabba, hogy a Tarsasag magyar leinyvallalata, a Genesis Solar (Magyarorszag) Kft.
jovébeni mikodését meghatarozé szallitasi szerzGdés pénziigyi teljesitése bizonytalanni valt. Ez a
helyzet olyan lényeges bizonytalansig fennalldsat jelzi, amely bizonytalanni teszi, hogy a Tarsasig
folytatni tudja tevékenységét. EbbSl ad6dban eléfordulhat, hogy a leanyvallalat nem tudja majd a
szokasos tizletmenet keretében eszkozeit realizalni és kotelezettségeit rendezni.

Korldtogott 2iradék (vélemény)

A kényvvizsgalat soran a Tarsasag konszolidalt pénziigyi kimutatasait, annak részeit és tételeit, azok
bizonylati alatimasztasat az érvényes nemzeti konyvvizsgilat standardokban foglaltak szerint
teliilvizsgaltuk és ennek alapjan — a fenti bekezdésekben foglaltak kivételével - elegendd és megfeleld
bizonyossagot szereztiink arr6l, hogy a konszolidalt pénziigyi kimutatisokat a Nemzetkozi Pénzigyi
Beszamolasi Standardokban foglaltak, ahogyan azokat az EU befogadta, figyelembevételével illitottak
Ossze. Véleménylnk szerint a konszolidalt pénzigyi kimutatisok a Genesis Energy Nyrt. 2008.
december 31-én fennall6 egyiittes vagyoni, pénziigyi és jovedelmi helyzetérSl megbizhat6 és valds képet
adnak Osszhangban a Nemzetkozi Pénzigyi Beszamolasi Standardokkal, ahogyan azokat az EU
befogadta, kivéve az olyan esetleges médositisok kihatisait, amelyek sziikségesek lettek volna, ha meg
tudtunk volna gy6z6dni kapesolt vallalkozasokkal szembeni kovetelések, a rovid tava befektetések, és a
know-how értékelésének megfelelGsségérdl.

Véleménytink korlatozasa nélkil felhivjuk a figyelmet a tulajdonosok és az iigyvezetd figyelmét, hogy a
Genesis Solar (Magyarorszag) Kft. 2008. évben elvesztette jegyzett t8kéjét melynek pétlasardl a
beszamolét elfogadd taggytilésen haladéktalanul donteni kell.

Szintén felhivjuk a figyelmet a kiegészité melléklet 9. pontjaban részletezett, a sajat részvényekkel
kapcsolatos megjegyzésekre.

Budapest, 2009. aprilis 27.
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Genesis Energy Nyrt. és leanyvallalatai
Konszolidalt mérleg
(Valamennyi adat ezer Ft-ban kifejezve)

ESZKOZOK

Befektetett eszk6zok
Ingatlanok, gépek és berendezések
Immaterialis javak

Goodwill

Hosszii lejaratt ko vetelések kapesolt vallalkozassal

szemben

Forgoéeszkozok
Vevs- és egyéb kovetelések
Kévetelések kapesolt vallalkozassal szemben
Révid tavi befektetések

Pénzeszkozok és pénzeszkdz-egyenértékesek
Eszk6z0k 6sszesen

KOTELEZETTSEGEK ES SAJAT TOKE
Sajat t6ke

Jegyzett t8ke

Téketartalék

Eredménytartalék

Kisebbségi részesedések

Rovid lejaratu kételezettségek

Szallitok és egyeb rovid lejarat kotelezettségek
Kapcsolt vallalatokkal szembeni kotelezettségek

Céltartalékok

Kotelezettségek és sajat téke dsszesen

Jegyzetek 2008. 2007.
december 31. december 31.
3 411.254 539.189
4 ' 1.112.133 - 1.108.594
0 33.029
6 287.781 0
1.811.168 1.680.812
5 646.489 2.790.812
6 1.459.274 606.265
7 1.725.484 500.889
7.365 113.724
3.838.612 4.011.690
5.649.780 5.692.502
8 4.001.580 4,001.580
2.153.456 2.153.456
-1.921.698 -963.147
0 354.169
4.233.338 5.546.058
10 512.621 141.026
11 350.900 5.418
12 552.921 . 0
1.416.442 146.444
5.649.780 5.692.502
5



Genesis Energy Nytt. és leanyvallalatai

Kiegészité melléklet a konszolidalt pénziigyi kimutatasokhoz

(Valamennyi adat ezer Ft-ban kifejezve)

Nettd arbevétel
Ertékesités kozvetlen koltségei
Brutté fedezet

Forgalmazasi, igazgatasi és altalanos koltségek
Egyéb bevételek
Egyéb raforditasok

Uzleti tevékenység eredménye

Kamatbevételek
Kamatraforditasok

Adozas és kisebbségi részesedés eldtti eredmény
Tarsasagi ad6
Kisebbségi részesedés elGtti adozott eredmény

Kisebbségi részesedésre jutd eredmény

Métleg szerinti eredmény

Egy részvényre jutd alap és higitott eredmény
(Ft/ részvény)

Jegyzetek 2008. 2007.
december 31. december 31.
160.439 32.173
-125.552 -8.967
34.887 23.206
13 -223.617 -728.872
14 46.647 72.168
15 -1.318.774 -137.399
-1.460.857 -770.897
17.090 3.077
-9.102 -223
-1.452.869 -768.043
-1.088 -1.202
-1.453.957 -769.245
0 21.487
-1.453.957 -747.758
16 -182 -101
6
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Genesis Energy Nytt. és leanyvallalatai
Konszolidalt cash-flow kimutatas
(Valamennyi adat ezer Ft-ban kifejezve)

MUKODESI TEVEKENYSEG

Adézas el6tti eredmény

Elszamolt amortizaci6 és terven feliili értékesokkenés
Befektetésekre elszamolt értékvesztés
Célrartalékképzés és felhasznalas kiilonbozete

Nem realizalt arfolyamnyereség/ veszteség

Targyl eszkozok és immaterialis javak értékesitésének
eredménye

A konszolidaciéba bevont vallalatok kérének
médosuldsaval kapesolatos egyéb valtozisok
Kisebbségi részesedés valtozasa

Rovid tavih befektetések valtozasa

Vevé- és egyéb kovetelések valtozasa

Szallitok és egyéb rovid lejaratd kotelezettségek valtozasa
Fizetett tarsasagi ad6

Miikodési tevékenységbdl szarmazé nettod
pénzeszkoz-valtozas

BEFEKTETESI TEVEKENYSEG

Targyi eszkozok és immaterialis javak beszerzése
Targyi eszkdzok és immaterialis javak értékesitése
Befektetések értékesitése

Tartdsan adott kdlesonsk valtozasa

Befektetési tevékenységbdl szarmazoé nettd
pénzeszkoz-valtozas

FINANSZIROZASI TEVEKENYSEG
Részvénykibocsatas bevétele

Rovid lejarattt hitelek felvétele

Rovid lejaratt hitelek torlesztése

Finanszirozasi tevékenységbdl szarmazo netto
pénzeszkoz-valtozas

PENZESZKOZOK VALTOZASA
Pénzeszkozok allomanya év elején

Pénzeszkozok allomanya év végén

Jegyzetek 2008. december 2007. december
31-ével 31-ével
végzddo év végzdds év
-1.452.869 -768.043
3,4 110.874 679
15 709.065 0
12 552921 0
-4.818 -4.007
3,4 0 -167
-1.438.821 0
-354.169 375707
7 499.526 993.869
5,6 1.291.314 -2.232.955
10, 11 717077 -28.830
-1.088 -1.202
633.015 -1.664.949
3,4 -451.593 -1.644.841
3,4 0 167
0 -31.535
6 -287.781 0
-739.374 -1.676.209
0 3.381.888
0 40.311
0 -40.311
0 3.381.888
-106.359 40.730
113.724 72.9%4
7.365 113.724
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Genesis Energy Nyrt. és leanyvallalatai
Kiegészité melléklet a konszolidalt pénziigyi kimutatasokhoz
(Valamennyi adat ezer Ft-ban kifejezve)

1. ALTALANOS RESZ

A BESZAMOLO KESZITES ALAPJAI

A Genesis Energy Nyilvanos Részvénytarsasag (tovabbiakban: ,, Tarsasag’ ) Magyarorszagon be)egyzx:tt
tarsasdg, tevékenységét a magyar jogszabalyok eléirasainak megfelelen végzi, szamviteli és penzugy1
nyilvantartasait a magyar szamviteli szabalyok szerint vezeti. A Genesis Energy Nyrt. az Eurdpai Umo
alal elfogadott IAS-IFRS (Nemzetkozi Beszamolo-készitési Stanclardok) szerint konszolidalta 2008. évi
cégesoport szint adatait.

A Genesis Energy Nyrt. és leanyvallalatai (tovabbiakban: ,,Gsoport”) a Nemzetkdzi Szamviteli
Szabvanyok Bizottsaga (IASB), valamint az IASB Nemzetkdzi Beszamolé- kesznes1 Ertelmezések
Bizottsaga (IFRIC) altal kibocsatott valamennyi @j és médositott szabvanyt és értelmezést, melyek

Jényegesek a Gsoport tevékenységének megitélése szempontjabdl, 2005-ben bevezette és 2008-ban is
alkalmazta.

A Tarsasdg a jelenleg érvényes magyar szabalyozis alapjan éves auditalt konszolidalt mérleget,
eredmény-kimutatast, kiegészité mellékletet és tizleti jelentést koteles késziteni.
KONSZOLIDACIOS KOR

A Tarsasag lednyvallalataira tulajdonrésze alapjan meghatirozé befolyast gyakorol, ezért az 1IAS 27
Konszolidalt és egyedi pénziigyi kimutatasok szamviteli standard szerint a konszolidalas teljeskord.

A konszolidaciés kor meghatarozasa soran a standardban foglaltakat vettiik figyelembe.

A standard szerint leAnyvallalatnak minésiil az a gazdasigi tarsasig, amelyet egy masik vallalkozas (az
anyavallalat) ellen6riz és arra meghatarozé befolyast gyakorol.



Genesis Energy Nytt. és leanyvallalatai
Kiegészité melléklet a konszolidalt pénziigyi kimutatasokhoz
(Valamennyi adat ezer Ft-ban kifejezve)

A standard altal meghatarozott szempontok alapjan az alabbi leanyvallalat keriilt konszolidalasra:

Név Bejegyzés Jegyzett Sajat Métleg Pénznem Tulajdoni
helye toke t6ke szerinti hanyad
eredmény %
Genesis Solar

Magyarorszag Kft. Magyarorszag ~ 273.000 -98.132  -363.160 (000) Fr 100

A Tarsasag 2009-ben egy amerikai vallalattal kdzosen egy szindéknyilatkozatot irt ald részesedés eladas
targyaban. A szandéknyilatkozat szerint a részesedés adas-vételi szerzédés alairisanak hatarideje 2009.
janius  30. A Tarsasag a nyilatkozatban foglaltakkal Gsszhangban értékelte a két kiilfoldi
leanyvallalataban - a Genesis Solar Espana S.L.-ben és a Genesis Solar Singapore PTE Ltd. —ben 1évs
részesedések értékét a fordulénapon.

Ez alapjan a Tarsasag a két leAnyvallalatban 1év6 részesedéseket az 1AS 32 (,,Pénziigyi instrumentumok:
kézzétérel és bemutatis”) standardnak megfeleléen a forgbeszkdzok kdzott mutatja ki:

Név Bejegyzés Jegyzett Sajat Adézott Pénznem  Tulajdoni
helye téke téke eredmény hanyad
Yo
Genesis Solar
Espana S.L. Spanyolorszag ~ 5.243 4.640 -191 (000) EUR 100
Genesis Solar
Singapore Pte Ltd  Singapore 5705 5592 -113 (000) EUR 75

2008. december 31-én a Tarsasag és a Csoport nem rendelkezik:

k6z6s vezetést vallalkozassal.

tarsult vallalkozassal

szerz6dés alapjan atruhazott jogkdrben misok helyett gyakorolt szavazati joggal
biztositékként atvett harmadik személy utasftisai alapjan gyakorolt szavazati joggal
kezességvallaloként birtokba vett szavazati joga, szerzett jogosultsaggal.

10



Genesis Energy Nyrt. és leanyvallalatai
Kiegészité melléklet a konszolidalt pénziigyi kimutatasokhoz
(Valamennyi adat ezer Ft-ban kifejezve)

2. FOBB SZAMVITELI ALAPELVEK

SZAMVITELI POLITIKA

A pénziigyi kimutatasok a Nemzetkdzi Beszamol6-készitési Szabvanyok alkalmazasaval késziiltek. A
pénziigyl kimutatasok a bekeriilési koltség elvét kovetik, kivéve az értékesitésre szant pénziigyi
eszkozoket, ahol az értékelés piaci értéken tortént.

SZABVANYOKNAK VALO MEGFELELES

A Gsoport tagjai a Magyarorszagon, a Spanyolorszagban, valamint Singapore-ban érvényben levé
torvények alap;an vezetkk szamviteli nyilvantartasaikat és készitik el beszamoléikat. A mellekelt
konszolidalt éves beszamolé a Nemzetkozi Pénziigyi Beszamoldkészitési Szabvanyok (IFRS) és a
Nemzetkozi Szimviteli Szabvanyok (IAS), valamint a SIC és IFRIC értelmezések figyelembevételével
késziil. Ennél fogva olyan médositasokat is tartalmaz, melyek nem szerepelnek a helyi torvények és
szabalyok szerint elkészitett egyedi beszamolkban.

A KONSZOLIDACIOS ELVEK
Lednyvillalatok

A leanyvallalatok a Tarsasag altal ellenérzott gazdilkodd egységek. A Tarsasag akkor gyakorol
ellendrzést, ha kdzvetleniil vagy kozvetve jogosult a gazdilkodd egység pénziigyi és mikodési
politikajanak olyan irdnyitasra, amely iranyitas célja a tevékenységbél szarmaz6 hasznok megszerzése.
Az ellenérzés megallapitasakor a jelenleg lehivhaté potencidlis szavazati jogok is figyelembe vételre
kertilnek. A konszolidalt pénziigyr kimutatisok a leanyvallalatok pénziigyl kimutatasait az ellendrzés
kezdetének napjatdl az ellendrzés megsziinésének napjiig tartalmazzak. A konszolidalt pénziigyi
kimutatasok a Tarsasag és a leanyvallalatainak pénziigyi kimutatasait tartalmazzak a Gsoporton beliili
valamennyi lényeges tranzakcié és egyenleg kisziirése utan, beleértve a nem realizalt nyereségeket is.

Tdrsult villalkozdsok

Tarsult vallalkozasok azok a gazdalkodé egységek, amelyeknek pénziigyi és mikodési politikija felett a
Gsoport jelentSs befolyassal rendelkezik, azonban nem ellenérzi azt. A tarsult vallalkozasok historikus
bekeriilési értéken és az ,equity’ modszer szerint keriilnek bevonasra. A Gsoport befektetései
tartalmazzak az akvizicibkor meghatdrozott cégériéket csokkentve a felhalmozott értékvesziés
Osszegével. A konszolidilt pénziigyi kimutatasok tartalmazzik a Csoportnak a tarsult vallalatok
kimutatott teljes nyereségébél és veszteségébsl vald részesedését a sajat téke arinyaban, a szoban forgd
jelentds befolyas tényleges kezdetétsl fogva annak tényleges megszinéséig. A t6kemddszerrel bevont
befektetésekkel t6rténé tranzakcidkon 1évé nem realizalt nyereségek kisziirésre keriilnek a Csoport
részesedésének mértékéig . A nem realizalt veszteségek ugyanigy kiszéirésre keriilnek, mint a nem
realizalt nyereségek, viszont csak addig a mértékig, ameddig nincs értékvesztésre utalé jel.
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Kiegészit6 melléklet a konszolidalt pénziigyi kimutatasokhoz
(Valamennyi adat ezer Ft-ban kifejezve)

Egyéb befeketetések

Azon befektetések, amelyekben a Gsoportnak 20%-nal kisebb részesedése van, az értékesitésre tartott
befektetett pénziigyi eszkozok kozé tartoznak és amennyiben ezen befektetések t5zsdén vagy t6zsdén
kiviil nem jegyzettek, vagy valds piaci értékikk megbizhatéan nem mérhets, akkor ercekvesztessel
csokkentett bekeriilési értéken keriilnek kimutatasra. Ellenkezd esetben valds értéken a jegyzési ar
figyelembe vételével keriilnek értékelésre.

CEGERTEK (GOODWILL)

A leanyvallalat, valamint a kozos vezetést tarsasag akvizicibjakor keletkezs cégérték megegyezik azzal
az értékkel, amennywel az akvizicié koltsége meghaladja a Csoport részesedését a leanyvallalat, valamint
a kozds vezetési tirsasdg beazonosithatd eszkozeinek, kotelezettségeinek és  feltételes
kételezettségeinek az akvizicié idépontjdban szimitott nettd valds piaci értékében. A cégériek el6szor
bekeriilési értéken szimitott eszkozként keriil elszimolisra, a késébbiekben a felhalmozow
értékvesztéssel csokkentett bekeriilési értéken van kimutatva.

A cégérntékre elszamolt értékvesztés nem irhat6 vissza a kovetkezs id8szakban.

AZ ARBEVETEL ELSZAMOLASA

A Tarsasdg az arbevételt az IAS 18 Bevételek szabvannyal Ssszhangban szamolja el. A standard a
kovetkezd esetekben engedi meg az arbevétel elismerését:

Aruk értékesitésekor: a tula)donjoghoz kapcsolodd lényeges kockazatok és bevételek atadasa
megtortent az iigylet arbevétele és koltsége megbizhatéan mérhets és varhatd, hogy az tigylet kapcsan
pénz aramlik az elad6hoz.

Szolgaltatasnyuijtaskor: az arbevétel, a kolségek, a nyereség és a teljesités mértéke megbizhatéan
mérhet§.

KULFOLDI PENZNEMBEN TORTENO UGYLETEK

A Gsoport minden tagjanak egyedi pénziigyi kunutatasal annak a meghatarozé gazdasagi kornyezetnek a
penznemeben késziilnek, melyben az adott egyseg miikédik (funkcxonahs penznem) A konszolidalt
pénziigyi kimutatisok érdekében minden egység eredményét és pénziigyi pozicidjat magyar forintra
valtjuk, mely a konszolidalt pénziigyl kimutatasok bemutatasanak pénzneme.

A lednyvallalatok egyedi pénziigyi kimutatasainak elkészitésekor azokat a tranzakciokat melyek
pénzneme eltér a leanyvallalat funkcionalis pénznemétél (idegen pénznem)a tranzakeié napjan érvényes
arfolyamon keriilnek rogzitésre. Minden merleg fordulénapkor az idegen penznemben meghatarozott
monetaris tételek a mérleg fordulonap)an ervenyes arfolyamon keriilnek atszimitasa. Azok az idegen
pénznemben meghatarozott nem monetaris tételek, melyeket valés piaci értéken vannak értékelve, a

fordulénapi ettekeleskor azon az arfolyamon keriilnek atvaltasra, mely a valés piaci érék
meghatarozasinak napjan volt érvényben. A bekeriilési értéken és idegen pénznemben nyilvantartott
nem monetaris tételeknél az arfolyamvaltozas nem keriil figyelembe vételre a fordulénapi értékeléskor.

A Tarsasag monetaris tételek elszimolasakor, valamint fordulénapi értékelésekor keletkezs arfolyam
kiilonbozeteket az id6szaki eredmény terhére/javara szamolja el.
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Kiegészitd melléklet a konszolidalt pénziigyi kimutatasokhoz
(Valamennyi adat ezer Ft-ban kifejezve)

A konszolidalt pénziigyi kimutatasok elkészitése céljabol a Csoport kiilf5ldi mitkddési egységeinek
eszkozeit és kotelezettsegext (az Gsszehasonlité adatoldsal egyiitt) forintra keriilnek atvaltisra a mérleg
fordulénapjan érvényes MNB arfolyamon. A Tarsasag a bevételeket és rafordltasokat (beleértve az
osszehasonlitd adatokat) az id8szak atlagarfolyaman szamitja at. Az dtvaltasok soran keletkez6 arfolyam
kiilsnbozet a sajat t6ke részeként keriil elszimolasra. Az ilyen atvaltas1 kiilsnbozetek az eredmény
terhére/javara kertilnek elszimolasra, amikor a kiilfsldi miikddési egység kivezetésre keriil.

NEM SZARMAZEKOS PENZUGYI INSTRUMENTUMOK

A pénziigyi eszkozok az IAS 39 alapjan az eredménykimutatison keresztiil valdsan értékelt pénziigyi
eszkdz0k, adott kdlesonok és vevékdvetelések, lejaratig tartott befektetések vagy értékesitheté pénziigyi
eszkozok lehetnek. A pénziigyi eszkdzok bekeriiléskor valés értéken keriilnek kimutatasra, melyet a
nem az eredménnyel szemben elszimolt valés értéken nyilvantartott befektetések esetében a
megszerzéshez kozvetleniil kapcsolddé tranzakcids koltségek novelnek. A Gsoport szerzédéskstéskor
megvizsgalja, hogy az tartalmaz-e bedgyazott derivativikat A pénziigyi eszkdzok minSsitése azok
bekeriilését kovetSen torténik. Azokban az esetekben, ahol a szamviteli elsirisok ezt lehet6vé teszik, a
besorolis minden év végén feliilvizsgalatra keriil. A befektetések vasarlasanak és eladdsanak elszimolasa

a teljesités id6pontjaban torténik, amely az eszkdz masik fél részére torténé atadasanak napja.
Eredménykimntatdson keresgtiil valds értéken értékelt pénsdigyi eszkizok

Az eredménykimutatison keresztiil valés értéken értékelt pénziigyi eszkozok kategoridjaba tartoznak a
kereskedési céllal tartott pénziigyi eszkozok, illetve a bekeriilést kovetden ilyenként minSsitett pénziigyi
eszkdzok. Kereskedési céllal tartott pénziigyi eszkdznek mindsiilnek azok a pénziigyi eszkozok, melyek
rovid tivon torténé értékesités céljabol keriilnek beszerzésre. A szarmazékos termékeket, az
alapszerz6déstél elkiilonitett bedgyazott szarmazékos termékeket is beleértve, kereskedési célinak kell
tekinteni, kivéve, ha azok hatékony fedezeti instrumentumnak vagy pénziigyi garanciaszerzddésnek
mindsiilnek. A kereskedesi céli befektetésekhez kapcsolodo bevételek és réforditasok elszamolasa az
eredmenykunutatassal szemben torténik. Egy pénziigyi eszkoz bekeriiléskor a kovetkezs feltételek
fennallasa esetén sorolhaté az eredmenykxmutatason keresztiil valds értéken értékelt eszkdzok kozé: (i)
ha az eszkoz ilyen besorolisa megsziinteti vagy lényegesen csokkenti annak valbszindségét, hogy az
adott pénziigyi eszkoz értékelése, illetve a kapcsolédd bevételek és raforditasok eltérs mbdon torténd
kezelése nem megfelelo bemutatast eredményezne; (i) az eszkdz egy olyan eszkdzcsoport részét képezi,
melynek kezelése és teljesitményértékelése egy dokumentalt kockazatkezelési stratégiaval Gsszhangban
valés érték alapon torténik; vagy (i) a pénziigyi eszkdz olyan beidgyazott szarmazékos terméket
tartalmaz, melyet elkiilonitetten kellene kimutatni.

- Lejdratig tartort befektetések

A lejaratig tartott befektetések olyan fix vagy meghatirozott kifizetésekkel és fix lejarattal bir6 nem
szarmazékos pénziigyl eszkdzok, melyeket a Csoport szandékozik és képes a lejaratig megtartani. A
bekeriilést kovetGen a lejaratig tartott befektetések amortizalt bekeriilési értéken keriilnek kimutatasra.
Az amortizlt bekeriilési érték az eszkdz bekeriiléskor meghatirozott énéke csokkentve a
t8ketSrlesztésekkel, novelve vagy csdkkentve az eredeti érték és a lejaratkori érék kozowi kilonbozet
effektiv kamatlab médszer szerint megallapftott halmozott amortizacibjaval és csokkentve az esetleges
értékvesztéssel. A szamitas minden olyan dijat és tételt tartalmaz, melyet a szerz6d6 felek egymastol
kapnak vagy egymasnak fizetnek és az, effeltiv kamatldb részét képezik, tovabba a tranzakcids
koltségeket és minden egyéb prémiumot és diszkontot. Az amortizalt bekeriilési értéken nyilvantartott
befektetésekkel kapcsolatos bevételek és raforditisok a konszolidalt eredménykimutatasban jelennek

meg a befektetések kivezetésekor vagy értékvesztésekor, valamint az amortizacios folyamat soran.
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Adott Rolesinok és kivetelések

Az adott kdlesondk és kovetelések olyan fix vagy meghatarozott kifizetésekkel bird nem szArmazekos
pénziigyl eszkdzok, melyeket aktiv piacon nem jegyeznek. Megszerzést kovetSen az adott kolesonok és
kovetelések az effektiv kamatlab médszer alapjan meghatarozott, estleges értékvesztéssel csokkentett
amortizalt bekeriilési értéken keriilnek nyilvantartisra. Az amortizale bekeriilési érték meghatarozasa
megszerzéskori diszkontok, illetve prémiumok, az effektiv kamatlab részét képezs dijak és a tranzakcios
koltségek figyelembe vételével torténik. Az adott kolesonokhoz és kovetelésekhez kapesolodd
bevételek és raforditdsok az adott kdleson és kovetelés kivezetésekor vagy értékvesztésekor, valamint az
amortizacids folyamat sordn keriilnek elszamolasra az eredménykimutatasban.

Ertékesithets pénziigyt instrumentumok

Az érékesithets pénziigyi eszkozok azok a nem szirmazékos pénziigyi eszkdzok, melyet
értékesithetsnek mindsitettek vagy nem tartoznak a fenti hirom pénziigyi eszkoz kategoria egyikébe
sem. Megszerzést koveten az értékesithets pénziigyi eszkozok valds értéken keriilnek érekelésre, a
nem realizdlt nyereség és veszteség kozvetleniil a sajat téke valds értékelés értékelési tartaléka
kategbridjaban torténs elszimolisaval. A befektetés kivezetésekor az azt megel6z8en a tSkében
elszamolt halmozott nyereség és veszteség az eredménykimutatasba keriil dtvezetésre.

Valés érték

Azon befektetések valds értékének meghatérozésa, amelyekkel aktiv kereskedés folyik szervezett
penzugyl piacokon, a mérleg fordulénapjan érvényes zard piaci jegyzésar alapul vételével torténik. A
piaci jegyzésarral nem rendelkez6 befektetések valos értékének meghatirozisa mas, lényegében azonos
jellemzskkel rendelkezé instrumentumok érvényes piaci értéke, vagy a befektetesek alapjat képezd
nett6 eszkozoktsl elvart pénzaramok alapjan torténik.

Pénzdigyi instrumentumork mindsitése és kivegetése

Pénziigyi instrumentumnak minésiilnek a konszolidlt mérlegben a pénzeszkdzok, értékpapirok, vevé
és egyéb kovetelések, szallitd és egyéb kotelezettségek, hosszi lejarat kovetelések, adott és kapott
hitelek és kolesonok, befektetések, kdtvényksvetelések és kételezettségek. Ezen tételek éxtékelése soran
alkalmazott elveket jelen szimviteli pohtlka vonatkozd jegyzetei tartalmazzik A pénzigyi
instrumentumok (beleértve az Gsszetett pénziigyi instrumentumokat) az alapul szolgld szerzédéses
kotelezettsegek val6s tartalma alapjan valnak eszkdz-, forras- vagy t6keelemmé. A kotelezettsegek kozé
sorolt pénziigyl instrumentumokhoz kapcsolédé kamatok, osztalekok, nyereségek és vesztesegek
felmeriiléskor az eredmenykunutatasban keriilnek elszamolasra. A sajat t6kében megjelens pénziigyi
instrumentumok tulajdonosainak nydjtott juttatasok a sajat tékével szemben keriilnek elszamolasra. Az
Osszetett pénziigyl instrumentumok esetében el6szdr azok kotelezettség része keriil értékelésre, a
t8kerész maradvanyértékként keriil meghatarozasra. A pénziigyi instrumentumok csak abban az esetben
keriilnek elszamolasra egymassal szemben (nettésitis), ha a tirsasagnak ahhoz torvényes joga van,
tovabba, ha feltett szandéka, hogy az érintett eszkozt és forrast netté médon vagy egyidejiileg rendezi.
A pénziigyi instrumentumok kivezetése akkor torténik meg, amikor a csoport mar nem rendelkezik a
pénziigyl instrumentumban foglalt jogokkal, amely rendszerint az instrumentum eladasanak, vagy az
instrumentumbd] szarmazd valamennyi pénziramlas fiiggetlen harmadik fél részére torténd atadasanak
idépontja.
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SZARMAZEKOS PENZUGYI INSTRUMENTUMOK

A szarmazékos tigyletek kezdeti megjelenitése valds értéken torténik, a hozza rendelhets tranzakeios
kolségek, felmeriiléskor az eredményben keriilnek elszamolasra. A kezdeti megjelenitést kovetSen, a
szarmazékos tigyletek értékelése valos értéken torténik, melynek valtozasai az alabbiak szerint keriilnek
elszamolasra.

2007. és 2008. évben a Gsoport nem rendelkezett szArmazékos pénziigyi instrumentummal.

TARGYI ESZKOZOK

Az ingatlanok, gépek és berendezések értéke a halmozott értékesokkenéssel csokkentett beszerzési
értéken keriilnek kimutatisra, kivéve a befejezetlen beruhizisokat, amelyek a mérleg fordulonapi
késziiltségi allapot szerinti bruttd értéket titkrdzi, valamint a foldteriiletet, amely bekeriilési értéken
szerepel.

Az éntékesdkkenési leiras az eszkdz bekeriilési koltségét, illetve szamitott értékét csokkenti, kivéve a

.. . .el® . 7
foldet és a befejezetlen beruhazasokat, ahol csak értékvesztés (terven feliili értékesdkkenés) szamolhato
el

A Gsoport az értékesokkenést az eszkoz becsiilt hasznos élettartama alatt id6aranyosan szamolja el.

A pénziigyl kimutatasok elkészitésénél alkalmazott becsiilt hasznos eszkoz-élettartamok az alabbiak:

Sajat tulajdont ingatlanok 50 év
Bérbeadott ingatlanok és bérbeadott ingatlanon végzett beruhazas 20 év
Gépek és berendezések 7 év
Jarmivek 5év

A Gsoport évente feliilvizsgalja az eszkdzok hasznos élettartamat és maradvanyértékét.

A haszndlaton kiviili, illetve mas jogcimen kikeriilt eszkézok brutté értéke a  halmozotwt
értékesokkenéssel egyiitt keriil kivezetésre. A nettdé eredmény az egyéb bevételek vagy egyeb
raforditasok kozétt keriil kimutatasra.

A targyi eszkdz kivezetésekor keletkez haszon vagy veszteség megegyezik az eszkdz értékesitésén elért
bevétel és az eszkoz konyv szerinti értékének kiilonbségével és az eredmény terhére/javara szamoljuk

el

Az aktivalds utan felmeriilt koltségek az eszkozok bekeriilési értékében, vagy azon kiviil, kiilon
eszkozkent vannak kimutatva, de csak abban az esetben, ha ezen koltségek megbizhatéan merhetdek,
illetve a jovébeni eszkdzhasznalat soran nagy bizonyossaggal megtériilnek.

A Gsoport értékvesztési vizsgalatot hajt végre azon eszkdzok esetében, ha a nyilvantartasi értékiik a
gazdalkodasi kériilmények valtozasa, vagy egyéb események miatt nem realizlhat6. Ez azt jelenti, hogy
ha a kényv szerinti érték magasabb, mint az az érték, melyet a Gsoport realizlni tud a tevékenysége
soran, Ugy az értékvesztés elszamolasa indokoltta valik. A realizalhat6 érték az eszkozok piaci értékének
értékesitési koltségekkel csdkkentett értéke, valamint a hasznalati értéke koziil a magasabbik.
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Lizingelt eszkizik

Pénziigyi lizingként keriilnek bemutatasm az olyan lizingek, amelyeknél minden tulajdonosi kockézat és

elsjog a Csoportot illeti. A pénziigyi lizing sordn megszerzett gépeket és berendezéseket azok valos
ériéke és a lizingjogviszony kezdetekor meghatirozott minimalis thIlgdl] jelenértéke kozil az
alacsonyabbikon mutatjuk ki. A kezdeti kimutatast kovetSen az eszkdz a ra vonatkozd szamviteli
politika alapjan keriil kimutatasra.

IMMATERIALIS JAVAK

Az immaterialis javak elsésorban a vasarolt szellemi termékeket, illetve a know-how-t tartalmazza az
értékesokkenéssel modositott bekeriilési értéken. A szellemi termékek 3-6 évre becsiilt hasznos
élettartamuk alatt, linearis médszer alkalmazasaval keriilnek elszamolasra.

A know-how esetében a Tarsasag akkor szimol el értékcsdkkenést, amennyiben az alapjan létrehozott
eszkozok érieke az arbevételben megtériil, aktivalas utin. A know-how-t értékét a Tarsasag évente
feliilvizsgalja a targyi eszkdzoknél leirt mbdszer alapjan.

KESZLETEK

A készletek a mérleg fordulénapjan leltarral ellenérzdtt médon, bekeriilési értéken, az elfekvd és lassan
mozgd készletekre elszamolt értékvesztés Ssszegével csokkentett értékben keriilnek kimutatasra. A
készletek cskkenését-készlet tulajdonlasa esetén- a Gsoport stlyozott atlagaron szamolja el.

VEVOK ES EGYEB KOVETELESEK

A vevékovetelések és az egyéb kovetelések kimutatasa eredetileg valds értéken, majd értékvesztés miatti
veszteséggel (lasd lentebb) csokkentett bekeriilési értéken torténik.

PENZESZKOZOK ES PENZESZKOZ-EGYENERTEKESEK

A pénzeszkozok és pénzeszkoz-egyenértékesek allomanya készpénzbél, latra sz616 betétekbdl és olyan
rovid lejarat(, magas likviditast befektetésekbdl tevsdik Sssze, melyek kdnnyen és gyorsan el6re ismert
oOsszegl készpénzre valthatbak és jelentéktelen értékvaltozasi kockizatnak vannak kitéve. Pénzeszkoz-

egyenérickesnek a megvasarlas datumdtél szimitott harom hénapon beliili lejaratd értékpapirokat
mindsitjiik.
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ERTEKVESZTES
Pénziigyi eszfizik

A pénziigyi eszkozok esetében minden év vegen megv1zsgalasra keril, hogy van-e olyan
objektivbizonyiték, amely szerint az eszkdzt le kellene imi. A pénziigyi eszkoz értékvesztésre keriil, ha
ob]eknv blzonyxtekok szerint egy vagy tobb esemény negativ hatassal volt az eszkdz jovébeni varhato
pénziramaira.

Az amortizalt bekeriilési értéken kimutatott eszkdz értékvesztésének Ssszege a konyv szerinti értéke és
az eredeti effektiv kamatlibbal diszkontalt jovSbeni varhaté pénziramok jelenértéke kozotti
kiilsnbozet.

Az éntékesitésre tartott pénziigyi eszkdzok értékvesztés miatti veszteségének kiszimitasa a valds érték
tigyelembevételével torténik.

Az onmagukban jelentds pénziigyi eszkdzok értékvesztés szempontjabdl kiilon keriilnek
megvizsgélésra

A 16bbi pénziigyi eszkoz azonos kockazati karakterisztikajuk alapjan csoportokban keriil vizsgalat ala.
Az énékvesztés miatti veszteségek az eredrncnykunutatasban keriilnek elszamolasra. Minden
éntékesitésre szant pénziigyi eszkdzon kimutatott halmozott veszteség, mely kordbban a t6kében keriile
kimutatasra, atsorolasra keriil az eredmenyklmutatasba

Az értékvesziés visszairasra keriil, ha a visszairas egyertelmuen az értékvesztést kovetden bekovetkezs
esemenyhez kapcsolhatd. A h1telv1szonyt megtestesits, amoruzalt bekeriilési értéken kimutatott
eszkozok és értékesithets pénziigyi eszkdzok esetében a visszairds az eredményben keriil elszimolasra.

Azon érekesitheté pénziigyi eszkdzok esetében, melyek t6keinstrumentumnak minésiilnek, a visszairas
kozvetleniil a t6kével szemben tSrténik.

Nem pénziigyi eszkizok

A készletek és a halasztott ad6 kovetelések kivételével a Csoport nem pénziigyi eszkzeinek kdnyv
szerinti értékét minden mérlegfordulénapon feliilvizsgaljuk annak megallapitisara, hogy szilkség van-e
értékvesztés elszamolisara. Ha ertekvesztesre utalé jel mutatkozik, az eszkoz realizalhat6 értéke
meghatarozasra keriil. A cégérték és a hatdrozatlan élettartami, vagy a meg nem hasznalhato
immateridlis eszkozok esetében a realizilhat6 érték minden kbzzétételi iddszak végén meghatirozasra
keriil. Ertékvesztés keriil elszimolésra, ha az eszkz vagy Jovedelemtermelo csoportjanak konyv szerinti
értéke meghaladja annak realizilhat6 értékét. A jovedelemtermels egység az a legkisebb beazonosithaté
eszkbzcsoport, amely a t8bbi eszkdztél és csoporttél fiiggetleniil képes jovedelmet termelni Az
értékvesztés az eredmenykxmmatasban keriil elszimolasra. A jovedelemtermels egysegekre vonatkozo
ériékvesztés Osszegét el6szor az egységhez tartozo esetleges cégérték konyv szerinti értékével allitjuk
szembe, majd ezt kdvetéen ardnyosan az egység tobbi eszkozével szemben.

Az eszkdz vagy jovedelemtermels egység realizilhaté értéke a hasznilati értéke és az értékesités
kolségeivel csokkentett valds piaci értéke koziil a magasabb. A hasznalati érték szamitasakor a varhaté
jovébeni pénzéramok jelenértékét olyan adézas elstti diszkontritaval kell meghatérozni, amely
tartalmazza a pénz id6ériékére vonatkozd jelenlegi piaci feltételezéseket és eszkdz-specifikus
kockazatokat.

A cégériek érékvesziése nem irhat vissza. A tSbbi eszkdz esetében a korabbi id6szakokban elszamol
értekvesztés minden id6szak végén feliilvizsgalatra keriil annak megéllapitasa céljabdl, hogy a veszteség
csokkent vagy megsziint-e. Az értékvesziés visszairasra keriil, ha a realizalhaté érték meghatarozasakor
alkalmazott feltételezésekben valtozas kovetkezik be. Az értékvesztés csak addig a mértékig irhat6
vissza, hogy az eszkoz konyv szerinti értéke ne haladja meg az értékvesztés elszamolasa nélkiil
érvényben 1évé konyv szerinti értéket.
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CELTARTALEKOK

A mérlegben akkor keriil sor céltartalék kimutatasara, ha a Gsoportnak valamely miltbéli eseménybsl
eredden jogi vagy vélelmezett kotelezettsége all fenn, tovabba valészind, hogy a kotelezettség teljesitése
eszkdzok felhasznalisival torténik. A céltartalékok értéke a jovébeni varhatdé pénzaramok
jelenértékének olyan addzas elstti kamattal diszkontale értékeként keril meghatirozasra, amely
tartalmazza a pénz idéértékére vonatkozd jelenlegi piaci feltételezéseket és eszkoz-specifikus
kockazatokat.

SZALLITOK ES EGYEB KOTELEZETTSEGEK

A Gsoport a szallitdkat és az egyéb kotelezettségeket bekeriilési értéken rogziti és tartja nyilvan. Ez az
érék a kapott arukért és szolgaltatasokért a jovSben fizetends ellenszolgaltatas piaci értéke.

EGY RESZVENYRE JUTO HOZAM

Az egy részvényre jutd hozam meghatirozisahoz a netté eredményt elosztjuk az adott id6szakban
forgalomban levé részvények stlyozott atlagaval.

ADOZAS

A tarsasagi adé mériéke a tarsasagi és osztalékad6rél sz6l6 torvény alapjan meghatarozott adéfizetési
kotelezettségen alapul, amely a halasztott adoval keriil médositasra.

A halasztott adé a ,,mérlegbeni kdtelezettség” mddszere alapjan keriilt meghatarozasra. Halasztott ad6
azokban az esetekben jelentkezik, amikor egy tétel szamviteli- és ad6tSrvény szerinti elszamolasa kozott
idébeli kiilonbség jelentkezik. A halasztott adé kovetelés és kdtelezettség megallapitasa azon évek
adbkoteles bevételére vonatkozé addkulcsok felhasznalasaval torténik, amikor az idébeli kiilonbség
miatti eltérések varhatéan megtériilnek. A halasztott ad6 kotelezettség és kovetelés tiikrzi a Csoport
altal megéllapitott, az eszkdzok és a kotelezettségek mérleg fordulénapjan fennalls adévonzatat.

Halasztott ad6 kdvetelés csak akkor szerepeltethet a mérlegben, ha valészinGsithets, hogy a Gsoport a
jovSbeni tevékenysége soran adéalapot képezd nyereséget produkal, amellyel szemben a halasztott ad6
érvényesithet. A mérleg fordulénapjin a Csoport szimba veszi a meg nem tériilt halasztott ad6
kovetelését, valamint kotelezettségét és a koribban el nem ismert kovetelés azon részét veszi
szamitasba, amely varhatoan megtériilhet a jov6beni nyereség addjanak csékkenéseként. A Csoport
ennek megfelelen olyan mértékben csékkenti halasztott ad6 kovetelését, amely 5sszeg megtériilésének
fedezetére varhatéan ad6z6 nyereség nem fog rendelkezésre allni.

A Gsoport egyik beszamolisi idszakban sem mutatott ki halasztott adéval kapcesolatos tételeket a
pénziigyi kimutatasaiban.
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SAJAT RESZVENYEK

A visszavasarolt Genesis Energy részvények a sajat t6kén beliil keriilnek kimutatasra. A sajat részvények
értékesitésének nyereségét vagy veszteségét, illetve azok visszavasarlasakor keletkezett kiilonbozetet az
eredménytartalékkal szemben szamolja el a Tarsasag,

SZEGMENS INFORMACIO BEMUTATASA

Az egyes tevekenysegek (lizleti szegmensek) eredménye a kozvetleniil a szegmenshez rendelheté
bevételeket és raforditasokat, valamint a Tarsasig teljes eredményébsl indokolhatdan a szegmenshez
rendelhetd eredménytételeket foglalja magiba.

A felosztasra nem keriils tételek kozé tartoznak azon vallalati altalinos és igazgatasi koltségek, melyek a
Gsoport egészére vonatkoznak, valamint azon eszkozok, melyek kozvetleniil nem rendelhetdk a
szegmens tevékenységéhez. Ez utdbbiak kozé sorolhaték pl. azon rdvid és hossza tavi befektetések,
illetve kételezettségek, melyek finanszirozasi és nem miikddési célzattal keriilnek elszamolasra.

MEGSZUNT TEVEKENYSEGEK

Az IFRS 5 Megszint tevékenységek szabvany szerint egy tevékenység akkor minésithetd megsziintnek,
ha a tevékenység folytatasihoz sziikséges eszkdzoket értékesitésre szanjak, vagy ha a tevekenyseget a
Gsoport ténylegesen megsziintette. Ertékesitésre akkor szanjik az eszkdzoket, ha a konyv szerinti

értékeket fedezs bevételt alapvetéen az eszkdz értékesitése, nem pedig tovabbi folyamatos hasznalata
soran kivanjak realizalni.

BECSLESEK

A pénziigyi kimutatasoknak az IFRS eléirisaival 6sszhangban torténé elkészitése sziikségessé teszi,
hogy a vezet6ség olyan megitéléseket, becsléseket és feltételezéseket alkalmazzon, amelyek érintik a
szamviteli elvek alkalmazasat, valamint az eszkozok és forrasok, illetve a bevételek és raforditasok
kimutatott Ssszegét. A becslések és az azokhoz kapcsolédé feltételezések alapja a miltbeli tapasztalat,
valamint kiilonb6z6 egyéb tényezok, amelyeket az adott koriilmények kozot ésszeriinek tekintenek,
amelyeknek eredményei alapjan ftélik meg az eszkdzok és forrasok konyv szerinti értékét olyan
esetekben, amikor mas forrasokbdl az nehezen allapithaté meg.

A tényleges sszegek eltérhetnek ezektél a becslésektsl.

A becslések és a mogottes feltételezések feliilvizsgalata folyamatosan torténik. A szimviteli becslések
modositasa abban az id6szakban keriil kimutatasra, amikor a becslés mddositisa megtorténik, ha a
mbdositas csak azt az id6szakot érinti, illetve a mbdositas idszakaban és késGbbi id6szakokban, ha a
mbdositas jelenlegi és jovébeli idészakot is érint.
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3. INGATLANOK, GEPEK ES BERENDEZESEK

Brutté érték

2008. janudr 1.

Novekedések

Konszolidacids kér miatti valtozas
Egyéb csokkenések és kivezetések
2008. december 31.

Halmozott értékcsékkenés
2008. januér 1.

Novekedések

Konszolidaciés kdr miatti valtozas
Egyéb csokkenések és kivezetések
2008. december 31.

Nett6 konyv szerinti érték
2008. januar 1.
2008. december 31.

Gépek és

Ingatlanok berendezések Osszesen
534.756 9.826 544.582
444.067 2.813 446.880
-464.582 -4.831 -469.413
0 -0 0
514.241 7.808 522.049
0 5.393 5.393

0 1.588 1.588

0 -4.542 -4.542
108.356 0 108.356
108.356 2439 110795
534.756 4433 539.189
405.885 411254

5.369
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4. IMMATERIALIS JAVAK

Know-how Egyéb eszkoz Osszesen

Brutt6 érték

2008. januar 1. 1.108.350 266 1.108.616
Novekedések 0 4713 4713
Konszolidacibs kér miatti valtozas 0 0 0
Egyéb csokkenések és kivezetések : 0 2266 266
2008. december 31. 1.108.350 4713 1.113.063
Halmozott értékcsékkenés

2008. januar 1. 0 22 22
Novekedések 0 930 930
Konszolidacibs kor miatti valtozas 0 222 22
Egyéb csokkenések és kivezetések 0 0 0
2008. december 31. 0 930 930
Netté konyv szerinti érték

2008. januar 1. 1.108.350 244 1.108.594
2008. december 31. 1.108.350 3.783 1.112.133

A vékonyréteg napelemet gyarté sorok létesitéséhez és optimalis miikdéséhez szitkséges know how-
val kapcsolatban nem keriilt amortizacié elszimoldsra a szimviteli politikiban rogzitettek szerint.

A Tarsasag a know-how 3 évre sz6l6 licenszjogat 2007. év végén vasarolta meg. A Tarsasig 2008
decemberében megallapodott a know-how licenszidejének tovabbi kétévi hosszabbitisaval
kapcsolatban, igy a licensz 2012. év végén jar le.

A Tarsasag vezetdsége tervezi a licenszjog hasznilatinak értékesitését a két kiilfoldi leanyvallalat
szamara, azonban evvel kapcsolatban még nem sziiletett megallapodds. A Tarsasig ez alapjan
valtozatlan értéken mutatja ki know-how licenszjogit a pénziigyi kimutatisaiban, Gsszehasonlitva a
2007. évi értékkel.
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5. VEVO- ES EGYEB KOVETELESEK

2008. december 2007. december
31 31

Vevék 6.958 14991
Adott kdlesonok 2482 126
Adokovetelések 110.555 112.202
Vagyonkezelésre atadott pénzeszkozok 0 1.414.386
Adott el6legek | ~ 519.768 1.235.542
Egyéb kovetelések 5.854 12.647
Aktiv id6beli elhatarolasok 872 918

646489 2790.812

6. KAPCSOLT VALLALKOZASOKKAL SZEMBENI KOVETELESEK

2008. december

2007. december

31. 31

Hosszii lejdrati kovetelések:
Genesis Solar Espana S.L. 287.781 0
Rovid lejarati kovetelések:
Genesis Capital Management Ltd. 939.687 558.448
Acquisition Pro Ltd. 50.189 47.817
Genesis Solar Espana S.L. 430.508 0
Genesis Solar Singapore PTE Ltd. 38.890 0

1.459.274 606.265

A Tarsasag a kapcsolt vallalkozasokkal szembeni kévetelések kozott a Genesis Capital Management
Lid-nek 2008. év elején értékesitett 1.286.977 darab Helix részvénnyel, illetve 2007. év soran
értékesttett kovetelésekkel, illetve egyéb kovetelésekkel kapesolatos tételeket mutatja ki, Ezeknek a
koveteléseknek a fizetési hatarideje 2008. év kdzepén lejart, azonban 2009 aprilisaban a Genesis Capital
Management Ltd. egy zaloglevelet bocsatott ki, melyben kotelezi magit a kovetelések kiegyenlitésére
2009. szeptember 30-ig, illetve biztositékot ajanl fel a kvetelések fedezetére. A biztositék a Genesis
Investment Fund Ltd.-ben 1évé Gsszes szavazati jog. A ziloglevél alapjan a kdvetelés kiegyenlitéséig a
Genesis Capital Management Ltd. kamatot (EURIBOR + 0,5%) fizet a Tarsasagnak a kovetelésekkel

kapcsolatban.
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7. ROVID TAVU BEFEKTETESEK

2008. december 2007. december
31 31.
Genesis Solar Espana S.L. 1.324.836 0
Genesis Solar Singapore PTE Ltd. 399.285 0
Egyéb részvények (Helix) 1.363 500.889
1725484 500.889

8. JEGYZETT TOKE

A jovahagyott és kibocsatott részvénytoke Osszege 4.001.580.000 Ft. A részvények névértéke 500
Ft/db. A Tarsasag kibocsatott részvénytskéje 8.003.160 db részvénybal all.

9. SAJAT RESZVENY

A Genesis Solar Singapore PTE Ltd. 2008. december 31-én 505.072 db Genesis Energy részvénnyel
rendelkezett a Genesis Technology Funddal és a Genesis Capital Managementtel kététt nem t6zsdei
ligyletek keretében. Ezen részvények a szavazati jogok 6,31%-4t képviselik.

2008-ban a sajat részvények nem keriiltek kimutatasra a sajat t6kében, mivel a szingaptri leAnyvallalatot
a Tarsasag nem vonta be a konszolidiciés korbe.

A szingapuri leanyvallalat 2009-ben t6zsdén kiviil értékesitette a Genesis Energy részvényeket.

10. SZALLITOK ES EGYEB ROVID LEJARATU KOTELEZETTSEGEK

2008. december 2007. december
31. 31.
Szallitok 488.982 69.786
Adodfizetési kotelezettségek 8.376 49.355
Munkavallalékkal szembeni kételezettségek 3.454 155
Kapott kdlesonok 5.200 0
Egyéb kitelezettségek ' 214 1.651
Passziv idébeli elhatarolasok 6.395 20.079
‘ 512.621 141.026

A Genesis Solar (Magyarorszag) Kft. 2008. december 10-én adasvételi szerzodést koot az Ipari
Projekt Hungaria Kft.-vel egy tatabinyai ipari park teriiletén 1évé 75.000 négyzetméter alapteriilet
beruhazasi telek megvételére 937.500 EUR + AFA vételarért, amelybsl 187.500 eFt foglaléként mar
korabban megfizetésre keriilt az elad6 részére. A fennmaradé vételarat a Genesis Solar (Magyarorszag)

Kft.-nek 2008. december 18-ig kellett volna 4tutalnia az eladénak, amelyre a beszimolé készitéséig nem
keriilt sor. :
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A felek kozott ugyaneldsor vallalkozasi szerz6dés is létrejott a megvasarolandé ingatlanon végzends
teriilet elokészité munkilatok elvégzése targyaban 600.000 EUR + AFA vallalkozéi dijért, amelybsl
120.000 EUR + AFA 4tutaldsra keriilt az eladé részére. A munkik elkeszultek, ezért a teljes vallalkozoi

dij esedékessé valt. K6z5s megallapodas alapjan az 6sszeg 4titemezésre kerdilt 2009-ben.

Amennyiben a Genesis Solar (Magyarorszag) Kft. nem tudna megflzetm a telek vételarat, illetve a
vallalkozéi dijat, az elad ]ogosultta valik a szerz6déstél valb elillasra és mcgtarthatna a korabban
meghkapott foglal Gsszegét, illetve vallalkozasi szerzédéssel kapcsolatos elSleg is elveszne, mivel az

eladd a munkakat elvégezte.

11. KAPCSOLT VALLALKOZASOKKAL SZEMBENI KOTELEZETTSEGEK

2008. december

2007. december

31 31
Genesis Investment Fund Ltd. 5313 5418
Genesis Solar Singapore PTE Ltd. 345.587 0
350.900 5418

12. CELTARTALEKOK

2008. december

2007. december

31

31
GEM iigylet 500437
Végkielégités 47.160
Egyéb célrartalék 5.324
552921

o O O O

A spanyol és a szingapuri leanyvallalatok 2009. évi varhaté eladisa kétségessé tette a GEM Global
Fund-dal kététt, atvaltoztathatd kst kétvények kibocsatisara vonatkozd megallapodis kimenetelét.
A Tarsasag az ligylet lezirisaval kapcsolatos becsiilt koltségekre céltartalékot képzett 500 millié Fe

értékben.

A végkielégitésre képzett céltartalék a magyar lednyviallalat vezetSségében, 2009 aprilisaban

bekovetkezends valtozasokkal kapcsolatos.

13. FORGALMAZASI, IGAZGATASI ES ALTALANOS KOLTSEGEK

2008. 2007.
Anyagjellegti raforditasok 146.577 672.403
Személyi jellegti raforditasok 74.522 55.790
Entékesokkenési leirds 2.518 679
223.617 728.872
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Személyi jellegii raforditiasok

2008. 2007.
Bérkoltség 32.301 15.880
Egyéb személyi jellegti raforditas 4237 9.720
Igazgatdsagnak fizetett tiszteletdijak 19.169 19.914
Bénarulékok 18.815 10.276
74.522 55.790
Atlagos létszam (f6) 5 6

A Gsoport vezetSsége jogosult kiilon megallapodas keretében a munkaviszonyt kovets kiilon juttatasra.

14. EGYEB BEVETELEK

2008. 2007.

Targyi eszkozok, immaterialis javak
értékesitésének nyeresége 0 167
Kartéritések, késedelmi kamatok 944 17
Kereskedési céli pénziigyi eszkozok értékelési
nyeresége 45.395 71.596
Egyéb 308 388

46.647 72.168

15. EGYEB RAFORDITASOK
2008. 2007.
Részvényértékesités vesztesége 8.741 76910
Varhaté kotelezettségre képzett céltartalék 552.921 0
Befektetésre (Genesis Solar Singapore) elszamolt
értékvesztés 709.065 0
Targyi eszkozokre elszamolt terven feliili értékesokkenés 38.182 0
Addk ‘ ‘ ' 5.182° 14.131
Deviza-arfolyamveszteség és nyereség kiilsnbzete 4.503 43.629
Egyéb 179 2729
1318774 137.399
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16. RESZVENYENKENTI EREDMENY

A részvényenkénti eredmény kiszamitisanal mind a két évben a mérleg szerinti eredményt osztottuk a
kiilsé tulajdonban 1évé részvények szamaval. 2007. évben a részvények modositott silyozott atlaga
7.399.251 db, 2008-ban 8.003.160 db volt.

17. SZEGMENSENKENTI INFORMACIOK

A Gsoport 2007-ben és 2008-ban kizardlag szolgaltatasi tevékenységbdl szarmazott. Emiatt a Csoport
nem bontja meg a brutt6 nyereségét kiilonbdz6 tevékenységek kozot. -

Foldrajzi szegmensek alapjan t5rténé kimutatds sem késziilt, mert a Csoport arbevétele kizardlag
Magyarorszagrol szarmazott 2007-ben, mig 2008-ban csak a két kiilfldi leanyvallalattal kapcsolatban
realizalt arbevételt az egyéb tevékenységeken kiviil. Mivel a két leanyvallalat varhatéan 2009-ben
eladasra keriil, ezért a veliik kapcsolatos tranzakcidk hatdsat a pénziigyi kimutatisokra a kiegészits
melléklet 19-es jegyzete részletezi.

18. EGYEB KAPCSOLT FELEKKEL FOLYTATOTT UGYLETEK

Az alabbi Gsszefoglalé tablizat tartalmazza az egyéb kapcsolt felekkel szembeni egyenlegeket 2008.
december 31-én:

Vevikovetelések Szallitok
Novotrade Schweiz AG 288 37.066
Novoreal Kft. 0 16.219
NTR Office Kft. 0 36.422
Infinite Technologies AG 0 27.950
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A kbvetkezd kimutatis a konszolidaciéba nem bevont leanyvallalatokdkal és egyéb kapcsolt felekkel,
2008. évben tortént tranzakcidk hatasat foglalja Sssze:

Ertékesités
kozvetlen koltségei
/ Fotrgalmazasi, Egyéb
igazgatasi és bevételek és Kamat- Kamat-

Asbevétel altalanos kéltségek raforditasok bevétel raforditas
Genesis Solar Espana S.L. 118.158 17.047
Genesis Solar Singapore v
PTE Liud. 38.867 ' 8.937
Genesis Capital
Management Ltd. 36.654
Novotrade Schweiz AG ’ 106.273
NTIR Office Kft. 20.006 136
Novoreil Kft. 9.411 26
Infinite Technologies AG 61.339

19. OPERATIV LIZINGEK

A Gsoportnak az alabbi hatarozott ideji szerzédésekbdl ereds operativ lizing kotelezettségei allnak
fenn:

1éven 1és5év 5 éven )

beliili kozotti tali Osszesen
Operativ lizingkotelezettségek nominal
értéken 19.452 27.042 0 46.494
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20. KOCKAZATKEZELES

A Gsoport a rendelkezésre all6 pénziigyi instrumentumaibél eredéen az alibbi kockAzatokat
azonositotta:

e Piaci kockazat

¢ Hitelkockazat

o Likviditasi kockazat

Piaci kockazatok

A piaci kockazat az a kockizat, mely szerint az olyan piaci 4rakban bekbvetkezs valtozis, mint
amilyenek a devizaarak, kamatlabak és a részvényarfolyam, befolyasolhatjak a Gsoport bevételét vagy
pénziigyi eszkbzeinek értékét. A piaci kockdzat menedzselés célja a piaci kirveszélyek menedzselése és
ellendrzése elfogadhaté paraméterek kozott, a kockazat megtériilésének optimalizalasa mellett.

Arfolyam#kockdzat

A piaci kockazatok kéziil a Csoportot leginkabb az arfolyamkockazat érinti, mivel iizleteinek jelentss
részét nemzetkdzi piacokon bonyolitja le. Az eredményt kiilondsen az eurd arfolyamanak alakulisa
befolyasolja. Az arfolyam viltozasa devizas kovetelések és kotelezettségek értékén til a jovébeni
tranzakciobdl szirmazé bevételeket és kiadasokat is befolyasolja. A Csoport ezen kockizatokat a
megfelel6 pénzgazdalkodas segitségével minimalizalhatja, azonban jelenleg nem hasznal derivativ
peénzpiaci eszkdzoket az arfolyamkockazat mérséklésére.

Hitelkockazat

A hitelkockazat az a kockizat, amely akkor keletkezik, ha egy partner nem tesz eleget szerzsdéses
fizetési kotelezettségének és ezzel pénziigyi veszteséget okoz a Csoportnak. A Gsoportnak féleg a
kapcsolt vallalkozasaival szemben 4llnak fenn kovetelései, azonban ez nem csékkenti a hitelkockazatot.
A Gsoport torekedett - ahol sziikséges — a megfelel6 biztositékot szerzésére, annak érdekében, hogy
mérsékelje a fizetési késedelembél ereds pénziigyi veszteséget.

A kovetelések és egyéb pénziigyl eszkdzok pénziigyi kimutatasokban rogzitett konyv szerinti értéke
. . . . . . . . /4 /4 1.7
képviseli a Csoport maximalis hitelkockazati kitettségét, az esetlegesen szerzett biztositék értékének

beszamitasa nélkiil.

Likviditasi kockazat

A likviditasi kockazat az a kockazat, melynek bekévetkezte sordn a Csoport nem tud eleget tenni
pénziigyi kotelezettségeinek akkor, amikor azok esedékessé valnak. A Gsoport oly médon tudja
likviditasat megtartani, hogy éves, havi és heti cash flow elérejelzések készitésével és ezek folyamatos
ellenrzésével minden lehetséggel biztositja, hogy mindenkor megfelelé likviditassal fog rendelkezni
annak érdekében, hogy id6ben meg tudjon felelni kételezettségeinek.
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21. FORDULONAP UTANI ESEMENYEK

2009. januar 30-an a Tarsasag tékeemelést hajtort végre a spanyol leanyvallalatban, a Genesis Solar
Espana S.L-ben. A t8keemelés &sszege 2.004.791,58 eurd, amely a leanyvallalatnak 2007. és 2008.
években adott kélcsénnel kapesolatos téke-, és kamatkovetelés konverzibja sordn lett kiegyenlitve.

22. A PENZUGYI KIMUTATASOK JOVAHAGYASA

A pénziigyi kimutatasokat az Igazgétéség j6vahagyta és engedélyezte a kozzétételt.

23. MERLEGEN KIiVULI KOTELEZETTSEGEK

A 2008. januar 21-i kozgyilés atvaltoztathaté kbtvény kibocsatasara vonatkozd dontése véglegesitette a
Tarsasag GEM Global Fund-dal kotétt megillapodassal kapcsolatos jutalékszerzsdését és az ebben
foglaltaknak megfelels elleg kifizetését, melyet a Tarsasg a tulajdoniban 1évé Cogenco részvényekkel
egyenlithetett ki.

A Fruit of the Loom Ltd. védjegybitorlas és tisztességtelen piaci magatartas targyban inditott keresetet
a Novotwins Kft.-vel szemben 2000-ben. A Tarsasag, mint perbeli jogutdd viszontkeresetet inditott a
Fruit of the Loom Ltd-del szemben tisztességtelen piaci magatartasbol adédé kartérités jogeimén. A
per targyat képezd keresetek és viszontkeresetek elbirilisara az érdemi targyalis 2009-ben indul meg
elséfokon. Emiatt a per kimenetelét valészintsiteni nem lehet, és a Tarsasag nem képzett célartalékot
az esetleges koltségekre vonatkozdan, mivel egy, az Acquisition Pro Ltd.-del, 2006. augusztusi
megallapodas szerint az Acquisition Pro Ltd. vallalja a 2006. janius 30. elétt, a Tarsasagban (korabbi
nevén Novotrade Befektetési Nyrt) tértént eseményekkel kapcsolatos kotelezettségek teljesitését,
illetve jogosult ezen idSpont elétt keletkezett kovetelések ellenértékére.

@

Zidormné Prazsik Gabriella
vezérigazgatd-helyettes

Budapest, 2009. aprilis 27.
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