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PK3. Konszolidalt, nem auditalt mérleg
2009, 2008,
janius 30. jinius 30. Viltozas
{ezer Ft) {ezer Ft) %
ESZKOZOK
Befektetett eszkizok
Ingatlanok, gépek és berendezések 4.060 1.209.691 -99,7%
Immaterialis javak 1.111.432 1,112,198 -0,1%
Goodwill 0 33.029 -100,0%
Hosszll lejarata kovetelések kapcesolt
vallalkozassal szemben 180.655 0 100,0%
1.296.147 2.354.918 -45,0%
Forgoeszkozék
Vevo- és egyéb kovetelések 46.015 1.650.931 -97,2%
Kévetelések kapesolt vallalkozassal szemben 1.101.254 1.063.697 3,5%
Rovid tava befektetések 2.241.111 1.552 144301,5%
Pénzeszkdzdk és pénzeszkdz-egyenértékesek 190 99.362 -99,8%
3.388.570 2.815.542 20,4%
Eszkdzok Osszesen 4.684.717 5.170.460 -9,4%
KOTELEZETTSEGEK ES SAJAT TOKE
Sajit toke
Jegyzett téke 4.001.580 4.001.580 0,0%
Téketartalék 2.153.456 2.153.456 0,0%
Eredménytartalék -2.060.606 -1.451.325 42,0%
Kisebbségi részesedések 0 328.480 -100,0%
4.094.430 5.032.192 -18,6%
Rovid lejarati kotelezettségek
Szallitdk és egyéb rovid lejarata
kotelezettségek 160.969 138.268 16,4%
Kapcsolt vallalatokkal szembeni
kotelezettségek 423.994 0 100,0%
Céltartalékok 5.324 9; 100,0%
590.287 138.268 326,9%
Kitelezettségek €és sajat téke dsszesen 4.684.717 5.170.460 -9,4%
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PE4. Konszolidalt, nem auditalt eredménvkimutatas
2009. 2008.
jhanius 30. Jjanius 30. Valtozéas
{ezer Ft) (ezer Ft) %
Nettd arbevétel 662 3.330 -80,1%
Ertékesités kozvetlen koltségei 19.714 O 100,0%
Brutto fedezet -19.052 3.330 -672,2%
Forgalmazasi, igazgatasi és altalanos kdltségek 92.493 147.105 -37,1%
Egyéb bevételek 551.910 35.861 1439,0%
Egyéb raforditasok 516.153 260.259 98,3%
Uzleti tevékenység eredménye -75.788 -368.173 -79,4%
Kamatbevételek 8.844 3.610 145,0%
Kamatraforditasok 12.155 0 100,06%
Adobzas és kisebbségi részesedés elbtti eredmény -79.099 -364.563 -78,3%
Tarsasagi add 0 13.095 -100,0%
Kisebbségi részesedés eldtti adézott eredmény -79.099 -377.658 -79,1%
Kisebbségi részesedésre jutd eredmény 0 3.076 -100,0%
Mérleg szerinti eredmény -79.099 -374.582 -78,9%
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PKS. Konszolidalt, nem auditalt cash-flow kimutatas

MUKODESI TEVEKENYSEG

Adbzas elétti eredmény

Elszamolt amortizacib és terven fehili értékcsdkkenés
Kovetelésekre elszamolt értékvesztés

Ertékpapirokra elszamolt értékvesztés

Céltartalékképzés és felhasznalas klilénbozete

Nem realizalt arfolyamnyereség/ veszteség

A konszolidacioba bevont vallalatok kérének médosulasaval
kapcsolatos egyéb valtozasok

Rovid tava befektetések valtozasa

Vevh- és egyéb kivetelések valtozdsa

Szallitok és egyéb rovid lejarati kotelezettsépek valtozasa

Mikddési tevékenységhol szdrmazb nettd pénzeszkoz-
valtozas

BEFEKTETESI TEVEKENYSEG

Tartosan adott kéleséndk valtozasa

Befektetési tevékenységhol szarmazd nettd pénzeszkoz-
valtozas

FINANSZIROZASI TEVEKENYSEG
Finanszirozdsi tevékenységhdl szairmazd nettd pénzeszkiz-

valtozas

PENZESZKOZOK VALTOZASA
Pénzeszkdzdk allomanya év elején

Pénzeszkdzdk allomanya év végén

2009. januar 1-
2009. jinius 30.
{ezer Ft)

-79.099
2214
15.686
500.437
-547.597
-48.716

341.871
-1.016.064
990.202
-281.374

-118.439

111.264

111.264

-7.175
7.365

190
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PK6. Mérlegen kiviili jelentésebb tételek !
Megnevezés Erték (Ft)
Ingatlan vasarlas és fejlesztés 1.537.500 EUR

1.2 Az elmilt idészak jelentoésebb valtozasainak magyarazata, elemzése és értékelése, az
elézd idoszak adataival valé dsszehasonlitiasa

Konszolidacios kor

2009. augusztus 11-én a Genesis Energy Befektetési Nyrt. (tovabbiakban a ,Tarsasag”), és egy
amerikai vallalat a Tarsasag Osszes leanyvallalataban (Genesis Solar Espafia, S.L., Genesis
Solar Singapore Pte. Lid., Genesis Solar Hungary Kft.) lévé tzletrészének értékesitésére
vonatkozé szerzédést (“SPA”) kitotiek. Az SPA bizonyos kitelezettségeket ir eld a felek szamara
és kiilonbozo 1lépések megtételét feltételezi a szerzédés hatalyba 1épése elétt és utan. Az SPA a
tranzalkcié zarasanak iddpontjaként legkésébb 2009. december 15-ét jeldli meg.

Miutan a szerzédés hatalyba lépése szamos megelozd feltételhez k6tott, ezért a tranzakcio
eredménye bizonytalan.

Ennek ellenére a jelenleg rendelkezésre &lld informaciék alapjan a Téarsasag a harom
leanyvallalatban 1évé részesedést az IAS 32 (,Pénziigyi instrumentumok: koézzététel és
bemutatas®) standardnak megfeleléen a forgoeszkozok kozott mutatja ki, és nem vonja be a
konszolidaciéba a 2009. junius 30-an.

A leanyvallalatok f6bb adatai az alabbiak:

Név Bejegyzés Jegyzett Sajat Adozott Pénznem  Tulajdoni
helye toke téke eredmeény hanyad %

Genesis Solar
Magyarorszag Magyarorszag 273.000 -164.467 -66.335  (000) Ft 100
Kit.

Genesis Solar
Espana S.L. Spanyolorszag 7.248 6.518 -106 {000) EUR 100
Genesis Solar
Singapore Pte
Ltd Singapore 5705 3.068 1.060 {000) EUR 75

A Genesis Solar Magyarorszag Kft. sajat tokéjének rendezése tékecsdkkentéssel
folyamatban van.

Elemzés

A konszolidacios kér 2009, évi valtozasa miatt az ingatlanok, gépek és berendezések nettd
értéke jelentés mértékben csékkent az el6zd évihez képest.

A Tarsasag 2008. janius 30-an az ingatlanok kézott mutatta ki a Genesis Solar Espana altal
2007. évben vasarolt féldteriiletet, és beruhazassal kapcsolatban eddig elszamolt koltségeket.
Az ingatlanon spanyol gyartébazis épitésének elékésziiletei folynak. Szintén az ingatlanok
kozott szerepelnek a Genesis Solar Espana S.L és a Genesis Solar Singapore Pte. Ltd. altal, az
Infinite Technologies AG-nek fizetett miiszaki tervezéssel kapcsolatos Osszegek.

/
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Az immateridlis javak kozdtt szerepel a 2007. év folyaman vaséarolt, a vékonyréteg napelemet
gyarto sorok létesitéséhez és optimalis miikédéséhez szitkséges know how bekertilési értéken.

A hosszii lejaratu kovetelések kiézitt a Tarsasag a spanyol leanyvallalatnak nyiijtott kolesont
mutatja ki.

A kapcsolt vallalkozasokkal szembeni kévetelések teljes egészében a Genesis Capital
Management Ltd. koételezettségei, egyrészt a 2008. év elején szamara értékesitett 1.286.977
darab Helix részvénnyel, masrészt a 2007. év soran keletkezett és ditala Atvallalt fizetési
kotelezettségek. Ezeknek a koveteléseknek a fizetési hatarideje 2008. év kbdzepén Ilejart,
azonban 2009 Aaprilisdban a Genesis Capital Management Ltd. zaloglevelet bocsatott ki,
melyben kotelezi magat a kivetelések kiegyenlitésére 2009. szeptember 30-ig és biztositékot
ajanl fel a kovetelések fedezetére. A zaloglevél alapjan a kovetelés kiegyenlitéséig a Genesis
Capital Management Ltd. kamatot (EURIBOR + 0,5%) fizet a Tarsasagnak.

Az el6z6 idészakban az egyéb kovetelések foleg a szingapuri leanyvallalat altal vagyonkezelésre
atadott pénzeszkozoket, részben a Tarsasag altal tékeakvizicid (GEM szerzédés) jutalékara adott
eldleget tartalmazta. A gazdasagi valsag kovetkezményeként és a Genesis Energy alacsony
részvényarai miatt a GEM szerzddés gazdasagilag megvalisithatatlanna valt, igy az eldleget
rendezték.

A targyid6szakban a Tarsasag a rovid tava befektetések kozott tartja nyilvan az értékesitésre
szant leanyvallalatainak tizletrészet.

A sajat tékében, 2008, jinius 30-an kimutatott kisebbségi részesedések értéke a 25 %-os kiilsé
tulajdonosi korrel rendelkezé szingapiiri leaAnyvallalattal voltak kapcsclatosak. A
targyidészakban ez a leanyvallalat kiker(ilt a konszoldaciés korhél, ezért a sajat tékében nem
kertilt ilyen tétel kimutatasra.

A kapcsolt vallalkozasokkal szembeni kitelezettségek kozdtt foleg a szingapiri leanyvéallalattél
kapott rovid lejarati kélesonnel kapesolatos tke- és kamattartozas szerepel.

A Tarsasagnak az egyéb tevékenység jelentts csdkkenése, a leanyvallalatoknak a gyartast
megeldzd beruhazasi folyamat miatt az arbevétele elhanyagolhato.

A Tarsasagnal a forgalmazasi, igazgatdsi és altalanos koltségek jelentds részét az el6zd
idészakban a napelemgyartas beinditasaval kapcsolatos kéltségeket adtak, mig 2009. L
félévében féleg az operativ tevékenységgel kapcsolatos koltségek jelennek meg ezen a soron.

A targyidészakban az egyéb bevételek kozott szerepelnek a GEM-ligylettel &sszefliggo
kotelezettségekre képzett céltartalék feloldasaval, illetve a devizaban kimutatott eszkézdk és
kotelezettségek atértékelési kiilonbozetével kapcesolatos bevételek.

Az egyéb raforditasok sor tartalmazza a GEM-ligylet kapecsan a szerzodés lezarasa utan
visszakapott Cogenco részvényekre elszamolt értékvesztést.

A fentiek magyarézzak az {izleti eredmény alakulasat.

Targyidészakban a kamatbevételek és kamatraforditasok féleg a leanyvallalatoknak adott,
- ilietve téllik kapott kélcsondkkel kapesolatosak.

A Tarsasag eredménykimutatasaban 2009. I. félévében a negativ addzas elétti eredmény miatt
nem tuntet fel tarsasagi adot az.

%Lﬁ/w
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1.3 A részvénystruktiriahoz, a tulajdonosi kérhoz kapcesolodd adatlapok

RS1. Tulajdonosi strukitira, a részesedés és szavazati arany mértéke

Tulajdonosi kér megnevezése Bevezetett sorozat/Teljes alaptdke

Targyév elején (januar 01-jén) Idészak végén

Tul. Szav. Db Tul. Szav. Db
hanyad | arany hanyad { arany
% % % %

Beli6ldi intézményi/tarsasag 36,15 36,15] 2893 003 34,39 34,30 2752297
Kiiiféldi intézményi/ tarsasag 63,27 63,27 5063 807 65,03 65,03| 5204513
Belitldi maganszemély
Kulfsldi maganszemély
Munkavallalok, vezetd tisztségviselSk 0,58 0,58 46 350 0,58 0,58 46 350
Sajat tulajdon
Allamhaztartas részét képezé tulajdonos
Nemzetkozi fejlesztési intézmeények
Egyéb
Osszesen 100,00 100,06 8 003 160 160,60 100,00 8 0603 160

A részvények mindegyike névreszold, 500 Ft névérték( és azonos jogokkal biré dematerializalt
részvény. A teljes alapiSke bevezetésre Kerlilt a tézsdére. Az idészak végének adatai a 2009.
aprilis 29-1 kézgylilés megfeleltetése alapjan kertliltek meghatarozasra.

RS2. A sajat tulajdonban 1évé részvények {db] mennviséeének alakulasa a targvévben

Januar 1. | Marcius 31. | Jinius 30. | Szeptember 30. December 31.
Tarsasagi szinten 0 0 0
Leanyvallalatok 505.072 505.072 Y
Minddsszesen 505.072 505.072 0

A Genesis Solar Singapore PTE Lid. 2009. elsé negyedévében 505.072 db Genesis Energy
részvénnyel rendelkezett, melyeket nem tézsdei tigyletek keretében vasarolt. Ezen részvények a
szavazati jogok 6,3 1%-at képviseltél.

Ezeket a részvényeket a szingapiri leanyvallalat 2009. masodik negyedévében tézsdén kiviil
értékesitette.

2008. december 31-én a sajat részvények nem kertiltek kimutatasra az éves konszolidalt
beszamoldban feltlintetett sajat tékében, mivel a szingapiri leanyvallalatot a Tarsasag -
hasonloan a 2009. janius 30-i konszolidaciéhoz - nem vonta be a konszolidaciés kérbe.

RS3/1. Az 5%-nal nagyobb tulajdonosck felsorolasa, bemutatasa (az idészak végén) a
bevezetett sorozatra vonatkozoan

Név Nemzetiség |Tevékenység | Mennyi- Része- | Szavazati | Megiegyzés
ség (db) sedés | arany (%)
(%)

Genesis Investment Fund Saint Gazdasagi 3525471 44,05 44,05 | Pénziigyi befektetd
Ltd. Vincent tArsasag
STP Technologies Pte LTd. | Singapore Gazdasagi 800 000 9,99 9,99 | Szakmai befektetd

. tarsasag
Acquisition Pro Ltd. Isle of Man | Gazdasagi 479 868 6,00 6,00 | Pénzigyi befektetd
- tArsasag

a
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Az idészak végén a teljes alaptéke tOzsdére bevezetett, a részesedés és a szavazati jog
megegyezik.

1.4 A Kibocsitd szervezetéhez, mukodéséhez kapesolodo adatlapok

TSZ1. Teljes munkaidében fogla]koztatdttak szamanak alakulasa {f6)

Bézis idészak vége Targyév eleje Targyidészak vége
Tarsasagi szinten 4 4 4
Csoport szinten 5 5 5

A Genesis Energy Nyrt. szervezetében valtozas nem kovetkezett be. A tarsasag vezetd
tisztségvisel6i kore viszont jelentésen mdodosult. Az Gj [gazgatotanacs Osszetételét a TSZ2 tabla
mutatja. Audit Bizottsag a beszamold készitéséig nem ker(ilt megvalasztasra. A kdzgylilés ezt a
torvényes kotelezettséget 2009, szeptember 15-n kivanja p6tolni.

Dr. Vitvera Laszlé Gigyvezetéi megbizatasa a Genesis Solar Magyarorszag Kft.—ben megsziint,
2009. majus 1-jétdl felmondasi idejét t6lti.

TSZ2. Vezetd allasti személyek, és a Kibocsaté miikédését befolyasolo (stratégiai) alkalmazottak

Jelleg 1 Név Beosztas Megbizas Meghbizas Sajat részvény
kezdete vége/megsziinése tulajdon (db)
IT E.M.A. Mier- |Elntk 2009.04.29 2010.04.29
Jedrzejowicz
IT dr. Rényi Vezérigazgatod 1984.05.12. 2011.11.27 46.350
Géabor
IT dr. Eckardt 2009.04.29 2010.04.29
Bihler
iT Dieter 2009.04.29 2010.04.29
Hentschel
T Damian J. 2009.04.29 2010.04.29
Greco
T dr. Barcza 2009.04.29 2010.04.29
Mihaly
T Dr. Fenyvesi 2009.04.29 2010.04.29
Jozsef bulcsia
Sajat részvény tulajdon (db) OSSZESEN: 46.350

* IT Igazgatotanacs

1.5 Mérlegen kiviili tételek

A Genesis Solar (Magyarorszag) Kft. 2008. december 10-én adasvételi szerzédést kotétt az Ipari
Projekt Hungéaria Kft.-vel egy tatabanyai ipari park tertletén lévé 75.000 négyzetméter
alapteriiletti beruhazasi telek megvételére 937.500 EUR + AFA vételarért, amelynek egy része
foglaloként mar korabban megfizetésre keriilt az eladé részére. A fennmarad6 vételarat a
Genesis Solar {Magyarorszag) Kft.-nek 2008. december 18-ig kellett volna atutalnia az
eladénak, amelyre a beszamolé készitéséig nem kertilt sor.

A felek kézétt ugyanekkor vallalkozasi szerzédés is létrejott a megvasarolandé ingatlanon
végzendé teriilet elékészité munkalatok elvégzése targyaban 600.000 EUR + AFA vallalkozoi
dijért, amelybél 120.000 EUR + AFA atutalasra keriilt az eladé részére. A munkak elkésziiltek,
ezért a teljes vallalkozoi dij esedékessé valt.

r
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A Fruit of the Loom Ltd. védjegybitorlas és tisztességtelen piaci magatartas targyaban inditott
keresetet a Novotwins Kft.-vel szemben 2000-ben. A Téarsasdg, mint perbeli jogutéd
viszontkeresetet inditott a Fruit of the Loom Ltd-del szemben tisztességtelen piaci
magatartasbol adédé kartérités jogeimén. A per targyat képezé keresetek és viszontkeresetek
elbirdlasara az érdemi targyalas 2009-ben indul meg elséfokon. Emiatt a per kimenetelét
valoszintisiteni nem lehet, és a Tarsasag nem képzett céltartalékot az esetleges koliségekre,
mert a 2006. augusztusi megallapodas szerint az Acquisition Pro Ltd. vallalja a 2006. junius
30. elétt, a Tarsasagban {korabbi nevén Novotrade Befektetési Nyrt.) tdrtént eseményekkel
kapcsolatos kotelezettségek teljesitését, illetve jogosult ezen idépont elétt keletkezett
kovetelések ellenértékére.

2. A tarsasag megitélését elésegitd tényezok

2.1 Az lgazgatétanics ~ élve a Genesis Energy Befektetési Nyrt. kozgytlése altal hozott,
1/2008. (X.27.) szamu kozgyllési hatarozatdban biztositott felhatalmazassal — dontétt arrdl,
hogy a Részvénytarsasag alaptékéjét 0j részvények zartkért forgalomba hozatalaval, pénzbeli
hozzajarulas ellenében, legalabb 283.333.000 forinttal és legfeljebb 833.330.000 forinttal
felemeli. Az alaptSke-emelés soran kibocsatandd j részvények kibocsatési értéke: 3,00
Euro/db térzsrészvény. Az 0] részvények szama legalabb 566.666 db, legfeliebb 1.666.660 db,
névértéke egyenként 500,00 Ft, a méar kibocsatoit részvényekkel azonos jogokat biztositd
torzsrészvény.

Az Igazgatotanacs 1/2009. (VI. 16.) szam, 2009, julius 9-én nyilvanossagra hozott hatarozata
alapjan a részvényesek szamara az 0 részvények jegyzésére 2009. augusztus 14-én 16 oraig
volt lehetéség. Az Igazgatotanacs a Genesis Capital Management Ltd. részvényes kérése alapjan
agy dontétt, hogy a jegyzési hataridét 2009. szeptember 14-ig meghosszabbitja. Ennek indoka
egyrészt, hogy az andalziai Ipari, Kereskedelmi és Turisztikai Minisztérium 4,5 Millié Euro tiz
éves kamatmentes hitelt folydsitott az El Puerto de Santa Maria-ban tervezett projekt szamara,
masrészt a Genesis Energy Befektetési Nyrt., mint eladé és a Cogenco International, Inc. mint
vevé kozdit a leanyvallalatok értékesitésére vonatkozéo megallapodas (SPA) jott létre annak
érdekében, hogy a harom projekt finanszirozasa akvizicié utjan megvalosulhasson. A
részvényjegyzési hataridé meghosszabbitasanak oka és célja, hogy a részvényesek az 1j
helyzetet értékelhessék és igy lehetéséglik legyen az Gj részvények jegyzésére.

2.2 2009. augusztus 11-én a Cogenco International, Inc. (“Cogenco”) és a Genesis Energy
Befektetési Nyrt. {“Genesis Energy’) a Genesis Energy leanyvallalatainak értékesitésére
vonatkozé szerzédédést kotottek (“SPA”). A Tarsasag mar 2009. aprilisdban nyilvanossagra
hozta, hogy a Cogenco és a Genesis Energy kézés szandéknyilatkozatot irt ala arrél, hogy a
Cogenco megkivanja vasarolni a Genesis Solar Espaiia, S.L. (“GSE”), a Genesis Solar Singapore
Pte. Ltd. (“GSS”) valamint a harmadik leanyvallalat, a Genesis Solar Hungary Kit (“GSH?)
lizletrészeit illetve részvényeit. Az SPA bizonyos kotelezettségeket ir elé a Felek szamara és
kiilonbézé 1épések megtételét feltételezi a szerzédés hatalyba 1épése el6tt €s utan. Miutan a
szerzédés hatalyba lépése szamos megel6z6 feltételhez kotott, ezért a Cogenco a tranzakcié
lezarasat nem tudja garantalni. Az SPA {6bb feltételeit az aldbbiakban foglaljuk Gssze:

Az SPA szerint a Cogenco megvasarolja a Genesis Energy jelenlegi illetve a szerzddés
hatalybalépésének idépontjaban mindharom leanyvallalatdban (GSE, GSS és GSH) meglévd
Osszes lzletrészeit illetve részvényeit. A felek szandékai szerint a tranzakci6é lezarasakor a
Genesis Energy t6bb mint 98 %-os tulajdonosa a GSE-nek, 100 %-os tulajdonosa a GSH-nak
és 100 %-os tulajdonosa lesz a GSS-nek is. A tranzakcié lezarasaig a Genesis Energy minden
téle elvarhato 1épést megtesz annak érdekében, hogy megszerezze a jelenleg nem tulajdonaban
lévé leanyvallalati {izletrészeket. Ugyanakkor a Cogenco arra vallalt kitelezettséget, hogy a
tranzakcid lezarasakor a Genesis Energy tulajdonaban lévé mindharom leanyvallalat dsszes
lizletrészét megvasarolja.
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A Cogenco és Genesis Energy megallapodasa alapjan a megvéasarlasra keriilsé
leanyvallalatok tzletrészeinek illetve részvényeinek ellenértékeként a Genesis Energy 8 700
000 db Cogenco térzsrészvényt valamint 1 db A sorozati, a tranzakcié lebonyolitasa érdekében
kibocsatandé elsébbségi részvényt kap. A Felek megallapodtak, hogy a kibocsatandé 1 db A
sorozatil elsébbségi részvényhez k6tédik az a jog, hogy tulajdonosa nevez ki egy megfeleld
kvalifikacioval rendelkezé személyt a Cogenco igazgatosagaba. Ha a kés6bbiekben a Genesis
Energy kézvetlentil kevesebb, mint 6 000 000 darab torzsrészvény tulajdonosa lesz, akkor az
A sorozatll elsGbbségi részvényt a Cogenco 1 USD-ért visszavasarolhatia. Az A sorozati
elsébbségi részvényhez mas egyéb gazdasagi jogok nem kétédnek.

A Cogenco az SPA alapjan a Genesis Energy-nek jard térzsrészvényeket és a
kitlénleges jogokkal rendelkezd els6bbségi részvényt sem ezen tajékoztatdas idépontjaig, sem a
tranzakcio lezarasaig nem bocsatja ki.

Az SPA szamos olyan feltételt hatdroz meg, amelyeket a tranzakcié lezarasara kételezett
Feleknek a tranzakci6 lezarasat megeldzéen teljesitenilik kell kivéve, ha addig a Felek ettdl
eltéréen allapodnak meg.

Ezen feltételek tébbek kdzott az alabbiak:

(i) GSE-nek tamogatasra vonatkozé kotelezettségvallalassal kell rendelkeznie a
spanyol kozponti vagy barmely helyi kormanytél, hogy a jelenlegi tervek
alapjan hi-tech vékonyréteg napelemeket gyartd tizemet épitsen, mely allami
tamogatasra vonatkozd kotelezettségvallalasok (“Spanyol Tamogatasi
Kotelezettség”) feltételei a Cogenco szaméra ésszerlien elfogadhatéak, és a
tamogatas értéke minimum €20,000,000.

(id) A  tranzakcié zarasaval a Genesis Energy Cogenco-ban szerzendd

' részvénycsomagja nem lehet kevesebb, mint a Cogenco kibocsatott
térzsrészvényeinek és ezekhez kapcsolodd szavazati joganak 40 %-a.

(iid) A tranzakcié zardasat megelézé tizleti iddszak végén a Cogenco US GAAP
szerinti kdnyvszerinti értékének minimum 50 000 000 USD-nek kell lennie.

Amennyiben a Felek a késébbiekben ettél eltéréen nem allapodnak meg, az SPA
a tranzakci6 zarasanak idépontjaként legkorabban 2009. december 15-ét jeldli meg. A zaraskor
a Cogenco a Genesis Energy-nek 6 100 000 db torzsrészvényt és 1 db A sorozatli els6bbségi
részvényt ad at, valamint 2 600 000 térzsrészvényt egy harmadik fél altal kezelt letéti szamlan
helyez el.

A zaras id6pontjatel szamitott maximum egy évig a harmadik fél altal kezelt letéti
szamlan elhelyezett 2 600 000 db részvényt a letéti szamlan kell tartani. Genesis Energy és
Cogenco megallapodtak, hogy minden t6hik telhetét megtesznek annak érdekében, hogy a
letétkezel6t kivalasszak és a letéti szerzdédést 2009. oktéber 31-e elétt alairjak.

A leanyvallalatok tizletrészeinek és részvényeinek szerzédés szerinti atruhazasan
talmenden a tranzakcid zérasanak tovabbi feltételeként a Genesis Energy bizonyos
megallapodasckat fog kotni, tobbek kozdétt a Cogenco-val szembeni minden lehetséges peres
igényrél valo lemondasra vonatkozoan.

A Genesis Energy és a Cogenco az SPA részeként kiilonbdz6 nyilatkozatokat tett
és garancidkat nyQjtott egymasnak. Ezek kozott szerepelnek a Genesis Energy altal tett
standard nyilatkozatok és garanciak a leanyvallalatokra (GSE, GSS és GSH), kiilénodsen azok
miikodésére, tokedsszetételére, szellemi javaira, eszkdzeire és pénziigyi helyzetére vonatkozéan.

A Cogenco altal tett kiilénbdzé standard nyilatkozatokon és garancidkon kivil
Cogenco nyilatkozott a tranzakcid zarasanak idépontjaban szikséges tékeellatottsagaval
kapcsolatban is. A Cogenco tovabba hozzajarult, hogy a tranzakcié teljestilésének idépontja
utan csak abban az esetben bocsat ki 10 USD alatt térzsrészvényeket, ha

(i} a Genesis Energy-nek az ilyen részvények megvételét elébb felajanlja a 30 napos elsé
visszautasitasi jog alapjan; (
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(i) a Cogenco részvényeit szabalyozott tdzsdén forgalmazzadk és az atlagos zardar
legalabb 10 USD , valamint 6 hénap eltelt a szerzédés hatdlyba lépésének iddpontjatol
szamitva. Amennyibent ha Genesis Energy tulajdonaban 1évé részvények szama 5,000,000 db
ala esik, gy az elébb emlitett feltételek megsziinnek.

Cogenco mindent elkévet annak érdekében, hogy a tranzakcei6 lezarasat kovetéen
tobbek kozott:

(i) Térzsrészvényeit bejegyezteti az amerikai 1934-es Tézsdetorvény 12(b) és 12(g)
paragrafusa szerint;

(ii) Regisztracios nyilatkozatot nyQjt be, amely lehetévé teszi, hogy a Genesis Energy
sajat részvényesei kozott az altala megszerzett Cogneco részvényeket szétossza,

(iii) 18 hénapon valamelyik amerikai tézsdén beadja részvényeinek tézsdei jegyzésre
57016 kérelmét.

Amennyiben a Spanyol Allami tamogatas értéke kevesebb, mint €20,000,000 a
tranzakeié zarasanak idépontjaban, akkor a Cogenco egyoldalian felmondhatia az SPA-t vagy
a vonatkozo feltételtdl eltekint vagy csokkentheti a Genesis Energy-nek adando részvények
szaméat. Ha a zaras idopontjat kiveté 1 éven beliil a spanyol dllami tamogatas nagysagrendije
barmilyen oknal fogva nem éri el a €18.000.000-t, Ggy a Cogenco a 2,600,000 db térzsrészvény
egy részét a letéti szamlardl visszakovetelheti az alabbiak szerint:

() ha a Spanyol allami tamogatés €15.000.000 vagy annal kevesebb, akkor a
Cogenco-nak jogaban all visszakérnie a letétbél a 2,600,000 térzsrészvenyt.

{ii) Ha a spanyol allami tamogatas €18.000.000 vagy annal kevesebb, de nagyobb
mint €15.000.000 akkor a Cogenco aranyosan kérheti vissza a letéti szamlarél a
ténylegesen megkapott allami tamogatas értékével ardnyos darabszama
térzsrészvényt

{1ii) Ha a Spanyol allami tamogatas, tébb mint €18.000.000, akkor a Cogenco nem
kérhet vissza a letéti szamlar6l részvényeket.

A Felek abban is megallapodtak, hogy a letéti szamlan lévé részvények vonatkozasaban
semmilyen maés jogi alapon nem tamaszthatnak igényt egymassal szemben, kizardlag a spanyol
allami tamogatas mértékének eltérése adhat okot a részvények letéti szamlarol valo atadéasara,
vagy visszatartasara.

A Genesis Energy a Genesis Capital Management Ltd. kapcsolt vallalkozasa, aki egytttal
jelentés mértékii Cogenco részvényes is. 2009. junius 15-én a Genesis Capital Management
Ltd.-nek kozvetleniil vagy kozvetve 85 %-os részesedése volt a Cogenco Kkibocsatott
térzsrészvényeibél. A Genesis Capital Management Lid. tartozik mind a Genesis Energy, mind a
Cogenco cégeknek, mely kotelezettségek teljes mértékben kifizetésre kerlilnek a fenti
tranzakciok lezarasaval egyidejlleg.

A fentiek szerint az SPA-ban leirt tranzakcié szamos feltétel fliggvénye, t6bbek kozott,
hogy a Cogenco-nak meghatarozott minimalis kényvszerinti értékkel kell rendelkeznie, mindkét
fél atvizsgalasanak sikeresen le kell zarulnia, valamint mindkét félnek bizonyos feltételeket
teljesitenie vagy elengednie kell. A Cogenco akkor tudja teljesiteni vallalt kotelezettségeit, ha
jelentés tékebevonast hajt végre, melyre azonban nincs garancia.

2.3 A Tarsasag jovojét és a vallalkozas folytathatosaganak lehet6ségét kizardlag a kézeljovében
lezarulé tékeemelés eredményessége és a legfébb adds hataridében térténd fizetése
biztosithatja. A leanyvéllalatok értékesitési folyamatanak lezarasaig a legfébb kockazati tényezé
a likviditas biztosithatdsaga.
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3. ST1. A targyidgszakban megijelent rendkiviili téjékoztatasok
. Datum Megjelenés helye Térgy, révid tartalom
www.bet.hu Jelentds megallapodas megkdtése a Cogenco
2009.08.12. www.kozzetetelek. hu International, Inc. amerikai céggel a lednyvallalatok
www .genesisenergy hu | értékesitésére vonatkozban.
www.bet.hu
2009.08.12. www.kozzetetelek.hu | A részvényjegyzési hataridé meghosszabbitasa
www.genesisenergy.hu
2009 08.05. —k O”Z umghu A Genesis Solar Espana S.L. 45 Milis Eurd
- ; kamatmentes kdlcsént kapott.
WwWw.genesisenergy.hu
www.bet.hu
2009.07.10. www.kozzetetelek. hu Kiegészité indoklas a tékeemelés szlikségességéhez
www.genesisenergy.hu
Az Igazgatdtanacs alaptSke emelésrél dontétt, az 4j
részvények kibocsatasi értéke: 3,00 Eurofdb
www.bet.hu torzsrészvény. Az 0j Részvények szama legalabb
2009.07.09. www. kozzetetelek.hu | 566.666 db, legfelijebb 1.666.660 db, névértéke
www.genesisenergy.hu | egyenként 500,00 Ft, tipusa, fajtaja dematerializalt,
névre 2616, a mar kibocsatott részvényekkel azonos
jogokat biztositd térzsrészvény.
2009.05.05. %k.hu A Gen'esis S(")Iar Magyarorszag Kft. 4j fligyvezetbje
e Kunovits Jené lett.
www.genesisenergy.hu
2009.04.29. ka.hu gizé_j; szandéknyilatkozat a Cogenco International,
www.genesisenergy.hu )
www.bet.hu Az Igazgatotanacs felhatalmazta a menedzsmentet,
2009.03.02. www.kozzetetelek. hu hogy a tranzakciéban vald érdekeltségre vonatkozé
www .genesisenergy.hu | szandéknyilatkozatot alairja.
www.bet.hu A Genesis Energy Befektetési Nyrt. 42 Millio dollarra
2009.02.19. www.kozzetetelek. hu vonatkozd befektetésrdl szolé szandéknyilatkozatot
www.genesisenergyv.hu | kapott.
www.bet.hu
2009.01.12. www.kozzetetelek.hu | Szingapuri lednyvallalat székhelyvaltozasa
www.genesisenergy.hu
A Genesis Solar Magyarorszag Kft alairta az Ipari
2008.12.10 wrwa.bol.hu Park Hungaria Kft-vel (IPH) a gyar épitése céljabol
.12.10. www.kozzetetelek.hu . p . e .
; kivalasztott 7,5 hektiros telek végleges adasvételi
www.genesisenergy.hu P
szerzddését.
A Merriman Curham & Ford, akit korabban PAL-
ként jeloltlink meg, eréforrasainak és a tobbi
waw bothy tarsasagunikal helyzetben 1évé projekt felé
2008.10.14. www.kozzetetelek.hu rsasagunicxal verscrynelyzetben 1evo projext -
cenesisenergy.hil tet‘t elkdtelezettségének ) e;rtzekeieset kovetoe_n
bejelentette, hogy nem kivanja a PAL szerepét
betdlteni.
www.bet.hu
2008.10.02. www. kozzetetelek.hu Vezetd allasn személy Genesis részvény-tranzakcidja
www.genesisenergy.hu
American Depository Receipts azaz a kereskedéshez
www.bet.hu sziltkséges tulajdonosi jogokat megtestesitéd letéti
2008.09.19. www.kozzetetelek.hu . 8 J S1 JoBO grost .
Www genesisenerey.hu jegyek program ehndL:casahoz i szlikséges telies
dokumentacié (F 6) beadasra keriilt.
www.bet.hu
2008.09.19. www.kozzetetelek.hu Spanycel hir helyreigazitasa

www.genesisenergy.hu
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2008.07.24. ——:lbcvgg—zrg:eteiek.hu A Genefis ?nergy Nyrt. bemutatkozasa amerikai
- befektetSk elétt.
WWw.genesisenergy.hu
2008.07.18. —:l}i%%e%etelek.hu A spfanyol leanyvallalat megkapta az épitési
www.genesisenergy.hu engedelyt.
www.bet.hiu A tarsasag informacidéi hozzéaférhetévé valnak a
2008.07.04. www.kozzetetelek. hu Standard & Poor’s ,Market Access” programjan
www.genesisenergy.hu | keresztil,
www.bet.hu Elészerzddés jott letre a magyarorszagi
2008.07.02. www.kozzetetelek.hu beruhazashoz szlikséges telek mepgvasarlasara
www.genesisenergy.hu | vonatkozéan.

4. A kibocsato felelésséget vallal, hogy a gyorsjelentés a valésagnak megfelelé adatokat és
allitasokat tartalmaz, illetve nem hallgat el olyan tényt, amely a kibocsaté helyzetének
megitélése szempontjabol jelentdséggel bir és tudomadasul veszi, hogy félrevezeté tartalmaval
okozott kar megtéritéséért a Genesis Energy Nyrt., mint kibocsato felel,

5. A kibocsaté kozzéteszi, hogy ezen gyorsjelentése a Budapesti Ertéktézsde és a PSZAF

valamint sajat honlapjan

{www.genesisenergy.hu) keriil kozzétételre. A gyorsjelentés

megtekinthetd a Genesis Energy Nyrt. székhelyén (1137 Budapest, Szent Istvan krt. 18)
munkanapokon 9-16 6ra kézott.

Budapest, 2009. augusztus 31.
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