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\ Genesis Energy Nyrt. reszvenvesenck

Flvégesiuk a Genesis Tinergy Nyt fovabbiakban "a Tarsasig") mellékelt 2010, ¢vy konszohdal
penzugyt kimutatasainak  konvvvizsgalatat, amely konszohdalt - pénzuigyt kimutatisok a 2000,
december 311 fordulonapra elkeszitett konszolidalr merlegbdl — melyben az eszkozok ¢ forrasok
CEvero VEgOSSZeEe 24 143.681 bt — , ¢s az czen wWdGpontra vigzGdo evre vonatkozo konszohdalt
credmenvkimutatashol — melyben a merleg, szermn credmeny 1127017 ebt veszteseg —, konszohdalr
aajat toke valtozais kimutatasbol ¢s Lonszolidalt cash flow kimutatashol, valamunt a szamvitel pohitka

meghatarozo elemert es az egyvéh magyarizatokat tartalmazo kiegészitd megjegyzesckbol allnak.

i POHSHEYE K FIRH I ORED

A konszolidalt  penzugyt kimutatisoknak 2 Nemzetkozi Penziigys Beszamolasi Standardokkal,
ahogvan azokat az U befogadia, osszhangban tortene clkeszitése ¢s valos bemutatasa az ugyvezetes
felelssege. 17 a felelissep magaban foglalia az akar csalashol, akar hibabol eredd, Ienveges hibas
allidsokiol mentes pénzugyt kimutatasok clkeszitese és valos bemutatasa szempontabol relevans
belse ellendrzes kualakitasat, bevezeteéset ¢s fenntartasat; a megleleld szamyieh politika kivilasztasal
¢« alkalmazasat, valamimt az adon ke seilmenyek kozort ésszer sramvireli heeslések elkeszitescr.

Vo felelossegunk g konszoldalt — penzugy kimutatasok  veleményezese  az chvegren
konyvvizsgalatunk alapyan, valammt a konszohdalt uzlen jelentes es a konszolidalt  penzugy
kimutatasok  Osszhangjanak megitclese. A kovetkeza szakaszban targyaltakat kivéve, a
konyvvizspalatot a magyar Nemzeu Konvvvizsgalan Standardok e konvvvizsgalatra ve narkozo —
Magvarorszigon ¢rvenyes - worvenyek ¢ epeh jogszabalvok alappan hajonuk vegre. A tentek
megkoverehk, hogy megfeleliink relevins etikai kinerelménveknek, valamimi hogy a konyyvizsgalatot
agy tervezzitk meg ¢ végezzuk el hogy kella hizonyossigot szerezzunk arrol, hogy a penzugy
kimutatasok nem tartalmaznak lenveges fubas allitasokat.

A konvvvizsgalar magaban foglalja olvan  clrasok vegrehapasit, amelvek ccla kanyvvizsgalan
bizonvitekot szerezmt a penzigyt kimutatasokban szereplés Osszegekrol ¢ kivzzérctelekral A
kivalaszeont eljarasok, beleértve a pénzigyt kimutatasok akar esalasbol, akar hibabol ereda. lenveges
hibis allitisar kockdzatanak felmereser s, a konvvvizsealo megitelescdl tuggnek. A kockazatok iven
felméréesckor a konvvvizsgalo a penzigy kimutatasok tgyvezetes altal clkészirese ¢s valos bemutatisa
szempontjabol relevans belsa ellenorzést azert merlegeh, hogy olvan konyvvizsgalat eljarasokat
rervezzen meg, amehek az adott korilmenvek Rozon megfelelGek, de nem azert. hogy a lTarsasag
belst ellenorzésének hat¢konysiagara vonatkozoan véleményt mondjon. A\ knmwwxg:ulm magaban

foglaljan tovabba az alkalmazott szamvitel alapelvek megleleldségenek ¢s a7 Ueyvezetes szamvieh
heesleser esszeriségenek, valamint a penzugyt kimutatasok dtfogd bemutatdsinak érickelésér. A
konszolidalt uzleu jelentéssel kapesolatos munkank a konszolidalt tzlen lentés ¢ a konszolidibt
penzugy kimutatisok osszhangjanak megitelesere kodatozodott ¢s nem tartalmazia cgych, a Tarsasag,
nem andialt szanvtels n_\'|1\';'nnnrl;i&nilml levezetett mntormaciok attekinteset.

Meggn 6zadésunk, hogye a megszerzett konvvvizsgalan bizonvitehok clegenda ¢s megfeleld alapon

nvianak a konyw izsalon zaradekunk vélemenvunk ) megadasahoz.
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\ rendelkezésiinkre allé mtormaciok alapgan a jovaben tobb olvan esemeny 1s hekoverkezhet, melvek
meghmisulisa esetén a Tarsasag alal a penzugy kimutatisokban  bemutatort alabbi eszkozok
értckelése, valamint a villalkozas folviatasinak elve s bizonytalanna vilhat

B\ mmaceridlis javak kazot talalhato 2.269.530 ¢l érrcken Kimutatot kutatasi joe éreckelese
nagyvonala beeslésen alapul, nem all Asszhangban a kutatas jelenleg fizsival a 2011 aprilest
szakéritn velemény  szennt A\ szakértdn velemeny alappan a kutatasi jog érickenck poniosabb
meghatarozasahoz  diszkontale cash flow alapu maodszer  alkalmazasa szuksepes, amelv g

jelentesiink kibocsatasa degen nem Al rendelkezesre.

B S oo a2 wnmatersahs javak kozor 360,084 ¢l éricken Kimatatott guartis cliirasok ¢rickelés
maodszerével kapesolatban nem all rendelkesésre megfelels dokumentacio az cloza ponthan
emlitent szakenoi vélemény szerint. A szakertor vélemeny alapgan a g artast eljarast ¢s az abban
meghatarozott komponenseker egyuttesen kell érekelm diszkontalt cash How alapn modszer
alkalmazasaval, amely a jelentestink kiboesatasa weren nem allt rendelkezesre.

B\ apesolt villalkozasokkal ezembeni koveteléskén kimutatott, a Genesis Capital Management
Lid-del (GO szembent 4.739.842 el't megtériilese bizonytalan, mivel a Tarsasag ¢s 2 GO
kazot 200 1, marciusaban létrejort megallapodas sbb olvan teltételhez kot a fizetes teljesiteset,
melvnek  bekovetkezese  even wili esemenyek  reliesulésérol  tugg, ¢s amelyek jelentos
hrzonyvtalansagol partalmaznak,  Ezenkivul a0 megallapodas szennt esedckesse valt reszler

megfizelese a jelentesiink kiadasag nem rorent meg,
A fentr eszkozokkel kapesolatos mformaciokar a kiegeszito megjegyzesek 8. ¢s 20 pontar mutaipik

be részletesen.

setrvide k. {veiemeny)

A konyevizsgalat sorin a Tarsasig, konsze didilr pénzigyr kimutatasa, annak reszent ¢s térelen, azok
bizanylan Alitamaszrasar a7z énvénves nemzett Konw vizspalats standardokban  foglaliak  szenni
feliilvizsgaltuk ¢és ennck alapian - a tenu hekezdesekben toglaltak kiverelevel - elegendd s megtelelo
bizonvossagor szereztink arrol, hogy a konszolidale penzigyt kimutatasokat 2 Nemzethorr Penzugy
Beszamolast standardokban foglaltak, abogyan azokat az [ befogadta, llg}‘vlmHx-\'urlv\vl allitotiak
ossze. Vélemenvunk szennt a konszohdall pénzigyr kimutatasok: a Genests nergy Nyrro 2010,
december 31-en fennally cgyuties vagyoni, penzugyt ¢s ovedelnm helvzerérol mepbizhato ¢s valos
keper adnah osszhangban o Nemzetkoz Pénzagy Beszamolasi Standardokkal, ahogyan azokat az FU
betogadta, kiveve az olyan esetleges modositisok kihatasait, amelyek szukségesek letiek volna, hi ey,
udinnk volna gyvdzadnt a kapesolt vallalkozasokkal szembeni koverelesek, a rovid tivu hefektetesck,
és a know-how érickelésénck megtelelosseperol.

Velemenvunk korlatozasa nelkiil Telhivpuk o figvelmet a Klegeszing meggegyzesch 19 e 21 pontpban
réssetezett, a Rudagipsz-Mix Zirtovel kapes Jatos mérdegen kivalr kivelezerisegekre, letve a merleg,

fordulonap esemdényekre

Budapest. 2011 aprihs 29.
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Genesis Energy Nyrt.

I Konszoliddlt pénziigyi kimutatdsok

2010. decernber 31.
GENESIS T

(Valamennyi adat ezer Ft-ban kifejezve)
Konszolidalt mérleg

Jegyzetek 2010.12.31 2009.12.31
Befektetett eszk6z6k
Ingatlanok, gépek és berendezések 7 949 298 2098
Immaterialis javak 8 2 819 907 0
Részesedések 0 2 366 544
Goodwill 6 12 768 0
3781973 2 368 642
Forgbeszkdzok
Készletek 9 13 867 523 0
Vevé- és egyéb kovetelések 10 1 736 405 281 614
Kovetelések kapcsolt vallalkozassal szemben 20 4754 842 387 984
Pénzeszk6z0k és pénzeszkoz-egyenértékesek 2938 827
20 361 708 670 425
Ertékesitésre tartott befektetett eszk6zok 0 142 336
20 361 708 812 761
Eszk6zok 6sszesen 24 143 681 3181403
Jegyzett téke 11 26 248 387 4 669 827
Téketartalék 2 564 029 2 562 450
Other resetrves 0
Eredménytartalék (5 675 199) (4 548 182)
Kisebbségi részesedések 29 939
Sajat t6ke 6sszesen 23 167 156 2 684 094
Hosszu lejaratu kotelezettségek
Kolesonok 13 152173 0
Céltartalékok 0 0
152 173 0
Roévid lejaratii kotelezettségek
Szallitdk és egyéb rovid lejarati kotelezettségek 12 344 989 65 249
Targyévi adokotelezettség 5 0
Kolesonok 13 14 170 0
Rovid lejaratd kolesonok kapcesolt vallalkozasnak 20 390 699 432 060
Kapcsolt vallalatokkal szembeni kotelezettségek 20 74 489 0
824 352 497 309
Ko6telezettségek 6sszesen 976 525 497 309
24 143 681 3181 403

Koételezettségek és sajat t6ke Gsszesen

A kiegészité megjegyzések a konszolidalt pénzigyi kimutatds részét képzik.

A Genesis Energy Nyzt. és leanyvallalatainak konszolidalt pénziigyi kimutata

jovahagyta és engedélyezte a kozzétételt.

" Igazgatétandcsi tag

it az Igazgatosag 2011. aprilis 29-én

Igazgatotanacsi tag



Genesis Energy Nyzrt.
Konszoliddlt péngiigyi kimntatdsok
2010. december 31.

T

GENESIS

(Valamennyi adat ezer Ft-ban kifejeve)
Konszolidalt eredménykimutatas

Jegyzetek 2010.12.31 2009.12.31
Nett6 arbevétel 32,359 3 057
Ertékesités kozvetlen koltségei (15 520) (3 059)
Brutt6 fedezet 16 839 (2)
Forgalmazasi, igazgatasi és altalanos koltségek 14 (420 058) (272 508)
Egyéb bevételek 15 107 470 647 224
Egyéb raforditasok 15 (731 296) (2 705 458)
Uzleti tevékenység eredménye i (1 027 045) (2 330 744)
Pénziigyi bevételek 16 24 594 12 342
Pénziigyi riforditisok 16 (119 083) (21 649)
Pénziigyi eredmény (94 489) (9 307)
Adobzas el6tti eredmény (1121 534) (2 340 051)
Adobfizetési kotelezettség 17 (5 483) (2 839)
Métleg szerinti eredmény (1127 017) (2 342 890)
Egyéb atfogd eredmény 0 0
Atfogé eredmény (1127 017) (2 342 890)

A kiegészité megjegyzések a konszolidalt pénziigyi kimutatas részét képzik.

A Genesis Energy Nyrt. és leanyvallalatainak konszolidalt pénziigyi kimutat3 é’ﬁ\az Igazgatosag 2011. aprilis 29-én

jévahagyta és engedélyezte a kozzétételt.

3 O

Igazgatotanacsi tag

Igazgatptanacsi tag



Genesis Energy Nyrt.

I Konssolidalt pénziigyi kimutatdsok

2010. decesnber 31.
GENESIS o

(Valamennyi adat ezer Ft-ban kifejeve)
Kimutatas a konszolidalt sajattGke-valtozasokrol

Eredmény- Kisebbségi

Jegyzett t6ke TGketartalék tartalék  részesedés Osszesen
2009. januar 1. 4 001 580 2153456 (1921 698) 0 4 233 339
Atfogé eredmény
2009. évi eredmény - - (2342890) - (2342890)
Ertékesitési szandék miatt konszolidaciéban _ - - (283 595) - (283 595)
atmindsitett leanyvallalatok hatisa
Atfog(’) eredmény 2009. évre 0 0 (2626 485) 0 (2626 485)
Tranzakcidk a tulajdonosokkal
Tékeemelés 668 247 408 993 - 0 1077 240
2010. januar 1. 4 669 827 2562 450 (4 548 182) 0 2 684 094
Atfog(’) eredmény
2010. évi eredmény - - (1127017) 0 ({127.017)
Atfogc’) eredmény 2010. évre 0 0 (1127 017) 0 (1127 017)
Tranzakcidk a tulajdonosokkal
Tokeemelés 21 578 561 1580 - 0 21580140
Kisebbségi részesedére jutd eredmény - - - 29 939 29 939
2010. december 31. 26 248 387 2564029 (5675199 29 939 23 167 156

A kiegészité megjegyzések a konszolidalt pénziigyi kimutatas részét képzik.
A Genesis Enetgy Nyzt. és lednyvillalatainak konszolidalt pénziigyi kimutatfSaitaz Igazgatésig 2011. aprilis 29-én
jovahagyta és engedélyezte a kozzétételt. /é

G4
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Genesis Energy Nyrt.

I Konszoliddlt pénziigyi kimutatdsok

2010. decemmber 31.
GENESIS E

(V alamennyi adat ezer Ft-ban kifejesve)
Konszolidalt cash flow kimutatas

Jegyzetek 2010.12.31 2009.12.31

Miikodési tevékenység

Adozas elbtti eredmény (1121 534) (2 586 893)
Elszamolt amortizacio és terven feliili értékcsokkenés 7,8 31 281 970 949
Forgbeszkozokre elszamolt értékvesztés 1958 774
Céltartalékképzés és felhasznalas kilonbozete (552 921)
Kisebbségi részesedés valtozasa 29 939

Részesedések valtozasa 2 366 544

Vevé- és egyéb kovetelések valtozasa 10 (5 679 313) 669 887
Készletek valtozasa 9 (13 867 523)

Szallitok és egyéb révid lejarat kdtelezettségek valtozasa 12 354 234 (365 674)
Goodwill valtozasa 6 (12 768)

Rovid tava befektetések valtozasa (1 236 270)
A konszolidaciéba bevont vallalatok kérének mddosulasaval

kapcsolatos egyéb valtozasok (226 572)
Fizetett tirsasagi ado 17 (5 483) (2 839)
Miikodési tevékenységbdl szarmazoé nett6 pénzeszkoz- (17 904 622) (1371 559)
valtozas

Befektetési tevékenység

Targyi eszk6z6k és immateridlis javak beszerzése 7,8 (692 219)

A konszolidaciéba bevont vallalatok kérének modosulasaval 7,8 (3 271 204)

kapcsolatos valtozasok

Targyi eszk6z6k és immaterialis javak értékesitése 7,8 165 035

Tartosan adott kélesondk valtozasa 13 287 781
Befektetési tevékenységbdl szarmazé nettd (3 798 388) 287781

pénzeszkoéz-valtozas

Finanszirozasi tevékenység

Hitelfelvétel 13 557 042
Hitelvisszafizetés 13 (432 060)
Részvénykibocsatas bevétele 21 580 140 1077 240
Finanszirozasi tevékenységbdl szarmazé nettd 21705 122 1077 240

pénzeszkéz-valtozas

Pénzeszkozok valtozasa 2112 (6 538)
Pénzeszk6zok allomanya év elején 827 7 365
Pénzeszkozok allomanya év végén 2939 827

A kiegészité megjegyzések a konszolidalt pénzigyi kimutatas részét képzik.
A Genesis Energy Nyrt. és leanyvallalatainak konszolidalt pénziigyi kimut?ft’és it az Igazgatosag 2011. aprilis 29-én
jovahagyta és engedélyezte a kozzétételt. ’
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IE Genesis Energy Nyrt.

Konszolidalt pénziigyi kimutatasok
2010. december 31.

GENESIS

Kiegészit6 megjegyzések a  konszolidalt pénziigyi
kimutatasokhoz

1.

1.1.

1.2.

Altalanos informaciok
A beszamolokészités alapjai

A Genesis Energy Nyilvanos Részvénytarsasag (fovdbbiakban: |, Tdrsasdg”) Magyarorszagon
bejegyzett tarsasag, tevékenységét a magyar jogszabalyok el6irasainak megfelel6en végzi,
szamviteli és pénziigyi nyilvantartasait a magyar szamviteli szabalyok szerint vezeti. A
Genesis Energy Nyrt. az Eurdpai Uni6 altal elfogadott IAS-IFRS (Nemzetkozi
Beszamolo-készitési Standardok) szerint konszolidalta 2010. évi cégesoport szintl adatait.

A Genesis Energy Nyrt. ¢és leanyvallalatai (fovdbbiakban: ,,Csoport”) a Nemzetkozi
Szamviteli Szabvanyok Bizottsaga (LASB), valamint az IASB Nemzetko6zi Beszamolo-
készitési Ertelmezések Bizottsiga (IFRIC) 4ltal kibocsatott valamennyi Gj és médositott
szabvanyt és értelmezést, melyek lényegesek a Csgporr tevékenységének megitélése
szempontjabol, 2005-ben bevezette és 2010-ben is alkalmazta.

A pénzigyi kimutatasokat az Igazgatdsag 2011. aprilis 29-én jovahagyta és engedélyezte a
kozzétételt.

Konszolidacios kor

A Térsasdg leanyvallalataira tulajdonrésze alapjan meghatarozo befolyast gyakorol, ezért az
IAS 27 Konszolidalt és egyedi pénzigyi kimutatasok szamviteli standard szerint a
konszolidalas teljeskori.

A konszolidaciés koér meghatarozasa soran a  standardban foglaltak keriltek
figyelembevételre.

A standard szerint leanyvallalatnak minésil az a gazdasagi tarsasag, amelyet egy masik
vallalkozas (az anyavallalat) ellendriz és arra meghatarozo befolyast gyakorol.

2010. marcius 16-an a Tdrsasdg jelenlegi f6 részvényesei és négy dél-afrikai vallalat, a
Logical Mining CC, Pinning Properties CC, Calypso Mining CC, Mohikan Development
CC, valamint a svajci Vital Source S.A. egy ugynevezett strukturalt (magan befektetés
nyilvanos tarsasagba) tipusi szerzédést kotott. A dél-afrikai vallalatok apportként a
magyarorszagi bejegyzésti vallalatok (RK Banyatarsasag Kft, Rudaferrox Kft., Pélus
Ferroclean Kft.,, CEMCC Zrt., Ferroflock & Ferroblock Kft., Rudagipsz-Mix Zrt, Pélus
Szikla Kft., Atombeton Kft. és a Pélus Kincs Zrt.) tzletrészeit, és részvényeit, valamint
egy meddShanyot vittek a Tdrsasdgba. Az apportalas az uzletrészek ¢és részvények
atruhazasa révén 2010. majus 14-én tortént meg. A teljes t6keemelés 6sszege 21.580.140
el't, amelyet a Cégbirdsag 2010. julius 15-én jegyzett be.
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2.1.
2.1.1.

2.1.2.

A leanyvallalatok f6bb adatai a kévetkezok 2010. december 31-én:

Bejegyzés Adozott Tulajdoni
Név helye Jegyzett toke Sajat t6ke eredmény Pénznem hanyad %
Atombeton Ercfeldolgozé és
Kereskedelmi Kft. Hungary 1 000 000 999 726 (240) HUF 100,00
CEMCC Banyaszati és Banyaszati
Termék Feldolgozo6 Zrt. Hungary 431 960 417 864 (3 337) HUF 100,00
Ferroflock & Ferroblock
Vasércfeldolgozo Kift. Hungary 1165 000 1164 706 (243) HUF 97,43
Pélus Ferroclean Ipari és
Kereskedelmi Kft. Hungary 7114 980 7099 990 (3721) HUF 100,00
Pélus Szikla Asvanyfeldolgozé és
Kereskedelmi Kft. Hungary 91 000 435994 (12 530) HUF 100,00
RK. Banyatarsasag Kft. Hungary 3000 2 280 658 122 HUF
Rudaferrox Viztisztité Kft. Hungary 1299 000 1298 706 12 768 HUF 100,00
Rudagipsz-Mix Asvanykincs-
feldoloozo és Kereskedelmi Zrt. Hungary 1199 000 1025 261 (72 083) HUF 100,00

2010. december 31-én a Tdrsasdg és a Csoport nem rendelkezik:

kozos vezetést vallalkozassal,

tarsult vallalkozassal,

szerz6dés alapjan atruhazott jogkérben masok helyett gyakorolt szavazati joggal,
biztositékként atvett harmadik személy utasitasai alapjan gyakorolt szavazati joggal,
kezességvallaloként birtokba vett szavazati joga, szerzett jogosultsaggal.

F6bb szamviteli alapelvek

Az alabbiakban kertlnek Osszefoglalasra a konszolidalt pénztgyi kimutatasok elkészitése
soran alkalmazott f6bb szamviteli alapelvek. A bemutatott alapelvek — amennyiben
masként nem kertlt jelzésre, — minden bemutatott évre vonatkoznak.

Az elkészités alapelvei
Szabvanyoknak val6 megfelelés

A Csoport konszolidalt pénziigyi kimutatasai a Nemzetkozi Szamviteli Standard Testiilet
(LASB) altal kiadott Nemzetkozi Pénziigyi Beszamolo-készitési Szabvanyok (IFRS)
figyelembevételével késztltek.

A Csoport tagjai a Magyarorszagon érvényben levé torvények alapjan vezetik szamviteli
nyilvantartasaikat és készitik el beszamolodikat. A mellékelt konszolidalt éves beszamold a
Nemzetkozi Pénzigyi Beszamold-készitési Szabvanyok (IFRS) és a Nemzetkozi
Szamviteli Szabvanyok (LAS), valamint a SIC és IFRIC értelmezések figyelembevételével
készult. Ennél fogva olyan moédositasokat is tartalmaz, melyek nem szerepelnek a helyi
torvények és szabalyok szerint elkészitett egyedi beszamolokban.

Eredménykimutatas és cash flow kimutatas
A Csoport a raforditas tételeit koltségnemenként mutatja ki.

A Csoport egy adott tuzleti év bevétel és raforditds tételeit egy atfogd
eredménykimutatasban mutatja ki.

A Csgport a mikodésbdl szarmazé pénzmozgasokat indirekt cash flow kimutatasban
mutatja ki.
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2.1.3.

2.1.4.

2.2.
2.2.1.

A befektetett eszkozok aktivalasa a befektetési tevékenységbdl szarmazéd pénzeszkoz
valtozasként kertl kimutatasra, ugyanis ez titkrézi leginkabb a Csoport tizleti tevékenységét.

A befektetési tevékenységbdl, illetve pénziigyi miuveletekbdl szarmazé pénzeszkoz
valtozasok direkt modszerrel kertilnek meghatarozasra.

A konszolidalt pénziigyi kimutatasok elkészitése

A konszolidalt pénziigyi kimutatasok historikus bekertilési értékeken késziltek, a
befektetett eszk6zok valds értékével modositva.

Az IFRS-sel konform pénziigyi kimutatasok elkészitéséhez kritikus kényvviteli becslések
szitkségesek. Ezen kivil sziikséges a vezet6ség dontéseinek figyelembevétele a Csoport
szamviteli alapelveinek alkalmazasa soran. Az alkalmazott feltételezések megvaltoztatasa
akar jelentSs hatassal is lehet az érintett idészakra. A vezetOség véleménye szerint az
alkalmazott feltételezések megfelel6ek.

Nem alkalmazott Gj standardok és értelmezések

Tobb 4j standard, standard moédositas és értelmezés hatalyos a 2009. januar 1. utan
kezd6do tzleti évekre, melyek a jelen konszolidalt pénziigyi kimutatasok elkészitése soran
nem kertltek alkalmazasra. Bzek kozil varhatdan egyiknek sincs jelentés hatasa a Csgport
konszolidalt pénziigyi kimutatasaira, az IFRS 9 kivételével, amely el6szor a Csgport 2013.
évi konszolidalt pénzligyi kimutatdsaira lesz kotelezd, és amely megvaltoztathatja a
pénziigyi eszk6zok besorolasat és értékelését. A Csoport nem tervezi e standard id6 el6tti
figyelembevételét; az alkalmazas hatasainak mértéke nem kertlt meghatirozasra.

Konszolidacios elvek
Leanyvallalatok

A leanyvallalatok a Térsasdg altal ellenSrzott gazdalkodd egységek. A Tarsasag akkor
gyakorol ellenérzést, ha kozvetlenill vagy kézvetve jogosult a gazdalkodd egység pénziigyi
és muikodési politikdjanak olyan iranyitasara, amely iranyitas célja a tevékenységbdl
szarmazé hasznok megszerzése. Az ellendrzés megallapitasakor a jelenleg lehivhaté
potencialis szavazati jogok is figyelembe vételre keriilnek. A konszolidalt pénztgyi
kimutatasok a leanyvallalatok pénziigyi kimutatasait az ellenérzés kezdetének napjatol az
ellen6rzés megsziinésének napjaig tartalmazzak. A konszolidalt pénziigyi kimutatasok a
Tarsasag és a leanyvallalatainak pénziigyl kimutatasait tartalmazzak a Csgporron belili
valamennyi lényeges tranzakcié és egyenleg kiszdrése utan, beleértve a nem realizalt
nyereségeket is.
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2.2.2.

2.2.3.

2.3.

Tarsult vallalkozasok

Tarsult vallalkozasok azok a gazdilkodd egységek, amelyeknek pénzigyi és mikodési
politikaja felett a Csoport jelentés befolyassal rendelkezik, azonban nem ellenérzi azt. A
tarsult vallalkozasok historikus bekertilési értéken és az ,,equity” modszer szerint kertilnek
bevonasra. A Csoport befektetései tartalmazzak az akvizicibkor meghatarozott cégértéket
csokkentve a felhalmozott értékvesztés Osszegével. A konszolidalt pénziigyi kimutatasok
tartalmazzak a Csgpormak a tarsult vallalatok kimutatott teljes nyereségébdl és
veszteségébdl valo részesedését a sajat téke aranyaban, a széban forgd jelentSs befolyas
tényleges kezdetét6l fogva annak tényleges megszinéséig. A tékemoddszerrel bevont
befektetésekkel torténd tranzakcidkon 1évé nem realizalt nyereségek kiszarésre kertilnek a
Csoport részesedésének mértékéig. A nem realizalt veszteségek ugyanugy kiszirésre
keriilnek, mint a nem realizalt nyereségek, viszont csak addig a mértékig, ameddig nincs
értékvesztésre utalo jel.

Egyéb befektetések

Azon befektetések, amelyekben a Csgpormak 20%-nal kisebb részesedése van, az
értékesitésre tartott befektetett pénziigyi eszkozok kozé tartoznak és amennyiben ezen
befektetések tézsdén vagy tézsdén kivil nem jegyzettek, vagy valés piaci értékik
megbizhatéan nem mérhetS, akkor értékvesztéssel csOkkentett bekertilési értéken
kertilnek kimutatasra. Ellenkez6 esetben valds értéken a jegyzési ar figyelembe vételével
kertilnek értékelésre.

Kiilf6ldi pénznemben torténd tigyletek

A Csoport minden tagjanak egyedi pénziigyi kimutatasai annak a meghataroz6 gazdasagi
kornyezetnek a pénznemében készilnek, melyben az adott egység makodik (funkciondlis
pénznem). A konszolidalt pénzigyl kimutatasok érdekében minden egység eredményét és
pénziigyi pozicidjat magyar forintra valtjuk, mely a konszolidalt pénziigyi kimutatasok
bemutatasanak pénzneme.

A leanyvallalatok egyedi pénziigyi kimutatasainak elkészitésekor azokat a tranzakciokat,
melyek pénzneme eltér a leanyvallalat funkcionalis pénznemétSl (idegen pénznem)a
tranzakcié napjan érvényes arfolyamon kertlnek rogzitésre. Minden mérleg
fordulonapkor az idegen pénznemben meghatarozott monetaris tételek a mérleg
fordulénapjan érvényes arfolyamon kertlnek atszamitasa. Azok az idegen pénznemben
meghatarozott nem monetaris tételek, melyeket valos piaci értéken vannak értékelve, a
fordulénapi értékeléskor azon az arfolyamon kertilnek atvaltasra, mely a valos piaci érték
meghatarozasanak napjan volt érvényben. A bekertilési értéken és idegen pénznemben
nyilvantartott nem monetaris tételeknél az arfolyamvaltozas nem keril figyelembe vételre
a forduloénapi értékeléskor.

A Tdrsasag monetaris tételek elszamolasakor, valamint fordulonapi értékelésekor keletkezd
arfolyam kulonbozeteket az idGszaki eredmény terhére/javara szamolja el.

A konszolidalt pénztgyi kimutatasok elkészitése céljabol a Csgpors kilfoldi makodési
egységeinek eszkozeit és kotelezettségeit (az Osszehasonlité adatokkal egyiitt) forintra
keriilnek atvaltasra a mérleg fordulénapjan érvényes CIB kozéparfolyamon. A Tirsasdg a
bevételeket és raforditasokat (beleértve az ossgehasonlits adatokat) az idészak atlagarfolyaman
szamitja at. Az atvaltasok soran keletkezé arfolyam kilonbozet a sajat toke részeként
kertl elszamolasra. Az ilyen atvaltasi kilonbozetek az eredmény terhére/javara kertlnek
elszamolasra, amikor a kilfoldi mikodési egység kivezetésre kertl.
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2.4.

2.4.1.

2.4.2.

2.4.3.

2.4.4.

2.5.

Immaterialis javak

Az immaterialis javak els6sorban know-how-t, vagyoni értékd jogokat (licenszeket), és
vasarolt szellemi termékeket foglal magaban az értékesokkenéssel moédositott valds
értéken.

Goodwill

A leanyvallalat, valamint a ko6z6s vezetést tarsasag akvizicidjakor keletkezs cégérték
megegyezik azzal az értékkel, amennyivel az akvizicié koltsége meghaladja a Csoport
részesedését a leanyvallalat, valamint a koz0s vezetést tarsasag beazonosithatod
eszkozeinek, kotelezettségeinek és feltételes kotelezettségeinek az akvizicié idépontjaban
szamitott nett6 valés piaci értékében. A cégérték elészor bekertilési értéken szamitott
eszkozként kertl elszamoldsra, a késébbiekben a felhalmozott értékvesztéssel csokkentett
bekertilési értéken van kimutatva.

A cégértékre elszamolt értékvesztés nem irhato vissza a kévetkezd idészakban.
Licenszek

A licenszek valds értéken kertilnek kimutatasra, melyre a Tdrsasdg értékesékkenést szamol
el, amennyiben a licenszek hatarozott ideji szerzédésen alapulnak. A licenszek értékét a
Tarsasag évente felilvizsgalja a targyi eszkozoknél leirt modszer alapjan.

Know-how-k

A know-how esetében a Tdrsasag akkor szamol el értékcesokkenést a valds érték alapjan,
amennyiben az alapjan létrehozott eszkozok értéke az arbevételben megtéril, aktivalas
utan. A know-how értékét a Tirsasig évente felilvizsgalja a targyi eszk6zoknél lefrt
modszer alapjan.

Ertékcs6kkenési leiras
Az immaterialis javak értékcsokkenése becsilt hasznos élettartamuk alatt, linearis modszer
alkalmazasaval keriilnek elszamolasra.

Szellemi termékek: 5év
Know-how: 10 év

Ingatlanok, gépek és berendezések

Az ingatlanok, gépek és berendezések értéke a halmozott értékesdkkenéssel csokkentett
beszerzési értéken kertlnek kimutatasra, kivéve a befejezetlen beruhazasokat, amelyek a
mérleg forduldonapi késziltségi allapot szerinti brutté értéket tukrozi, valamint a
foldtertletet, amely bekertilési értéken szerepel.

Az értékesOkkenési lefras az eszkéz bekertlési koltségét, illetve szamitott értékét
csokkenti, kivéve a foldet és a befejezetlen beruhazasokat, ahol csak értékvesztés (terven
telili értékesokkenés) szamolhato el.

A Csoport az értékcsOkkenést az eszkoz becsilt hasznos élettartama alatt id6aranyosan
szamolja el.
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A pénzugyi kimutatasok elkészitésénél alkalmazott becsilt hasznos eszkoz-élettartamok
az alabbiak:

Sajat tulajdonu ingatlanok: 50 év
Bérbeadott ingatlanok és bérbeadott
ingatlanon végzett beruhazas: 20 év
Gépek és berendezések: 7 év
Jarmuvek: 5¢év

A Csoport évente feliilvizsgalja az eszk6z0k hasznos élettartamat és maradvanyértékét.

A hasznalaton kivili, illetve mas jogcimen kikeriilt eszk6zok bruttd értéke a halmozott
értékesokkenéssel egyttt keril kivezetésre. A netté eredmény az egyéb bevételek vagy
egyéb raforditasok kozott kertil kimutatasra.

A targyi eszkoz kivezetésekor keletkezé haszon vagy veszteség megegyezik az eszkoz
értékesitésén elért bevétel és az eszkoz konyv szerinti értékének kulonbségével és az
eredmény terhére/javara szamoljuk el.

Az aktivalas utan felmerilt koltségek az eszk6zok bekertlési értékében, vagy azon kiviil,
kilon eszk6zként vannak kimutatva, de csak abban az esetben, ha ezen koltségek
megbizhatéan mérhet6ek, illetve a jovébeni eszkézhasznalat soran nagy bizonyossaggal
megtérilnek.

A Crsoport értékvesztési vizsgalatot hajt végre azon eszk6zok esetében, ha a nyilvantartasi
értékiik a gazdalkodasi korilmények valtozasa, vagy egyéb események miatt nem
realizalhat6. Ez azt jelenti, hogy ha a konyv szerinti érték magasabb, mint az az érték,
melyet a Csoport realizalni tud a tevékenysége soran, ugy az értékvesztés elszamolasa
indokoltta valik. A realizalhat6 érték az eszk6zok piaci értékének értékesitési koltségekkel
csokkentett értéke, valamint a hasznalati értéke koziil a magasabbik.

Lizing

Pénziigyi lizingként keriilnek bemutatasra az olyan lizingek, amelyeknél minden
tulajdonosi kockazat és el6jog a Csgporrot illeti. A pénzigyi lizing soran megszerzett
gépeket és  berendezéseket azok wvalds értéke ¢és a lizingjogviszony kezdetekor
meghatarozott minimalis lizingd{j jelenértéke kozul az alacsonyabbikon mutatjuk ki. A

kezdeti kimutatast kovetéen az eszkoz a ra vonatkozé szamviteli politika alapjan kertl
kimutatasra.

Ertékvesztés
Pénziigyi eszkozok

A pénziigyl eszkozok esetében minden év végén megvizsgalasra keriil, hogy van-e olyan
objektivbizonyiték, amely szerint az eszkozt le kellene irni. A pénzigyi eszkoz
értékvesztésre kertl, ha objektiv bizonyitékok szerint egy vagy tobb esemény negativ
hatassal volt az eszk6z j6vébeni varhaté pénzaramaira.

Az amortizalt bekertlési értéken kimutatott eszkéz értékvesztésének Osszege a konyv
szerinti értéke és az eredeti effektiv kamatlabbal diszkontalt j6vébeni varhaté pénzaramok
jelenértéke kozotti kilonbozet.
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Az értékesitésre tartott pénziigyl eszk6zok értékvesztés miatti veszteségének kiszamitasa a
valds érték figyelembevételével torténik.

Az 6nmagukban jelentSs pénziigyi eszkozok értékvesztés szempontjabdl kilon kertlnek
megvizsgalasra.

A t6bbi pénziigyi eszkéz azonos kockazati karakterisztikajuk alapjan csoportokban kertiil
vizsgalat ala.

Az értékvesztés miatti veszteségek az eredménykimutatasban kertilnek elszamolasra.
Minden értékesitésre szant pénziigyi eszk6zon kimutatott halmozott veszteség, mely
korabban a t6kében keriilt kimutatasra, atsorolasra keriil az eredménykimutatasba.

Az értékvesztés visszairasra keril, ha a visszairas egyértelmten az értékvesztést kévetSen
bekovetkez6 eseményhez kapcsolhaté. A hitelviszonyt megtestesit6, amortizalt bekertlési
értéken kimutatott eszk6zok és értékesithetd pénziigyi eszk6zok esetében a visszairas az
eredményben kerill elszamolasra. Azon értékesitheté pénziigyi eszk6zok esetében, melyek
tékeinstrumentumnak mindsiilnek, a visszairas kozvetlentl a tékével szemben torténik.

Nem pénziigyi eszkozok

A készletek és a halasztott ad6 kovetelések kivételével a Csgport nem pénziigyi eszkézeinek
konyv szerinti értékét minden mérlegfordulénapon felilvizsgaljuk annak megallapitasara,
hogy sziikség van-e értékvesztés elszamolasara. Ha értékvesztésre utald jel mutatkozik, az
eszkoz realizalhaté értéke meghatarozasra kertil. A cégérték és a hatarozatlan élettartamu,
vagy a még nem hasznalhaté immaterialis eszk6zok esetében a realizalhaté érték minden
kozzétételi idGszak végén meghatirozasra keriil. Ertékvesztés keriil elszamolasra, ha az
eszk6z vagy jovedelemtermelé csoportjanak konyv szerinti értéke meghaladja annak
realizalhaté értékét. A jovedelemtermel6 egység az a legkisebb beazonosithatd
eszkbzcsoport, amely a tobbi eszk6ztél és csoporttdl fiiggetlenil képes jovedelmet
termelni. Az értékvesztés az  eredménykimutatasban  kertl elszamolasra. A
jovedelemtermelS egységekre vonatkozd értékvesztés Osszegét el6szOor az egységhez
tartozé esetleges cégérték konyv szerinti értékével allitjuk szembe, majd ezt kovetSen
aranyosan az egység tobbi eszkézével szemben.

Az eszkoz vagy jovedelemtermel6 egység realizalhatd értéke a hasznalati értéke és az
értékesités koltségeivel csokkentett valds piaci értéke koziil a magasabb. A hasznalati érték
szamitasakor a varhat6 jovObeni pénzaramok jelenértékét olyan adodzas el6tti
diszkontrataval kell meghatarozni, amely tartalmazza a pénz id6értékére vonatkozéd
jelenlegi piaci feltételezéseket és eszkozspecifikus kockazatokat.

A cégértek értékvesztése nem irhatd vissza. A tObbi eszkoz esetében a korabbi
idészakokban elszamolt értékvesztés minden id6szak végén felilvizsgalatra keriil annak
megallapitasa céljabol, hogy a veszteség csokkent vagy megszint-e. Az értékvesztés
visszairasra keril, ha a realizalhat6 érték meghatarozasakor alkalmazott feltételezésekben
valtozas kovetkezik be. Az értékvesztés csak addig a mértékig irhatd vissza, hogy az
eszkoz konyv szerinti értéke ne haladja meg az értékvesztés elszamolasa nélkil érvényben
1évé konyv szerinti értéket.

Készletek

A készletek a mérleg fordulonapjan leltarral ellen6rzott médon, bekeriilési értéken, az
elfekvé és lassan mozgd készletekre elszamolt értékvesztés Osszegével csOkkentett
értékben kertilnek kimutatasra. A készletek csokkenését — készlet tulajdonlasa esetén — a
Csoport sulyozott atlagaron szamolja el.
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Pénziigyi instrumentumok
Nem szarmazékos pénziigyi instrumentumok

A pénzigyi eszkozok az IAS 39 alapjan az eredménykimutatison keresztil valdsan
értékelt pénzlgyl eszkozok, adott kolesonok és vevOkovetelések, lejaratig tartott
befektetések vagy értékesitheté pénzigyi eszkozok lehetnek. A pénzigyi eszkozok
bekertléskor valos értéken kertilnek kimutatasra, melyet a nem az eredménnyel szemben
elszamolt valos értéken nyilvantartott befektetések esetében a megszerzéshez koézvetlentl
kapcsolodd tranzakcids koltségek novelnek. A Csoport szerzédéskotéskor megvizsgalja,
hogy az tartalmaz-e beagyazott derivativakat A pénzigyi eszk6zok mindsitése azok
bekeriilését kévetben torténik. Azokban az esetekben, ahol a szamviteli elGirasok ezt
lehet6vé teszik, a besorolds minden év végén felilvizsgalatra keril. A befektetések
vasarlasanak és eladasanak elszamolasa a teljesités id6pontjaban torténik, amely az eszkoz
masik fél részére torténd atadasanak napja.

Eredménykimutatdson kerestiil valds értéken értékelt pénziigyi eszkizok

Az eredménykimutatason keresztil valdés értéken értékelt pénziigyi  eszkozok
kategoriajaba tartoznak a kereskedési céllal tartott pénzigyi eszk6zok, illetve a bekertilést
kovetben ilyenként mindsitett pénziigyi eszkozok. Kereskedési céllal tartott pénziigyi
eszk6znek mindsilnek azok a pénzigyi eszk6zok, melyek

r6vid tavon torténd értékesités céljabdl kertilnek beszerzésre. A szarmazékos termékeket,
az alapszerz6déstol elkiilonitett bedgyazott szarmazékos termékeket is beleértve,
kereskedési célunak kell tekinteni, kivéve, ha azok hatékony fedezeti instrumentumnak
vagy pénzigyl garanciaszerz6désnek mindstlnek. A kereskedési céla befektetésekhez
kapcsolodd bevételek és raforditiasok elszamolasa az eredménykimutatissal szemben
torténik.

Egy pénzugyi eszkoz bekeriiléskor a kévetkez6 feltételek fennallasa esetén sorolhat6 az
eredménykimutatason keresztil valos értéken értékelt eszkozok kozé:

m ha az eszkéz ilyen besorolisa megszinteti vagy lényegesen csokkenti annak
valoszinlségét, hogy az adott pénzigyi eszkoz értékelése, illetve a kapcsolddo
bevételek és raforditasok eltéré6 modon torténd kezelése nem megfelel6 bemutatast
eredményezne;

m az eszk6z egy olyan eszkOzcsoport részét képezi, melynek kezelése és
teljesitményértékelése egy dokumentalt kockazatkezelési stratégiaval Osszhangban
valos érték alapon torténik; vagy

m a pénzugyi eszkéz olyan bedgyazott szarmazékos terméket tartalmaz, melyet
elkiilonitetten kellene kimutatni.
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Lejdratig tartott befektetések

A lejaratig tartott befektetések olyan fix vagy meghatarozott kifizetésekkel és fix lejarattal
biré nem szarmazékos pénzigyi eszk6zok, melyeket a Csoport szandékozik és képes a
lejaratig megtartani. A bekeriilést kévetéen a lejaratig tartott befektetések amortizalt
bekeriilési értéken kertlnek kimutatasra. Az amortizalt bekertlési érték az eszkoz
bekertléskor meghatarozott értéke csokkentve a téketorlesztésekkel, névelve vagy
csokkentve az eredeti érték és a lejaratkori érték kozotti kilonbozet effektiv kamatlab
modszer szerint megallapitott halmozott amortizacidjaval és csokkentve az esetleges
értékvesztéssel. A szamitas minden olyan dijat és tételt tartalmaz, melyet a szerz6d6 felek
egymastdl kapnak vagy egymasnak fizetnek és az effektiv kamatlab részét képezik,
tovabba a tranzakciés koltségeket és minden egyéb prémiumot és diszkontot. Az
amortizalt bekertilési értéken nyilvantartott befektetésekkel kapcsolatos bevételek és
raforditasok a konszolidalt eredménykimutatasban jelennek meg a befektetések
kivezetésekor vagy értékvesztésekor, valamint az amortizaciés folyamat soran.

Adott Eolesonok és kovetelések

Az adott kolesonok és kovetelések olyan fix vagy meghatarozott kifizetésekkel biré nem
szarmazékos pénzigyi eszkozok, melyeket aktiv piacon nem jegyeznek. Megszerzést
kovetéen az adott kolecsénok és kovetelések az effektiv kamatlab moédszer alapjan
meghatarozott, estleges értékvesztéssel csokkentett amortizalt bekertilési értéken kertilnek
nyilvantartasra. Az amortizalt bekertlési érték meghatarozasa megszerzéskori diszkontok,
lletve prémiumok, az effektiv kamatlab részét képez6 dijak és a tranzakcids koltségek
figyelembe vételével torténik. Az adott kolesonokhoz és kovetelésekhez kapesolodd
bevételek és raforditasok az adott koleson és  kovetelés  kivezetésekor vagy
értékvesztésekor, valamint az amortizaciés folyamat soran kertilnek elszamolasra az
eredménykimutatasban.

Ertékesithetd pénziigyi instrumentunok

Az értékesithetd pénzigyl eszk6zok azok a nem szarmazékos pénziigyi eszk6zok, melyet
értékesithetének mindsitettek vagy nem tartoznak a fenti harom pénzigyi eszkoz
kategoria egyikébe sem. Megszerzést kdvetben az értékesithetd pénziigyi eszkézok valos
értéken kertilnek értékelésre, a nem realizalt nyereség és veszteség kozvetlenil a sajat t6ke
valos értékelés értékelési tartaléka kategoridjaban torténd elszamolasaval. A befektetés
kivezetésekor az azt megel6zben a t6kében elszamolt halmozott nyereség és veszteség az
eredménykimutatasba keril atvezetésre.

Valis értéke

Azon befektetések valos értékének meghatarozasa, amelyekkel aktiv kereskedés folyik
szervezett pénziigyi piacokon, a mérleg fordulénapjan érvényes zar6 piaci jegyzésar alapul
vételével torténik. A piaci jegyzésarral nem rendelkezé befektetések valds értékének
meghatarozasa mas, lényegében azonos jellemzokkel rendelkezé instrumentumok
érvényes piaci értéke, vagy a befektetések alapjat képezd nettd eszkozoktdl elvart
pénzaramok alapjan torténik.

Pénziigyi instrumentumork mindsitése és kivezetése

Pénziigyi instrumentumnak mindsilnek a konszolidalt mérlegben a pénzeszkozok,
értékpapirok, vevé és egyéb kovetelések, szallito és egyéb kotelezettségek, hosszua lejarata
kovetelések, adott és kapott hitelek és kolesonok, befektetések, kotvénykovetelések és
kotelezettségek. Ezen tételek értékelése soran
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alkalmazott elveket jelen szamviteli politika vonatkozoé jegyzetei tartalmazzak. A pénzigyi
instrumentumok (beleértve az Osszetett pénziigyi instrumentumokat) az alapul szolgald
szerzb6déses kotelezettségek valds tartalma alapjan  valnak eszkoz-, forras- vagy
tékeelemmé. A kotelezettségek kozé sorolt pénziigyi instrumentumokhoz kapcsolédo
kamatok, osztalékok, nyereségek és veszteségek felmeriiléskor az eredménykimutatasban
keriilnek elszamolasra. A sajat  t6kében megjelend pénzigyi instrumentumok
tulajdonosainak nyujtott juttatasok a sajat tékével szemben keriilnek elszamolasra. Az
Osszetett pénziigyi instrumentumok esetében el6szor azok kotelezettség része keril
értékelésre, a tékerész maradvanyértékként kertl meghatarozasra. A pénzigyi
instrumentumok csak abban az esetben keriilnek elszamolasra egymassal szemben
(nettdsitas), ha a tarsasagnak ahhoz torvényes joga van, tovabba, ha feltett szandéka, hogy
az érintett eszkozt és forrast nettdé modon vagy egyidejileg rendezi. A pénzigyi
instrumentumok kivezetése akkor torténik meg, amikor a csoport mar nem rendelkezik a
pénzigyi instrumentumban foglalt jogokkal, amely rendszerint az instrumentum
eladasanak, vagy az instrumentumbodl szarmazé valamennyi pénzaramlas fiiggetlen
harmadik fél részére torténd atadasanak idépontja.

Szarmazékos pénziigyi instrumentumok

A szarmazékos tgyletek kezdeti megjelenitése valds értéken torténik, a hozza rendelhetd
tranzakcids koltségek, felmeriiléskor az eredményben kertilnek elszamolasra. A kezdeti
megjelenitést kovetden, a szarmazékos tUgyletek értékelése valos értéken torténik, melynek
valtozasai az alabbiak szerint kerllnek elszamolasra.

2009. és  2010. években a Csgporr nem rendelkezett szarmazékos pénzigyi
instrumentummal.

Vevok és egyéb kovetelések

A vevokovetelések és az egyéb kovetelések kimutatasa eredetileg valds értéken, majd
értékvesztés miatti veszteséggel (Lisd lentebb) csokkentett bekertlési értéken torténik.

Pénzeszk6zok és pénzeszkoz-egyenértékesek

A pénzeszk6zok és pénzeszkoz-egyenértékesek allomanya készpénzbdl, latra szolé
betétekbdl és olyan rovid lejaratd, magas likviditasu befektetésekbdl tevédik 6ssze, melyek
konnyen és gyorsan el6re ismert Osszegli készpénzre valthatéak és jelentéktelen
értékvaltozasi kockazatnak vannak kitéve. Pénzeszkoz-egyenértékesnek a megvasarlas
datumatol szamitott harom hoénapon belili lejarata értékpapirokat mindsitjik.

Szallitok és egyéb kotelezettségek

A Csoport a szallitékat és az egyéb kotelezettségeket bekertilési értéken rogziti és tartja
nyilvan. Bz az érték a kapott arukért és szolgaltatasokért a jovében fizetendd
ellenszolgaltatas piaci értéke.

Tényleges és halasztott adok

A tarsasagi ado mértéke a tarsasagi és osztalékadorol szolo torvény alapjan meghatarozott
adofizetési kotelezettségen alapul, amely a halasztott adoval kertil moédositasra.
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A halasztott ad6 a ,,mérlegbeni kotelezettség” modszere alapjan kerilt meghatarozasra.
Halasztott ad6 azokban az esetekben jelentkezik, amikor egy tétel szamviteli- és
adotorvény szerinti elszamolasa koézott idébeli killonbség jelentkezik. A halasztott ad6
kovetelés és kotelezettség megallapitasa azon évek adokoteles bevételére vonatkozéd
adokulcsok felhasznalasaval torténik, amikor az idébeli kilonbség miatti eltérések
varhatéan megtérilnek. A halasztott ad6 kotelezettség és kovetelés tikrozi a Csoport altal
megallapitott, az eszk6zok ¢és a kotelezettségek mérleg forduldnapjan fennalld
adovonzatat.

Halasztott adé kovetelés csak akkor szerepeltetheté a mérlegben, ha valészintsithetd,
hogy a Csgport a j6vébeni tevékenysége soran adodalapot képezé nyereséget produkal,
amellyel szemben a halasztott adé érvényesithet6. A mérleg fordulénapjan a Csoport
szamba veszi a meg nem térilt halasztott adé kovetelését, valamint kotelezettségét és a
korabban el nem ismert kovetelés azon részét veszi szamitiasba, amely varhatéan
megtérilhet a jov6beni nyereség addjanak csokkenéseként. A Csoport ennek megfelel6en
olyan mértékben csokkenti halasztott adé kovetelését, amely Osszeg megtérilésének
fedezetére varhatdan ad6z6 nyereség nem fog rendelkezésre allni.

A Csoport egyik beszamolasi id6szakban sem mutatott ki halasztott adéval kapcsolatos
tételeket a pénziigyi kimutatasaiban.

Céltartalékok

A mérlegben akkor kertl sor céltartalék kimutatasara, ha a Csgpormak valamely maltbéli
eseménybdl ered6en jogi vagy vélelmezett kotelezettsége all fenn, tovabba valészind, hogy
a kotelezettség teljesitése eszkozOk felhasznalasaval torténik. A céltartalékok értéke a
jovébeni varhaté pénzaramok jelenértékének olyan addzas el6tti kamattal diszkontalt
értékeként kertl meghatarozasra, amely tartalmazza a pénz idéértékére vonatkozéd
jelenlegi piaci feltételezéseket és eszkozspecifikus kockazatokat.

Az arbevétel elszamolasa

A Tarsasig az arbevételt az IAS 18 Bevételek szabvannyal 6sszhangban szamolja el. A
standard a kévetkez6 esetekben engedi meg az arbevétel elismerését:

Aruk értékesitésekor: a tulajdonjoghoz kapcsolédé lényeges kockazatok és bevételek
atadasa megtortént, az ugylet arbevétele és koltsége megbizhatéan mérhet6 és varhato,
hogy az tigylet kapcsan pénz aramlik az eladéhoz.

Szolgaltatasnyujtaskor: az arbevétel, a koltségek, a nyereség és a teljesités mértéke
megbizhatéan mérhetd.

Egy részvényre juté hozam

Az egy részvényre juté hozam meghatarozasahoz a netté eredményt elosztjuk az adott
id&szakban forgalomban levé részvények sulyozott atlagaval.

Sajat részvények

A visszavasarolt Genesis Energy részvények a sajat t6kén beltl keriilnek kimutatasra. A
sajat  részvények  értékesitésének  nyereségét vagy  veszteségét, illetve azok
visszavasarlasakor keletkezett killonbozetet az eredménytartalékkal szemben szamolja el a
Tidrsasag.
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Szegmens informacié bemutatasa

Az egyes tevékenységek (igleti szegmensek) eredménye a kozvetlentl a szegmenshez
rendelhet6 bevételeket és raforditasokat, valamint a Tarsasdg teljes eredményébdl
indokolhatéan a szegmenshez rendelhet6 eredménytételeket foglalja magaba.

A felosztasra nem kertlé tételek kozé tartoznak azon vallalati altalanos és igazgatasi
koltségek, melyek a Csoport egészére vonatkoznak, valamint azon eszkozok, melyek
kozvetlenil nem rendelhet6k a szegmens tevékenységéhez. Ez utébbiak kézé sorolhatok
pl. azon révid és hossza tava befektetések, illetve kotelezettségek, melyek finanszirozasi
és nem mukodési célzattal kertilnek elszamolasra.

Kapcsolt felekkel folytatott tranzakciok

A Csoport az IAS 24 Kapcsolt felekre vonatkozé kozzétételek moédositott szabalyainak
(hatdlyos 2009. november 4-13l) alkalmazasa mellett dontétt, mely szerint egy személy abban
az esetben kapcsolt fél a Tdrsasig szempontjabol, ha a személy és a Tdrsasag ugyanazon
csoport tagjai (ami a3t jelents, hogy minden anya-, leany- és testvérvallalkozdis kapesolt visgzonyban dll
egymdssal) és a személyt egy olyan harmadik személy 6nalléan vagy tarsultan iranyitja,
amely a Tdrsasdgot is 6nalléan vagy tarsultan iranyitja.

Megsziint tevékenységek

Az IFRS 5 Megsztnt tevékenységek szabvany szerint egy tevékenység akkor mindsithetd
megszintnek, ha a tevékenység folytatasahoz sziikséges eszkozoket értékesitésre szanjak,
vagy ha a tevékenységet a Csgport ténylegesen megsziintette. Frtékesitésre akkor szanjik az
eszkozoket, ha a konyv szerinti értékeket fedezé bevételt alapvetben az eszkoz
értékesitése, nem pedig tovabbi folyamatos hasznalata soran kivanjak realizalni.

Becslések

A pénzigyl kimutatasoknak az IFRS el6irasaival 6sszhangban torténé elkészitése
szitkségessé teszi, hogy a vezet6ség olyan megitéléseket, becsléseket és feltételezéseket
alkalmazzon, amelyek érintik a szamviteli elvek alkalmazasat, valamint az eszk6zok és
forrasok, illetve a bevételek és raforditasok kimutatott Osszegét. A becslések és az
azokhoz kapcsolodo feltételezések alapja a multbeli tapasztalat, valamint kilénb6z6 egyéb
tényezok, amelyeket az adott korilmények koézott ésszertnek tekintenek, amelyeknek
eredményei alapjan {télik meg az eszk6zok és forrasok konyv szerinti értékét olyan
esetekben, amikor mas forrasokbodl az nehezen allapithaté meg.

A tényleges Osszegek eltérhetnek ezektdl a becslésektdl.

A becslések és a mogottes feltételezések felulvizsgalata folyamatosan torténik. A
szamviteli becslések modositiasa abban az idészakban kertl kimutatidsra, amikor a becslés
modositasa megtorténik, ha a modositas csak azt az id6szakot érinti, illetve a modositas
id&szakaban és kés6bbi id6szakokban, ha a moédositas jelenlegi és jovobeli idészakot is
érint,
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4.1.

4.1.1.

4.1.2.

Valos értékelés

A Csoport 2009. januar 1-t6l alkalmazza a IFRS 7 moédositasat a pénziigyi eszkozok
kimutatasaban valés értéken kimutatott pénziigyi instrumentumokrél. Ez a valds érték
meghatarozasanak alabbi hierarchia szerinti leirasat igényli:

(a) Jegyzett arak (nem modositott) aktiv piacokon hasonl6 eszkozre vagy kotelezettségre (7.
szint).
(b) Az 1. szint szerinti jegyzett arak mellett egyéb, az eszk6z vagy kotelezettség esetében

kozvetlentl (zgy mint ag drak) vagy kozvetetten (rgy mint a3 drakbol levegethetd elemek)
tigyelembe vehet6 elemeken is alapszik (2. szint).

(c) Olyan elemek figyelembevétele, amelyek nem a megfigyelhet6 piac adatain alapulnak
(azaz, meg-nem-figyelhetd elemek) (3. szint).

Az aruszallitasbol és szolgaltatasbol szarmazo kovetelések és kotelezettségek valds értékét
a konyv szerinti érték csokkentve az értékvesztéssel adja. A pénziigyi kotelezettségek
valds értéke azon szerz6dés szerinti jovobeni pénzaramok alapjan becsiilheté az aktualis
piaci kamatrata figyelembevételével, ami a Csgport szamara elérheté hasonlé pénzigyi
instrumentumok esetében.

Kritikus kényvviteli becslések és dontések

A becslések és dontések folyamatosan kiértékelésre keriilnek, multbeli tapasztalatokon
alapulnak és az aktualis piaci feltételek és egyéb tényezSk szerint kertilnek alkalmazasra.

Kritikus kényvviteli becslések és feltételezések

A vezetbség a jOvOre vonatkozd becsléseket és feltételezéseket tesz. Az eredményként
1étrejott konyvviteli becslések definicié szerint ritkan esnek egybe a valos eredményekkel.
Az alabbiakban Osszefoglalasra kertilnek azon becslések, feltételezések és vezetdi
dontések, amelyek jelentés kockazatot tartalmaznak az eszkozok és forrasok konyv
szerinti értékének alakulasara a kdvetkezé években.

A valos érték becslésére vonatkozo {6 vezet6i feltételezések

A befektetett eszkozok valds értéken kertilnek kimutatasra. A valds értéket fiiggetlen
szakértSk altal készitett vélemények alapjan, illetve a rendelkezésre allé informacidk (p/
Kutatdisi eredmeények és iigleti tervek) alapjan a management allapitja meg.

Tényleges és halasztott adok

A Csoport Magyarorszagon alanya tarsasagi adonak. A Csoport kotelezettséget mutat ki
adovizsgalat varhat6 kimenetelére egy arra vonatkozo becslés alapjan, hogy milyen tébblet
adoosszegek fognak felmeriilni. Ahol a végleges addosszegek eltérnek az el6zetesen
rogzitettektol, az eltérések hatassal lesznek a targyévi és halasztott adokotelezettségekre.

A 2010. december 31-én kimutatott halasztott adoékévetelések 5 éves kilatasa jGvSbeni
nyereségességl  szamitasokon alapulnak. A nyereségességi szamitasok esetleges
megvaltozasa esetén az adokovetelések/adokotelezettségek Gsszege valtozhat.
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4.2.

5.2.
5.2.1.

5.2.1.1.

5.2.2.

Kritikus dontések a Csoport szamviteli alapelveinek
alkalmazasara vonatkozdlag

A Csgport nem hozott kritikus kényvviteli dontéseket 2010-ben.
Kockazatkezelés
Attekintés

A Csoport a rendelkezésre all6 pénziigyl instrumentumaibdl ered6en az alabbi
kockazatokat azonositotta:

m  Piaci kockazat
m Hitelkockazat

m Likviditasi kockazat
Pénziigyi kockazati tényezdk
Piaci kockazat

A piaci kockazat az a kockazat, mely szerint az olyan piaci arakban bekovetkezé valtozas,
mint amilyenek a devizaarak, kamatldbak és a részvényarfolyam, befolyasolhatjak a Csgport
bevételét vagy pénziigyi eszkozeinek értékét. A piaci kockazat menedzselés célja a piaci
karveszélyek menedzselése és ellenérzése elfogadhaté paraméterek kozott, a kockazat
megtérilésének optimalizalasa mellett.

Arfohamkockdzat

A piaci kockazatok kozil a Csoportot leginkabb az arfolyamkockazat érinti, mivel
tzleteinek jelent6s részét nemzetkozi piacokon bonyolitja le. Az eredményt kiilonésen az
euré arfolyamanak alakulasa befolyasolja. Az arfolyam valtozasa devizas kovetelések és
kotelezettségek értékén tul a jovobeni tranzakciobol szarmazoé bevételeket és kiadasokat is
befolyasolja. A Csoport ezen kockazatokat a megfelel6 pénzgazdalkodas segitségével
minimalizalhatja, azonban jelenleg nem hasznal derivativ pénzpiaci eszkozoket az
arfolyamkockazat mérséklésére.

Hitelkockazat

A hitelkockazat az a kockazat, amely akkor keletkezik, ha egy partner nem tesz eleget
szerzbdéses fizetési kotelezettségének és ezzel pénziigyi veszteséget okoz a Csgpormak. A
Csopormak féleg a kapcsolt vallalkozasaival szemben allnak fenn kévetelései, azonban ez
nem csokkenti a hitelkockazatot. A Csgport torekedett - ahol szitkséges — a megfelel6
biztositékot szerzésére, annak érdekében, hogy mérsékelje a fizetési késedelembdl eredd
pénziigyi veszteséget.

A kovetelések és egyéb pénziigyi eszk6zok pénzugyi kimutatasokban rogzitett konyv
szerinti értéke képviseli a Csoport maximalis hitelkockazati kitettségét, az esetlegesen
szerzett biztositék értékének beszamitasa nélkdl.

23



IE Genesis Energy Nyrt.

Konszolidalt pénziigyi kimutatasok
2010. december 31.

GENESIS

5.2.3.

5.3.

Likviditasi kockazat

A likviditasi kockazat az a kockazat, melynek bekovetkezte soran a Csopors nem tud eleget
tenni pénzigyi kotelezettségeinek akkor, amikor azok esedékessé valnak. A Csgport oly
moédon tudja likviditasat megtartani, hogy éves, havi és heti cash flow el6rejelzések
készitésével és ezek folyamatos ellenérzésével minden lehet6séggel biztositja, hogy
mindenkor megfelel§ likviditassal fog rendelkezni annak érdekében, hogy idében meg
tudjon felelni kételezettségeinek.

To6kekockazat menedzselése

A Csgport célja a t6kemenedzsment soran biztositani a Csgport képességét a folyamatos
hosszu tava makoédésre (,,going concern”) annak érdekében, hogy biztositsa a megtérilést a
részvényeseknek, illetve a hasznot az egyéb érdekelteknek; valamint hogy fenntartsa az
optimalis t6keszerkezetet a tékekoltségek csokkentése érdekében.

A t6keszerkezet fenntartasa vagy megvaltoztatasa érdekében a Csoport megvaltoztathatja a
részvényesek részére kifizetett osztalék Osszegét, visszatérithet tékét a részvényeseknek, 4
részvényeket bocsathat ki, vagy eszkozt értékesithet addssagesokkentés céljabol.

A Csoport a t6kehelyzetet a tékeszerkezeti mutatd segitségével kéveti. E mutaté a nettd
idegen t6ke és az Osszes téke hanyadosa. A nett6 idegen tékét a Csoport a kovetkezbk
szerint hatarozza meg: Osszes kotelezettség a készpénz-, és készpénz helyettesité
eszk6zok allomanyaval cs6kkentve. Az Osszes téke Osszegét a kbvetkezok szerint szamitja
a Csoport: a pénzugyi eszk6zok konszolidalt kimutatasaban szerepld sajat téke és a nettd
idegen t6ke Gsszege.

2010-ben a Csoport stratégidja az tOkeszerkezeti mutaté 20% alatt torténé tartasa volt. Az
mutat6 2010. december 31-én a kovetkezdk szerint alakult:

2010.12.31 2009.12.31

Kolestndk Gsszesen 557 042 432 060
Pénzeszk6z6k és pénzeszkoz-egyenériékesek 2938 827
Nett6 idegen tGke 554 104 431 233
Sajat téke 23 167 156 2 684 094
Netto6 idegen t6kével novelt sajat téke 23 721 259 3 115 327
Tokeszerkezeti mutatd 2,34% 14%

Goodwill

Apport értéke Részesedés Elszamolt

(vétel ar)  valos értéke Goodwill  értékvesztés Osszesen

1000 000 999 966 34 (34 0
Atombeton Ercfeldolgozé és Kereskedelmi Kft.
CEMCC Bényészati és Banyészati Termék Feldolgozo 431 960 421 200 10 760 (10 760) 0
Z1t.
Pélus Ferroclean Ipari és Kereskedelmi Kft. 7114 980 7103 712 11 268 (11 268) 0

735519 448 525 286 994 (286 994) 0

Polus Szikla Asvanyfeldolgoz6 és Kereskedelmi Kft.
Rudaferrox Viztisztito Kft. 1299 000 1285 938 13 062 (294) 12 768
Osszesen 12 768
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A goodwill értéke a Csoport pénztermels egységeire (cash-generating unit — CGU) keril
felosztasra, melyek minden esetében a Csgport altal megszerzett leanyvallalatokként
keriiltek meghatarozasra. A goodwill 12.768 eFt-os Gsszege a 1.2. pontban felsorolt
beszerzésekhez kapcsolodik.

Az értékvesztés targyévi felilvizsgalatinak eredményeként értékvesztés  keriilt

......

CGU-k egyes eszkozeinek valos értékein alapul.

Mivel az RK. Banyatarsasag Kft. esetében keletkezett 2.258.994 el't goodwill a kutatasi
joggal Osszefuggésben keletkezett, {gy azt atcsoportositasra kertlt az immaterialis javakra.

A Ferroflock & Ferroblock Kft. és a Rudagipsz-Mix Zrt. esetében a goodwill 6sszege
negativ lett (70 eF?, és 118.344 eFt sorrendben), amely kozvetlenil a jovedelemkimutatasban
kerilt elszamolasra.

Ingatlanok, gépek és berendezések

Gépek és

Ingatlanok  berendezések Osszesen
2009. januar 1.
Brutt6 érték 7 808 7 808
Ertékesokkenési lefras (2 439) (2 439)
Nett6 kényv szerinti érték 0 5369 5369
Nyit6 nett6 érték 5369 5369
Egyéb csokkenések és kivezetések (1122) (1122)
Konszolidaciés kor miatti valtozas (841) (841)
Targyévi értékesdkkenési leirds (1 308) (1 308)
Zard nettd konyv szerinti érték 0 2098 2098
2009. december 31.
Brutt6 érték 0 5845 5 845
Ertékesokkenési lefras 0 (3 747) (3 747)
Netté kényv szerinti érték 0 2 098 2098
Nyit6 nett6 érték 0 2098 2098
Né6vekedések 547 400 104 479 651 879
Egyéb csokkenések és kivezetések 0 (165 035) (165 035)
Konszolidacios kér miatti valtozas 0 482 290 482 290
Targyévi értékesokkenési lefras 0 (15 774) (15 774)
Konszolidaciés kor miatt értékesdkkenési leiras 0 (6 160) (6 160)
valtozas
Zar6 nettd konyv szerint érték 547 400 401 898 949 298
2010. december 31.
Brutt6 érték 547 400 427 579 974 979
Ertékesokkenési leiras 0 (25 681) (25 681)
Nett6 konyv szerinti érték 547 400 401 898 949 298
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Liszenszek Know-how Osszesen
2009. januar 1.
Brutté érték 0 0 0
Ertékesokkenési lefras 0 0 0
Nett6 konyv szerinti érték 0 0 0
2009. december 31.
Brutt6 érték 0 0 0
Ertékesokkenési lefras 0 0 0
Nett6 konyv szerinti érték 0 0 0
Novekedések 470 39 870 40 340
Konszolidacios kor miatti valtozas 2259 464 529 450 2788 914
Targyévi értékcsOkkenési leiras (37) 0 (37)
Konszolidacios kor miatti értékesdkkenési leiras (74) (9 230) (9 310)
valtozas
Zaro6 nett6 konyv szerinti érték 2259 823 560 084 2 819 907
2010. december 31.
Brutté érték 2259 934 569 320 2 829 254
Ertékesokkenési leiras (111) (9 236) (9 347)
Nett6 konyv szerinti érték 2 259 823 560 084 2 819 907

Készletek

A készletek meddéhanyokban 1évé baritanyagokat tartalmaznak, melynek mennyisége,
illetve értéke nem haladja meg a fiiggetlen szakértSk altal lett megallapitott mennyiségeket
és értékeket. A készletekre sem 2010. év folyaman, sem az el6z6 idGszakokban nem lett

értékvesztés elszamolva.

Vevo- és egyéb kovetelések

2010.12.31 2009.12.31
Vevé- és egyéb kdvetelések
— VevSkovetelések 13 262 1789
— Aktiv idSbeli elhatarolasok 142 079 267 553
— Addkovetelések 42 804 12 082
— BEgyéb kovetelések 1 538 260 190
Osszesen 1736 405 281 614

A koévetelések becstlt valos értéke a varhatéan befolyd jévébeni pénzmozgasok
diszkontalt értéke, ami megkozeliti a konyv szerinti értékitket. A varhatd pénzmozgasok
az aktualis piaci kamatokkal kertilnek diszkontalasra, hogy megkapjuk a valos értéket.

Nem koncentralodik jelentés mértékd hitelez6i kockazat az aruszallitasokbol és
szolgaltatasokbol szarmazo kovetelésekben, mivel a Csgport kotlatozott szamua vevével

rendelkezik.

A fenti kovetelések becsilt valos értéke a varhatéan befoly6 jovébeni pénzmozgasok

diszkontalt értéke, ami megkdozeliti a konyv szerinti értékiket.
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2010. december 30-an a Tirsasdg, valamint a 100%-os tulajdonu leanyvallalata, a Pélus
Szikla Kft. mint tulajdonosok, adasvételi szerzédést irtak ala a Polus Kincs Zrt. 100%-0s
részvénycsomagjanak értékesitésérél a szervezet és a tevékenységek ésszertisitése,
valamint a koltségek csokkentése érdekében. A szerzédés alapjan a vevé 1.345.000 eFt-ot
fizet a Polus Kincs Zrt. teljes részvénycsomagjaért, melyb6l 1.250.000 eFt a Térsasdgot illet
meg. A vételar 2011. janius 30-an esedékes.

A Tdrsasdag 2009. oktéberében megsziintette néhany partnerével kotott hatarozott idejd
szerz6dését, valamint rendezte a velik szemben fennallé kotelezettségeket. A
megallapodas értelmében ezeket a partnereket kotelezettségek —teljesitésén  felil
kompenzacié és késedelmi kamat is megillette. Mivel a megsziintetett szerzédések 2011.
év végéig lettek voltak érvényben, a partnereknek fizetett kompenzacié nem targyévet
érint6 része elhatarolasra kertilt 118.204 eFt értékben.

Jegyzett toke

A jovahagyott és kibocsatott részvénytSke Osszege 26.248.386.500 Ft. A részvények
mindegyike névreszold, 500 Ftdb/ névértékl, és azonos jogokkal biré dematerializalt
részvény. A Tidrsasdg kibocsatott részvénytokéje 52.496.773 db névre sz616 részvénybdl all.

A Csoport nem rendelkezett sajat részvénnyel 2010. december 31-én.

A részvényenkénti eredmény kiszamitasanal mind a két évben a mérleg szerinti eredményt
osztottuk a kiilsé tulajdonban 1évé részvények szamaval. 2009. évben a részvények
modositott sulyozott atlaga 8.295.397 db, 2010-ben 36.769.876 db volt.

2010.12.31 2009.12.31

Adézott eredmény (1127 017) (2 342 892)
Forgalomba 1év6 részvények atlagos szama (ezer db) 36 770 8 295
Alap egy részvényre juté eredmény (31) (282)

Szallitok és egyéb rovid lejaratu kotelezettségek

2010.12.31 2009.12.31
Pénziigyi kotelezettségek:
— Szallitok 243 308 33 907
— Passziv id6beli elhatarolasok 26 201 24 058
— Munkavallalokkal szembeni kételezettségek 24 542 2080
— Egyéb kotelezettségek 50611 399
Nem pénzigyi kotelezettségek:
— Adéfizetési kotelezettségek 45 327 4 805
Osszesen 344989 65 249

A szallitok becsilt valds értéke a varhatdéan kifizetendé jévébeni pénzmozgasok
diszkontalt értéke, ami megkozeliti a konyv szerinti értékitket. A varhaté pénzmozgasok
az aktualis piaci kamatokkal kertilnek diszkontalasra, hogy megkapjuk a valos értéket.
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2010.12.31 2009.12.31

Hosszu lejarata kélcsé6nok

Egyéb kélesénék 142 104
Pénziigyi lizing kotelezettségek 10 069
152 173 0
Rovid lejarata kolcsonok
Bank koles6nok 305
Egyéb kolesénék 13 865
14 170 0
Kolcsonok osszesen 166 343 0

A kapott kélesonok értéke megkozelitette a konyv szerinti értékiiket a pénzligyl eszkozok
kimutatasanak id6pontjaban. A valés értékek a hasonlé pénziigyi instrumentumok utolsé

alkalmazhaté kamataval diszkontalt pénzmozgasokon alapul az év végén.

A kapott kolesonok értéke megkozelitette a konyv szerinti értékiket a mérleg

fordulénapjan.

2010. marciusaban a Rudagipsz-Mix Zrt. tamogatasi szerzédést kétott a MAG Zrt.-vel
kutatasi tevékenység tamogatasaval kapcsolatban. A tamogatas az Gsszes koltség 40%0-a,
de maximum 327.353 eFt, melyb6l 130.941 eFt elélegként kifizetésre kertlt. A kutatasi

projekt lezarasi hatarideje 2012. jalius 31.
A pénzigyi lizingkotelezettségek féleg személygépkocsikra vonatkoznak.

A kapott kolesonok id6beli titemezését az alabbi tablazat mutatja be:

2010.12.31 2009.12.31

0- 6 honapig 13 582
6-12 hénap koézott 588
1 és 5 év kozott 152 173
Osszesen 166 343 0

Forgalmazasi, igazgatasi és altalanos koltségek

2010.12.31 2009.12.31

Anyagjellegti raforditisok 315 850 233 369
Személyi jellegti raforditasok 94 565 36 432
Ertékesokkenési leiras 9 643 2707
Osszesen 420 058~ 272 508
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14.1. Személyi jellegii raforditasok

2010.12.31 2009.12.31

Bérkoltség 62 663 16 099
Bérjarulékok 21755 8 009
Igazgat6sagnak fizetett tiszteletdijak 0 7738
Egyéb személyi jellegli raforditas 10 147 4 587
Osszesen . 94 565 36 432
Atlagos létszam (£6) 31 4

15. Egyéb raforditasok és bevételek

2010.12.31 2009.12.31

Részesedésekre elszamolt értékvesztések 0 595 210
Ertékpapirokra elszamolt értékvesztések 0 539 312
Kovetelésekre elszamolt értékvesztések 0 577 410
Targyi eszk6z értékesités vesztesége 21535 0
Immaterialis javakra, targyi eszkézékre elszamolt 434 550 968 242
értékvesztés

Adék 1 540 0
Képzett céltartalék 114 055 0
Kartéritések, késedelmi kamatok 158 101 25 284
Egyéb 1515 0
Osszesen 731296 2705458

2010.12.31 2009.12.31

Képzett céltartalék feloldasa 0 500 437
Deviza-arfolyamveszteség és nyereség kilénbdzete 0 89 620
Ertékesftett értékpapirokbol szarmazé nyereség 0 12 329
Elszamolt értékvesztés visszairasa 107 263 0
Elengedett kotelezettség 0 40 629
Egyéb 207 4 209
Osszesen 107 470" 647 224

16. Pénziigyi raforditasok és bevételek

A pénzigyi raforditasok legnagyobb része a Genesis Solar Corporation Inc.-nel (GSC)
megkotott Uzletrész adasvételi szerzédés (SPA) zarasakor, a részesedésekre elszamolt
arfolyamveszteségbdl adodott.
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Tényleges és halasztott addok

A Csoport tarsasagi addja a kévetkezSk szerint tér el attdl az elméleti addosszegtol, ami a
sulyozott adokulcsok konszolidalt vallalkozasok figyelembe veheté eredményein valod
alkalmazasa esetén merilt volna fel:

2010.12.31 2009.12.31

Ad6zas eltti eredmény (1121 534) (2 340 053)
Szamitott tarsasagi add 0 0
Elvart ad6: 5 483 2839
Adofizetési kotelezettség 5483 2 839

Az alkalmazhaté addkulcs 20% volt.

A Csgport nem mutat ki halasztott adé kovetelést, illetve kotelezettséget a 2010. évi
mérlegében, mivel 5 éven belil nem varhat6 azok realizalasa.

Szegmensenkénti informaciok

A Csoport bevétele 2009-ben és 2010-ben kizardlag szolgaltatasi tevékenységbdl
szarmazott. Emiatt a Csgporr nem bontja meg a bruttdé nyereségét kulénbozs
tevékenységek kozott.

Foldrajzi szegmensek alapjan torténé kimutatas sem készilt, mert a Csoport arbevétele
kizarélag 2009-ben és 2010-ben féleg Magyarorszagon keletkezett.

Mérlegen kiviili kételezettségek

A Rudagipsz-Mix Zrt. a Magyar Fejlesztési Bank hitelszerzédése segitségével szerz6dést
kotott a Hasit-Hungaria Kft. ingatlan és ingéeszkoézeinek megvasarlasara 2008. december
16-an. Az adasvételi szerz6dést6l a Hasit-Hungaria Kft. felszamol6ja 2010. jalius 6—an allt
el, amelyet azonban megel6z6en a Rudagipsz-Mix Zrt. a felszamol6tél a banki
teljesitéshez sziikséges adatszolgaltatast kért. Ezt a felszamolé elmulasztotta megtenni. Az
elallas jogszertiségét a Rudagipsz-Mix Zrt. birdsag el6tt vitatja.

A Rudagipsz-Mix Zrt. a felszamolénak a terilettel, ingé és ingatlanvagyonnal, valamint a
teriileten foglalkoztatott munkavallalékkal kapcsolatos jogtalan eljarasa kapcsan a
felszamoldval szemben szamos eljarast inditott birésagok elétt.
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Kapcsolt felekkel folytatott tranzakcidok

Nyitott egyenleg
2010.12.31 2009.12.31

Kovetelések kapcesolt vallalkozassal szemben

Novoreal Kft. 280
Genesis Capital Management Ltd. 4739 842 387 984
Pinning Properties C.C. 15 000

Révid lejarata koleséndk kapesolt vallalkozasnak
Jelen és Jovo Kft. 77 000
Calypso Mining Advisoros C.C. 313 699

Kapcsolt vallalatokkal szembeni kotelezettségek
Genesis Investment Fund Ltd. 5313 5313
Genesis Solar Espana S.L. 65 17
Genesis Solar Singapore PTE Litd. 426 730
Novotrade Schweiz AG 48 856 7951
Novoreal Kft. 5497 4579
Novotrade Rendszerhaz Kft. 13 221
NTR Office Kft. 1537 3561

A Tirsasdg altal korabban a Genesis Solar Corporation Inc.-nel (GSC) megk6tott tizletrész
adasvételi szerzédéssel (SPA) alapjan a Tidrsasig eladta a GSC-nek harom, napelem-
gyartassal foglalkozo érdekeltségét, a Genesis Solar Espana S.L.-t (GSE), a Genesis Solar
(Magyarorszag) Kft-t. (GSH) és a Genesis Solar Singapore Pte. Ltd. (GSS), valamint a
napelem-gyartds metodologiajara vonatkozo know-how-t. A tranzakciénak az eredeti
szerz6désben, illetve a késébbi modositasokban meghatarozott zarasi feltételei tobb
alkalommal moédositasra kertltek a Tdrsasdg valtozo stratégiaja, finanszirozasi lehetéséget,
illetve a tranzakcidhoz kapcsol6dé atvilagitasi folyamat miatt. Tekintettel arra, hogy a
GSC a ra vonatkozo szabalyok miatt az SPA hataridére torténd lezarasara nem volt kész,
vevli pozicidjat egyoldalian a Genesis Capital Management Ltd-re (GCM) ruhazta, igy
2010. jalius 29-én a GCM szerezte meg a szolar érdekeltségeket és a knowhow-t. Az SPA
alapjan az értékesitett érdekeltségek és know-how ellenértékeként a Genesis Energy GSC
részvényekre volt jogosult.

Tekintettel arra, hogy a vételar megfizetése az eredeti SPA szerinti feltételekkel a vevéi
pozici6 GCM-re torténd atruhazasaval nem volt fenntarthatd, igy a Tdrsasdg és a GCM
modositottak az SPA-t a vételar tekintetében. A Tdrsasig és a GCM kozott e targyban
létrejott és 2011. marcius 8-at6l hatalyos megallapodas alapjan a szolar érdekeltségek és a
know-how ellenértéke 15 milli6 eurd, melynek megfizetésére a GCM részletekben, 30
hénapon belil koételes, biztositék nyujtasa mellett. A Tdrsasig harom érdekeltségének
ellenértéke 10,5 millié eurd, mig a know-how ellenértéke 4,5 millié eurd, mely utdbbi
megfizetésének a feltétele, hogy a GCM a vertikalisan integralt napelem-gyartast és
napenergia farm projektet a kovetkezé 6t évben megvalositsa. Az SPA ezen modositasara
tekintettel a korabban a Térsasdg részére juttatott GSC részvények visszaadasra kertltek a
GSC részére.

A GCM egyuttal kotelezettséget vallalt a Tdrsasdg telé mind a GCM, mind a szolar
leanyvallalatok részérdl fennall6 tartozasok 30 honapon belili rendezésére, mely alapjan
fizetendd elsé részlet kiegyenlitésére 2011. marcius 8-an sor keriilt.
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A megallapodasban foglalt masodik részlet kifizetése 2011. aprilis 20-an volt esedékes,
azonban eddig nem kerilt rendezésre.

Tranzakcio értéke
2010.12.31 2009.12.31

Nett6 arbevétel

Novotrade Schweiz AG 166

Genesis Solar Espana S.L. 2252
Kamatbevétel

Genesis Solar Espana S.L. 8 880

Genesis Solar Magyarorszag Kft. 3388
Kamatraforditas

Genesis Solar Singapore PTE Litd. 20 174

Novoreal Kft. 1381
Raforditasok

Novotrade Rendszerhiz Kft. 5902

Novotrade Schweiz AG 51 199 106 022

NTR Office Kft. 14 766 11 973

Novoreal Kft. 45 555

Genesis Industries Holding 12 493

Infinite Technologies 13 887

Fordulonap utani események

A Rudagipsz-Mix Zrt. ellen két szallit6 is felszamolasi eljarast kezdeményezett Gsszesen

1.008 eFt Osszegl lejart kotelezettség kapcsan, amelyek rendezésének hatarideje 2011.

aprilis vége.

A Tidrsasdg Igazgatotanacsa dontést hozott a Tdrsasdg nevének, illetve székhelyének

megvaltoztatasarol az alabbiak szerint:

m A Tarsasig Gj neve 2011. junius 1-t6l: Genesis Mining Erc- és Asvanyfeldolgozd
Befektetési Nyilvanosan Mikodé Részvénytarsasag.

m A Tirsasdg G székhelye 2011. janius 1-t6l: 1143 Budapest, Gizella ut 51-57.

A Mohikan Development CC, a Logical Mining CC, and Calypso Mining CC eladtak
részvényeiket a Servertech Inc.nek (32 Loockerman Square, Suite 101D Dover, Delaware US.A)
2011. aprilis 26-an, amely tobbségi részesedést szerzett a Tdarsasdaghan.
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