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1. OSSZEFOGLALO

Az alabbi Osszefoglalo telies egészében a TajékinAtjezeteiben szergplinforméaciokon alapul és ezen
fejezetekkel, illetve a Tajékoztatdé mellékleteibdemutatott auditalt, pénziigyi beszamoldkkal egyutt
értelmezend. A Részvényekbe befektetni szandékozok szamangedibetetlen a jelen T4jékoztatd egészének
alapos attanulmanyozasa és mérlegelése. Befekteli@siéseik meghozatalakor a Befekketek jelen
Tajékoztatdéban foglaltakon tul a befektetés koctatz#&s ebnyeit maguknak kell mérlegelnitk, ezért kérjik,
forditsanak kulén figyelmet a ,Kockazati ténykZ cimii fejezetben foglaltakra.

1.1. Altalanos informaciok a t6zsdei bevezetési

A Genesis Energy Befektetési Nyilvanosafikiddé Részvénytarsasag (székhelye: 1137. Budapest, Bredt
krt. 18.; nyilvantartja a &varosi Birdsag, mint Cégbirdsag; cégjegyzékszarma00041020) (,Genesis” vagy
.rarsasdg”) mint kibocsatd kezdeményezi a Tarsasdéltpl alaptkeemelés keretében zartkor
forgalombahozatallal kibocsatdtt207.817 db, azaz egymillié-kétszazhétezer-nydltszenhét darab 500, azaz
Otszaz forint névértdk névre sz6l6 dematerializalt, a korabban kiboctatészvényekkel azonos jogokat
biztositd tdrzsrészvény (,Részvények”) bevezetés@udapesti Ertékzsde részvények ,B” kategoridjaba
(,T 6zsdei Bevezetés”).

A PSZAF a $zsdei bevezetésre vonatkozd Tajékoztatd kozzéélelgovahagyasa soran a Tajékoztatdban
szereph adatok és informacidk valddisagat nem vizsgalte,agokért nem vallal felédséget. A Tzsdei
Bevezetés soran senki sem jogosult a jelen Tajéldrn szeref)) a Tarsasagra vagy a@7sdei Bevezetésre
vonatkoz6 adatokon kivil mas informaciokat vagytekis szolgéltatni. A Tajékoztatbban nem szeremlatok

a Tarsasagtol szarmazé meggtés nélkil nem tekinthik hitelesnek. A befektetni szandékozdknak figyelemb
kell venniik, hogy a Tarsasag lgyeiben a Téajékozidizzététele utdn véltozasok kdvetkezhetnek be. A
Tajékoztatd kozzététele és a Részvényekkel vélsdei kereskedés megkezdése kozottisidk alatt
esetlegesen bekdvetkea Tarsasag tikodését és megitélését érdemben befolyasolo |ésyed®zasok esetén

a Térsasag a Tpt. 32.8-4ban szérephdelkezéseinek megfaleh kezdeményezi a T4jékoztatd kiegészitését és
azt a Tajékoztatoval megegyemodon kdzzéteszi. A Tajékoztatdt olyan személwdi erre nem jogosultak,
Uzleti ajanlatként nem hasznalhatjak fel.

A RESZVENYEK AZ AMERIKAI EGYESULT ALLAMOKBAN A MODOSITOTT 1933. EVI
,SECURITIES ACT” (LAMERIKAI ERTEKPAPIRTORVENY”) HATALYOS RENDELKEZESEI SZERINT
NEM SZEREPELTEK, ES NEM FOGNAK SZEREPELNI A JEGYZETES NYILVANTARTOTT
ERTEKPAPIROK KOZOTT, ES AZ AMERIKAI EGYESULT ALLAMGKBAN NEM KERULNEK SEM
KOZVETVE, SEM KOZVETLENUL FELAJANLASRA, ERTEKESITERE, ATRUHAZASRA VAGY
TOVABBITASRA, KIVEVE OLYAN UGYLETEKET, AMELYEKHEZ A RESZVENYEK
NYILVANTARTASBA VETELE AZ AMERIKAI ERTEKPAPIRTORVENY ERTELMEBEN NEM
SZUKSEGES.

A Tarsasag jelen Tajékoztatd alapjan nem kivanjedetni Részvényeit az Eurdpai Unié mas tagallamana
valamint Ausztrdlia, Kanada vagy Japan egyetled&yazott piacara sem és ezen orszagokban nemjkivan
Részvényeit mas formaban sem nyilvanosan forgaldmbai.

Részvények és a Részvényeléallitasa

A Téarsasadg 2007. november 9-én bejegyzéiteemelés keretében kibocséatott 1.207.817 darab f&Mi
névértéli névre sz6l6 dematerializalt, a mar kibocséatottrésyekkel azonos jogokat biztosito tdrzsrészvény.
jelenleg érvényes szabalyozas szerint a RészvéngeK&LER idleges ISIN kdd szam alatt keletkeztette. A
Részvények ideiglenes ISIN kéd szama: HUO0000090F68nyilvanos forgalomba hozatalt koden az
ideiglenes ISIN kad térlésre keriil és a Részvémyetar BET-re bevezetett részvények ISIN kodjat&lapjeg,
amely HU 0000071865. A Részvények keletkeztetésdatkma 2007. december 7.

Részvényekhez kapcsolddé jogok
Osztalékjogok:
A Részvény tulajdonosoknak joga van a teljes Részeérozatra a kdzglés altal megallapitott és felosztani

rendelt osztaléknak a részvényére jutd aranyogrmeésA Részvények a pénzugyi évek utan fizeterartalékra
jogositjak fel a Befektéket. A Tarsasag 1990 6ta nem fizetett osztalékot.




Szavazati jogok:

A Tarsasag alapkéje 8.003.160 db, azaz nyolcmilli6-haromezer-saé@m darab, 500,-Ft, azaz Otszaz forint
névértéki, névre szo6l6 térzsrészvéryylall. Minden egyes torzsrészvény a Tarsasag Kieggn 1 szavazatra
jogositja a részvényest.

A Kibocsato

A Genesis Energy Befektetési Nyilvanosafikiddé Részvénytarsasag (székhely: 1137. Budapest, 8teah
krt. 18.) amelyet advéarosi Birosag mint Cégbirdésag 01-10-041020 cégiggzamon tart nyilvan.

Tézsdei bevezetés szandéka

A Tarsasag részvényei 1991-ben bevezetésre kerdlBET-re. A Tarsasag 2007. november 9-én bejepgyzet
tékeemelés soran 1.207.817 db térzsrészvényt botkatét kibocsatott torzsrészvényeket a BET Szabsity a
Bevezetési és Forgalombantartasi Szabalyokibtédai szerint askeemelés céghbirésagi bejegyzés&zolo
hatarozat kézhezvételét koged0 napon beliill be kell vezetni a BET-re. A BETidetért bevezetés tervezett
idépontja 2008. februar 18.

A Téjékoztatéra vonatkozo szabalyok
A Tpt. a Tajékoztato tartalméaval kapcsolatban ablaibkrol rendelkezik:

.Tpt. 21. 8§ (1) Ha e torvény masként nem rendelkegrtékpapir nyilvanos forgalomba hozatala, iketv
szabalyozott piacra tortérbevezetése esetén a kibocsatd, az ajantatthetsleg az értékpapir szabalyozott
piacra tortéfi bevezetését kezdeméngezzemély kibocsatasi tajékoztatdt (a tovabbiakGajékoztatd) és a
Bizottsag 809/2004/EK rendeletének 31. cikkében hratgozott hirdetményt (a tovabbiakban: Hirdetmgnyt
koteles kdzzétenni.”

A jelen magyar nyeliy Tajékoztatd a magyar jog és kuldndserskepiacrél sz6lé 2001. évi CXX. torvény
(,Tpt.” Vagy ,Tékepiaci Torvény’) és a 2003/71/EK eurdpai parlamenti és tanacényelvnek a
tajékoztatokban foglalt informacidk formatuma, aformaciok hivatkozassal tortérbeépitése, a tajékoztatok
kozzététele és a reklamok terjesztése tekintetéibeters végrehajtasarol szold6 809/2004/EK Rendelet
(-Rendelet) értelmében a befekisht (,Befektetsk”) szamara nyljt a Tarsasadg gazdalkodasi és pénzugy
helyzetére, eredményeire és vagyonara vonatkoaénidiciokat.

LIpt. 29. 8§ (1) Az értékpapir tulajdonosanak a ké@atd félrevezét tartalmaval és az informécio
elhallgatasaval okozott kar megtéritéséért a kifdecs forgalmazé (forgalmazasi konzorcium esetébeszat
forgalmazo), az értékpapirban foglalt jogokért leséget (garanciat) vallalé személy, az ajanlatteagy az
értékpapir szabalyozott piacra totiéhevezetését kezdeméngegzemély felel. A tajékoztatbban pontosan,
egyértelnien azonosithaté modon meg kell jeldlni annak a géhgmk a nevét/megnevezését, a forgalomba
hozatalban betoltdtt szerepét, valamint lakcimékhselyét, aki/amely a tajékoztatd vagy annak valgme
részének tartalmaért felel. A tajékoztatdban fagi@hden informéciora, illéleg az informacid hidnyara is ki
kell terjednie valamely személy felskégvéllalasadnak. (3) Felebég nem allapithatd meg kizardlag az
Osszefoglalé alapjan - ideértve annak barmely mgeleforditott valtozatat is - kivéve, ha az 6segilo
félrevezed, pontatlan vagy a tajékoztatéban foglalt informdaek nem megfelélinforméciét tartalmaz. 30. § A
29. § (1) bekezdésében meghatarozott személytlathiény kdzzététel@tszamitott 6t évig terheli a 29. §-ban
meghatarozott felékség. E feléisség érvényesen nem zarhato ki és nem korlatozhaté.

A Genesis Energy Befektetési Nyilvanosafikiddé Részvénytarsasag (székhely: 1137. Budapest, &teah
krt. 18.); nyilvantartja a &varosi Bir6sag, mint Céghirésag; cégjegyzékszama:00041020) mint kibocsato, a
jelen Tajékoztatéban foglaltakért kizarélagos fideEget vallal.

A jelen Tajékoztatd Osszedllithsa és a részvényeldeéi bevezetése soran a Kibocsaté Forgalmazé
kdzremikddését nem vette igénybe, igy a kockazat a szet@sitér.




1.2. Téarsasagi jogi alapinformaciok

Cégnév: Genesis Energy Befektetési Nyilvanosékdds Részvénytarsasag
Roviditett cégnév: Genesis Energy Nyrt.

Székhely: 1137 Budapest, Szent Istvan krt. 18.

Adoészam: 10181678-2-41

Alapszabaly kelte: 1983. december 20.

Székhely orszaga: Magyarorszag

Telefonszam: 06-1-452-1700

Fax: 06-1-452-1701

Iranyadé jog: magyar

A Tarsasag cégbejegyzésének helye és kelte, a Téégpcégjegyzék szama

A Tarsasagot a dvarosi Birésag, mint Cégbir6sag 1984. julius 17.ké&ft végzésével, a 01-10-041020
cégjegyzékszamon jegyezte be a cégjegyzékbe

A Tarsasag alaptikéje

A Tarsasag alapkéje 4.001.580.000,- Ft azaz négymilliard-egymitit’szaznyolcvanezer forint.
A Tarsasag mikddésének idtartama

A Tarsasag hatarozatlarstdrtamra alakult.

Uzleti év

Az Uzleti évek mind a Tarsasagnal, mind a leangdtbknal januar 1-én ke&dnek és december 31-én
zarulnak, tehat megegyeznek a naptari évvel.

Hirdetmények kdzzétételi helye

A Tarsasag Alapszabalya szerint hirdetményeit edekinyeit a Tarsasag honlapjan (www.genesiserearpy.
és a ,Budapesti Ertélesde Részvénytarsasag Szabalyzata a Bevezetésrgalofnbantartasi Szabalyokrol”
cimii szabalyzat szerinti hivatalos kdzzétételi helyeBudapesti Ertéézsde honlapjan (www.bet.hu) jeleniti
meg.

A Tarsasag igazgatétanacsanak tagjai

Dr. Rényi Gabor elndk,
Zadorné Prazsak Gabriella,
E.M.A. Mier Jedrzejowicz,
Dr. Megyeri Zsolt,

Dr. Eckardt Bihler,

Dieter Hentschel,

Kalman Gabor,

Robert Stein,

Hegedis Oszkar,

Birman Erzsébet,

Dr. Urai Gabor

Az audit bizottsag tagjai
Dr. Megyeri Zsolt,
Hegedis Oszkar,
Birman Erzsébet,

Dr. Urai Gabor




A Tarsasag ugyvezetése
A Tarsasag elndk-vezérigazgatoja: Dr. Rényi Gabo
A Tarsasag konyvvizsgaloja jelen dokumentum készigének idipontjaban

Audisoft Kdnyvvizsgéald, Addtanacsadod és Konyvkbrlatolt Felebsséd Tarsasag
(1025 Budapest, Szeréna u 51., Cg. 01-09-071784,
MKVK nyilvantartasi szama: 001930)

A kdnyvvizsgélo cég részéreljar6 kdnyvvizsgalo:

Dr. Mencz Julianna

(lakcim: 1025 Budapest, Szeréna Ut 51., a.n.: Mawéanna,
MKVK nyilvantartasi szama: 003403)

A jogviszony kezdete: 2003

A jogviszony vége: 2008

A Tarsasag BET-re bevezetni szandékozott részvény#RIN kodja

A jelenleg érvényes szabdlyozéas szerint a RészikéhpeKELER idleges ISIN kdd szam alatt keletkeztette. A
Részvények ideiglenes ISIN kéd szama: HU0000090%68nyilvdnos forgalomba hozatalt kdven az
ideiglenes ISIN kad térlésre keriil és a Részvémyaiar BET-re bevezetett részvények ISIN kodjat&lapjeg,
amely HU 0000071865.

Részvények, a Részvényekddllitasa

A Téarsasag 2007. november 9-én bejegyziteamelés keretében kibocsatott 1.207.817 darab f&(et
névérték névre sz6l6 dematerializalt, a mar kibocsatotzwvésyekkel azonos jogokat biztositd torzsrészvany.
Részvények keletkeztetésének datuma 2007. decémber

Részvényesek és tulajdoni részesedésiik

A Tarsasag részvényeseinek hatalyos adatait a98t§ban rogzitetteknek megféleh az alabbi a Tarsasag
Igazgatdsaga altal vezetett részvénykonyv tartatmaz

1.3. A Tarsasag tevékenysége

A Téarsasag 1983-ban Novotrade Részvénytarsasagkéiit megalapitasra és kezdetekbeisraki fejleszi
véllalatként majd vagyonkezetarsasagként tkodott. A Tarsasag részvényeivel 1991. 6ta lehetdkedni a
Budapesti Ertékizsdén. 2000-ben a Tarsasag elinditotta a Sunbdiks/#isztriblcios és logisztikai projektet.
Ettl kezdve a Tarsasag fevékenységét a kdnyvdisztriblcios és logisztikajektet nfikddtet) Sunbooks Kit.
irAnyitasa, ellerzése, tarsbefekigtkeresése jelentette. 2006-ban a Tarsasag éretkesit Sunbooks Kft-ben
lévs Uzletrészét. Ezzel a Tarsasdg megvalt stratégéiyultsaganak legbb eleméil, G Uzletpolitikai
irdnyokat, befektetési lehitégeket keresett. A Tarsasagkidése soran szamos tarsasagba tortént befektetést
hajtott végre.

A Tarsasag jo\wképe, célja és stratégiaja

A Tarsasag 2005-ben kapcsolatba keriilt a Genesibndbogy Fund, lichtensteini bejegy#étechnoldgiai
alappal, amely a birtokdban [&gzabadalmak, Uj technolégiai eljarasok megvalsaftdz szikséges pénzigyi
erdforrasok megszerzése és a projektek sikeres megjtédé soran igénybe kivanta venni a Novotrade
menedzsmentjének tapasztalatait és a Tarsasages®liéepiaci jelenlétét.

A Genesis Technology Fund a 2006. augusztus 2%fagyrett §keemelés révén meghataroz6 részesedéshez
jutott a Tarsasagban (azéta UjaBkeemelésben is részt vett). A Genesis alapjaibfinztatta meg a Tarsaséag
tevékenységi korét. A Tarsasag nevét Genesis EnRedgktetési Nyilvanosan kddé Részvénytarsasagra
valtoztattak. A Genesis foto-voltaikus napelemekelballité gyarat kivan épiteni Magyarorszagon,
Spanyolorszagban és Szingapurban. A Tarsasag teéetekben az (] profilra dsszpontosit, az Uj tidaps




teljes kofi portfoli6 tisztitast igényelt, a Tarsasag tulajdloan all6 vagyonelemeit értékesitette. Adjien a
Térsasdg vagyonkezelési tevékenységi korében degitiyvéllalatait a beruhdazas megvaldsitasdbanzeés a
koveten a niikddtetés megszervezésében. A Genesis Uzletpolidtae, hogy a vékony réteg napelemek
eléallitasa tertiletén a piac meghatarozé szépepegyen.

Az elozetes tervek szerint harom helyen, Magyarorsza§panyolorszaghan és Szingapurban kezdi meg a
napelem gyar létesitését. A Tarsasdg a magyarordz@ghadzas végrehajtasara 2006. novemberében
megalapitotta a Genesis Solar Magyarorszag Kfspamyolorszagi projektet pedig a 2006 oktoberéasarolt
Genesis Solar (Espana) S.L. spanyol bejedyeég segitségével tervezik megvalositani.

A Téarsasdg cégneve a 2006. november 28-i kiléggn hozott hatdrozatnak megféésl a cégbirdsagi
bejegyzést kovéen Novotrade Befektetési Nyilvanosanikddé Részvénytarsasagrol Genesis Energy
Befektetési Nyilvanosan likods Részvénytarsasagra valtozott.

Az egyenként 98 MWp éves teljesitményre képes papalyartd (zemek létesitésének beruhazasi kolsége
spanyol és a magyar gyarra vonatkozé Uzleti teszkint helyszinenként 154 milli6 eur6. A Genesida
Espana S.L. 14,67 millié eurd vissza nem téritekélszpénz tamogatasban részesil az andallziai kgrma
beruhazas 6sztébzprogramja alapjan, illetve 5,64 millié eurd visszam téritend készpénztamogatast kap a
spanyol gazdasagi minisztériumtdl a Cadiz-ban tEtienapelem gyar felépitéséhez. A teljes igénydteet
tamogatasi 6sszeg 20,31 milli6 eurd, amely a tel@sezett beruhazasi 6sszeg kdzel 14%-a. A spanyol
lednyvallalat megvéasarolta a gyar felépitésérelratks telephelyet. A Genesis Solar Magyarorszag &87,5
millié eurd igénybe vehétaddkedvezmény lehiége mellett, de annak terhére 2 milliard Ft vissean
téritend készpénztdmogatdsban részesil a magyar kormanggedi kormanydontés alapjan.
A megitélt tAmogatdsokhoz utblagos finanszirozassefesités ardnyosan, a meghatarozott ®ngazolasa
mellett lehet hozzajutni.

A Tarsasag az azsiai terjeszkedés$ ddpéseként a Tarsasag 75% tulajdonrészhez jutdBT&® Technologies
Pte. Ltd. tulajdonaban I6VSTP Production Pte. Ltd.-ben, amelynek nevét Geridar Singapore Pte. Ltd.-re
fogjak valtoztatni. A megvasarolt tarsasag jegytieje 6 millié eurd. A kisebbségi tulajdonrészt an€sis
Investment Fund Ltd., a Genesis Energy Nyrt. togbsélajdonosa szerezte meg, igy a tarsasag 100%-0s
tulajdonrésze a Genesis csoport érdekeltségébé. kiriakvizicié célja, hogy azsiai helyszinen haaak létre
vékonyfilm napelem gyart6 bazist.

A Téarsaséag legutébbi 2008. januéar 21-i kii#gge felhatalmazta az lgazgatotanacsot atvaltattatbtvények
zartkor kibocséatasara és a Tarsasag élapeének feltételes felemelésére az alabbi feltktsterint:

= A feltételes alaftke-emelés modja: dematerializalt, atvaltoztathabdvdnyek zartkdtr forgalomba
hozatala a GEM NY Inc. részére.

= A feltételes alagike-emelés maximalis 6sszege: 1.750.000.000 foairkibocsatandoé Uj részvények
szama maximum 3.500.000 db, egyenként 500 forivéméki, dematerializalt torzsrészvény.

» Az atvaltoztathaté kotvények 1 sorozatban, sorodadnt 3.500.000 darab mennyiségben, 1 eurd
kibocsétasi aron keriilnek kibocséatasra.

» Az lgazgatétanacs felhatalmazdsa a kdigi hatarozat meghozatalatél szamitott harom éves
idétartamra érvényes.

A kozgyilés a tarsasag alapszabalyabdl a kordbbi feltétddgike-emelésre vonatkozé 6.13.b.) pontot térolte.
A kozgyilés felhatalmazta az Igazgatétanacsot, hogy atddds alaptke-emeléshez sziikséges alapszabaly
maédositast végezze el, és alkossa meg a cég 8ggey szerkedetlapszabalyat.




1.4. Kiemelt pénzigyi informaciok és 6sszefoglalé

Az aldbbi 6sszefoglalé pénzigyi informaciék a Téégp2004. december 31-én és 2005. december 31-én és
2006. december 31-én lezart pénzigyi évei, IFR8iaaszitett auditalt, konszolidalt pénzigyi kiesol6ibol
szarmaznak.

A Tarsasag eredménykimutatdsanakd sorai:
Adatok Ezer Ft-ban

2004 2005 2006

Nett6 arbevétel 872 577 962 557 460 993
Ertékesités kozvetlen koltségei 394 342 428 119 220 956
Brutté nyereség 478 235 534 438 240 037
Forgalmazasi, igazgatasi és altalanos koéltségek 3691 654 576 584 547
Egyéb bevételek 83 387 42 060 217 024
Egyéb raforditasok 87 905 31 522 1252 186
Uzemi (iizleti) tevékenység eredménye -137 633 -6 -1 379 667

Adatok Ezer Ft-ban

2004 2005 2006

Kamatbevételek 88 569 67 535 18 466
Kamatraforditasok 6 461 9433 6 523
Tarsult vallalkozasokbdl szarmazo eredmény -182 262 -162 554 3174
Addbzas és kisebbségi részesedéétitleredmény -237 787 -214 052 -1 364 550
Téarsasagi add 6 022 4 867 941
Folytatédo tevékenység kisebbségi részesedéittehddzott
eredménye -243 809 -218 919 -1 365 491
MegsZint tevékenységek eredménye 84 298 0
Kisebbségi részesedésatli addzott eredmény -159 511 -218 919 -1365 491
Kisebbségi részesedés -19 810 -2 231 - 3664
Mérleg szerinti eredmény -179 321 -221 150 -1 369 156

A Tarsasag mérlegénekd sorai:

Adatok Ezer Ft-ban

ESZKOZOK 2004.12.31. 2005.12.31. 2006.12. 31.
Befektetett eszkdzok
Ingatlanok, gépek és berendezések 259 444 267 4 3622
Immaterialis javak 61 967 44 417
Goodwill 1494
Tokemoddszerrel elszamolt befektetések 268 652 112 325
Egyéb befektetett pénziigyi eszkdzok 228 511 IR
Befektetett eszktzok dsszesen 818 574 675 483 5116
Forgbeszkdzok
Készletek 35072 76 967
Kovetelések és aktivabeli elhatarolasok 973 962 1251 588 1164 122
Rovid tavu befektetések 70 641 57 118 1494 758
Pénzeszkdzok és pénzeszkdz-egyenértékesek 4937 1 179 270 72994
Forgbeszkdzok dsszesen 1516 824 1564 943 2731874
ESZKOZOK OSSZESEN 2 335398 2 240 426 2736990




Adatok Ezer Ft-ban

FORRASOK 2004.12.31. 2005.12.31. 2006.12. 31.
Sajat téke
Jegyzettike 997 672 997 672 3397 672
Toketartalék 533 606 525 642
Eredménytartalék 452 164 300 176 -835 833
Kisebbségi részesedések 55 086 48 916 -123
Sajat téke Bsszesen 2 038 528 1872 406 2561716
Hosszl lejaratu kételezettségek
HosszU lejaratud hitelek és kdlcsondk 122 016 8 1%
Hosszl lejaratu kotelezettségek dsszesen 122 016 8 185
Rovid lejarati kotelezettségek
Rovid lejaratl hitelek és kdlcsdnok 3639 9672
Egyéb rovid lejaratu kételezettségek és passziv
elhatarolasok 171 215 219 553 175 274
Rovid lejarata kotelezettségek dsszesen 174 854 2% 175274
FORRASOK OSSZESEN 2 335 398 2 240 426 2736 990

1.5. Altalanos informéciok a Tarsasag részvénydit

A Tarsasag alapkeje Bkéje 8.003.160 db, azaz nyolcmillio-haromezer-saézm darab, névre szold,
egyenként 500,- Ft (6tszaz forint) névéttelematerializalt torzsrészvergjiall, amelyldl 6.795.343 db a BET-
re bevezetett térzsrészvény és 1.207.817 db a BEEBdig be nem bevezetett torzsrészvény.

1.6. F6 kockéazati tényesk dsszefoglalasa

Jelen alfejezet a T4jékoztat6é ,Kockazati térydzcimi fejezetének dsszefoglalasat tartalmazza. A befsdite
dontés meghozatalahoz elengedhetetlen a ,Kockiirate Hk” cimii fejezet alapos atolvasasa.

Tarsasagra vagy az iparagra jellemé kockazati tényesk

Tekintettel a megvaltozott tevékenységi korre ékoeabbi tevékenység meds@sére, valamint a korabbi
portfolié értékesitésére iranyuld szédésre, az Uzleti kockazati tény&zaz U projektekkel kapcsolatosan
merilnek fel.

A napelem piac

A napelemeket éAllitd Uzem létesitésének kockazatai kozott entilikéB tenni a technoldgia és termék piaci
fogadtatasarél, az Gzem megvalédsitasahoz szilkd4égébbi tkeemelésekil valamint egyéb, altalanos és
iparagi tényeékrol.

A részvényekre, vagy a részvényekbe tortérbefektetésre jellems kockazati tényesk

A magyar részvénypiac kis méreténél és nyitottséigdogva jelenis mértékben reagal a nemzetkozi
tendencidkra, teljesitményének alakulasacdegesen hatnak a nemzetkddke- és pénzpiaci mozgasok. A
Részvények arfolyamat &zsdén a piaci kereslet és kindlat valtozasa mazgat arfolyam ezért &@e nem
jelezhed iranyban és mértékben véltozhat. Nincs semmilyérto&iték arra, hogy a maéasodpiacon a
Részvényeknek kialakul egy likvid piaca. Nincs b&iték azt illeten, hogy a jotben minden évben
osztalékfizetésre kerul sor. A PSZAF a Tarsasagtimgnetét jeledsen befolyasold hirek nyilvanossagra
hozatala, vagy a vonatkoz6 szabalyok altéirekotelességek elmulasztidsa esetén felfiiggeszttidszvények
kereskedését. Nincs biztositék arra nézve, hogyvében egy meghataroz6 tulajdonos nem vezeti ki a
Részvényeket a BETok
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Tovabbi befekte®i tajékoztatas

A Tajékoztatonak tartalmaznia kell minden, a kit#&6spiaci, gazdasagi, pénziigyi, jogi helyzeténekrésak
varhato alakulasanak, valamint az értékpapirhozsa@pdo jogoknak a befekéetészédl tortérns megalapozott
megitéléséhez szilkséges adatot. A Tajékoztatolmiit kddatnak, adatcsoportositasnak, allitdsnakpzaisnek
a valésagnak megfetiiek, helytallénak kell lennie. A Tajékoztatd ésiadétmény félrevezétadatot, téves
kovetkeztetés levonasara alkalmas csoportosiféshzést nem tartalmazhat, és nem hallgathat ehdiayt,
amely Iényeges ahhoz, hogy a befekimegalapozottan megitélhesse a kibocsat6 piacilagagi, pénzugyi és
jogi helyzetét, valamint annak varhato, valaminée#kpapirhoz kapcsolédo jogok alakulasat.

A Kibocséto felhivja a befekiéh figyelmét arra, hogy:
a) az Osszefoglal6 a Tajékoztatd bevézésze;
b) a befektetési dontést a Tajékoztatd egészéneketében lehet meghozni;

c) ha a Tajékoztatoban foglalt informacidkkal kapatban keresetinditasra keril sokfetdulhat, hogy a
tagallamok nemzeti jogszabalyai alapjan a felpebesektebnek kell viselnie a birésagi eljaras
meginditasat megé&téen a Tajékoztato forditasanak kéltségeit; és

d) az Osszefoglalo tartalmaért féleséget vallalé személyt kartéritési fétmég terheli a befektknek
okozott karért abban az esetben, ha az Osszefoiglavezes, pontatlan, vagy nincs ésszhangban a
Tajékoztaté mas elemeivel.

A fentiek alapjan a Felligyelet engedélye szikségeten Tajékoztatd kozzétételéhez. A Tajékoztaenkeét
hénapig érvényes. A részvényeket a Tajékoztatodtdmét kovet tizenkét hdnapon belill lehet szabalyozott
piacra bevezetni. A Kibocsaté koteles a jelen Tégékto kiegészitését kezdeményezni, ha az engkiélgsa
€s a szabalyozott piacon vald kereskedés megkezdimitt olyan Iényeges tény vagy korilmény jut a
tudomésukra, amely a Téjékoztatd kiegészitésékoitia teszi. Ha a Tajékoztatd, a szabalyozottgnadrtérb
kereskedés megkezdésétekiegészitésre kerll, az a befektedki a kiegészités kdzzétételétela Részvény
megvasarlasara megallapodast kotott, jogosult aféqyilatkozata visszavonasara, dleg a megallapodastol
valo elallasra. A befektétaz elallasi jogat a kiegészités kozzétételét kbtreenot napon belll gyakorolhatja. A
befektet elallasa esetén a Kibocsaté koteles a beféhtdt a vasarlassal kapcsolatos koltségét és karat
megtériteni. Az értékpapir tulajdonosanak a Tajtkozélrevezét tartalmaval és az informacio elhallgatasaval
okozott kar megtéritéséért a Kibocsato felel.

A Tpt. alapjan a Kibocséaté koteles a nyilvanossagntiszeresen tajékoztatni vagyoni és jovedelnyizesének,
valamint niikddésének dbb adatair6l. A rendszeres tajékoztatast az évesléges gyorsjelentés és az éves
jelentés formajaban kell teljesiteni. A Kibocsatdean konszolidalt adatok alapjan készitett gyoesjgseket az
Uzleti év és félév végét kdvehegyvendt napon belll, a nem konszolidalt adalajan készitett éves jelentést
— konywvizsgalo altal is felllvizsgalva — az Gzlét végét kdveék szazhisz napon belil, valamint a konszolidalt
adatok alapjan készitett éves jelentést — konyguids altal is felllvizsgalva — az Uzleti év végétvéd
szaznyolcvan napon belil kételes elkésziteni.

A Tpt. 52/A. §-anak megfeléén a szabalyozott piacra bevezetett értékpapiérseKibocsatd koteles évente a
Osszefoglal6 jelentést késziteni minden olyan m#eiordl, amit az 6sszefoglald jelentés kozzététakyebzo
tizenkét honap soran kozzétett, igy kilondsen satfhgi eseményekkel kapcsolatos informaciokrol, a
szabdlyozott piacra bevezetett értékpapirok kibhocséészére jogszabalyban vagy a szabalyozott piac
szabdlyzataban &lt tajékoztatas keretében kdzzétett informacigkésl a szamviteli jogszabalyok altabied
kotelezettségek teljesitése soran kozzétett infoidkéol. Az Osszefoglald jelentést a Kibocséato kede
nyilvanosan kézzétenni, illetve a Felugyelet részéegkuldeni.

A jogosulatlan személ§t szarmazd informacidk, illetve az ilyen személtahila szabalyozott piacra
bevezetéssel kapcsolatosan tett kijelentések ndanthettk a Kibocsaté felhatalmazasan alapulé informacignak
illetve kijelentésnek.

A jelen Tajékoztaté kozzététele nem tekinthat Kibocsatd igéretének arra nézve, hogy a jelgékdatato,
illetve szabalyozott piacra téri@evezetés lezarasat koden a Kibocsatd tevékenységében nem kovetkezik be
valtozas, vagy arra, hogy a Kibocsaté pénzigyizetben nem kovetkezik be kedéten véltozas, tovabba
arra, hogy a szabdlyozott piacra totidrevezetéssel kapcsolatban kdzzétett barmely irdfoidna kdzzététel
idépontjat, vagy (amennyiben az &@teltér) az informaciot tartalmazd dokumentumbangjeiélt idSpontot
kdveten is pontos lesz.
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A Kibocséaté nem allitja, hogy a jelen Tajékoztasdawnely mas orszagban az ott alkalmazand6 jogszaalzd)y
egyéb kovetelményeknek megféleh jogszelken terjeszthét vagy azt, hogy a részvények jogsmsr mas
orszagbhan forgalomba hozhaték vagy vasarolhattityd nem vallalnak felésséget az ilyen terjesztés vagy
forgalomba hozatal, illetve vasarlas jogsaéigéért. Magyarorszagon kivil a Kibocsaté nem sethmiféle
olyan intézkedést, amely a részvények szabdlyogeitra tortéti bevezetését vagy a jelen Tajékoztatd
terjesztését lehé&té tenné egy olyan orszagban, ahol a forgalombataltwz vagy a terjesztéshez ilyen
intézkedésre szikség van. Ennek megfelel az ilyen orszadgban a részvények nem értékeditlaem
kdzvetve, sem kozvetlendl, illetve a jelen Tajéktat hirdetés vagy egyéb forgalomba hozatali anyag
terjeszthet vagy hozhaté nyilvanossagra, kivéve, ha az oly@ilknények kozott torténik, amelyek biztositjak
az adott orszag vonatkozé jogszabalyainak és egyéthelkezéseinek betartasat, és feltéve tovablgy ho
Kibocsato nyilatkozik arrdl, hogy az altala szemtaninden forgalomba hozatal és értékesités ifgtiatelek
mellett torténik majd. A Kibocsato felkéri azokakik a jelen T4jékoztato birtokaba jutnak, hoggkézddjanak
és vizsgalddjanak a jelen Tajékoztato terjesztedtmwe a részvények értékesitésre vonatkozo emrebetleges
korlatozasrol.

A jelen T4§jékoztatd, illetve egyéb mas pénzigyilatikpzat nem kivan alapul szolgalni semmilyen
hitelképességi vizsgalatnak vagy egyéb értékeléshbBhden egyes potencialis befekteek maganak kell
értékelnie a jelen T4jékoztatdban foglalt inforndkeit, és az igy lefolytatott vizsgalodas eredmééppkn kell
dontenie a részvények megvasarlasarél. Ez nemi éritibocsaté Tpt. 32. §-dban foglalt, a Tajékaztat
kiegészitésére vonatkozé kotelezettségeket.

A jelen Tajékoztatd a Tpt. és a magyar jog egydalalazand6 rendelkezéseivel 6sszhangban készi#, és
Kibocsatd pénziigyi helyzetére, eredményeire ésorgyn vonatkozé informaciokat tartalmaz. A Kiboését
felelssségére a Tpt. aldbbi rendelkezéseit kell alkalimazn

A Tpt. 29.8 (1) bekezdése értelmében barmely réstuéajdonosnak a jelen T4jékoztatd félrevézattalmaval

és az informacié elhallgatasaval okozott kar méigtedért a Kibocsaté felel. A Téajékoztatdé pontosan,
egyértelnien azonosithaté modon megjeldli annak a személymekevét/megnevezését, a forgalomba
hozatalban betdltott szerepét, valamint lakcimékiselyét, aki/amely a Téajékoztaté vagy annak valgme
részének tartalmaért felel. A T4jékoztatéban faghinden informaciora, illéleg az informéacié hianyara is
kiterjed a fenti személy/ek/ felidségvallalasa. E felidség érvényesen nem zarhato ki és nem korlatozhato.

A Té&jékoztatoban szerdéplelsrejelzések a Kibocsatd vezetésének jelenlegi indoidin és varakozasain
alapulnak, és nincs biztositék arra, hogy az affiftamatok a joGben ténylegesen az detjelzéseknek
megfeleben alakulnak.

A Kibocsatdé éves pénzigyi kimutatdsokat (éves lbmskikat) készit és tesz kdzzé. A Tarsasag egyedi
beszamoléit a Magyar Szamviteli Szabalyok, kongailibeszamoléit a Nemzetkdzi Szamviteli Standandék
(IFRS) megfelglen késziti el. A féléves és az éves nem auditaiziogyi kimutatasok (gyorsjelentések)
kozzététele a magyar torvénybhsoknak megfeléen torténik.

A jelen T4jékoztatoban szerémdatok és elemzések a Magyarorszagon érvényewisziszabalyok valamint
az IFRS szerint készultek el.

Az Osszefoglalo a Tajékoztatd bevézésze. A befekigitdontést a Tajékoztatdé egészének ismeretében lehet
meghozni. Ha a Tajékoztatéban foglalt informacidlapcsolatban keresetinditasra keril sor, tekiefedrra,

hogy a Tajékoztatd eredeti nyelve a magyar nyéipmlulhat, hogy a tagallamok nemzeti jogszabalyapgn

a felperes befekignek kell viselnie a birésagi eljaras meginditasagetizéen a tajékoztatd forditasanak
koltségeit. Az Osszefoglalé tartalmaért fédseget vallalé személyt, illetve az Osszefoglaiditbsat végé
személyt kartéritési felidség terheli a befektiknek okozott karért abban az esetben, ha az ogtakfo
félrevezet, pontatlan, vagy nincs 6ésszhangban a Tajékoztagbetemeivel.
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2. KOCKAZATI TENYEZ OK

A Részvényekbe torténbefektetés szamos kockazatot hordoz. Minden Beffglgk javasolt mérlegelnie a
kockazati tényeiket bemutatd, a Tarsasag legjobb tudoméasa szessredllitott aldbbi fejezetet, valamint
kilénosen a ,Tarsasag vezetésének elemzése a péhelyretdl és a nikodés eredményéil’ cimu fejezetet
€s a pénzigyi kimutatasokat nditla Részvények vasarlasarél dont. A jelen Tajékdztsszeadllitasa és a
részvényekdzsdei bevezetése soran a Kibocsaté Forgalmazorkbkoelését nem vette igénybe.

2.1. A Tarsasagra és az iparagra jellendzkockézati tényedik

A Genesis Uj, innovativ technikai fejlesztések laevését és alkalmazésat tervezi. A napelem-gyaréni
létesitése kivald megtériilési mutatokkal kecsegtetaz atlagosnal magasabb kockézatot is jeleefekietk
szamara. A legfontosabb Tarsasaggal és iparaggesétatos kockazatok az aldbbiak:

2.1.1. Finanszirozasi kockazatok

Az (j technoldgiak piaci elfogadottsaga és rentidisih — akarcsak az E-business esetében — hossriirtéam
kérdsjelezhed meg, de révid tavon jelefr finanszirozasi nehézségeket okozhatnak.

Elképzelhed, hogy nem sikerll a tervezett mértékben igénybenvéamogatasokat a projekt megvaldsitasa
soran, illetve nem garantalhatd, hogy a projekt vakisitasdhoz sziikséges tovahikeemelések sikeresen
zarulnak le.

2.1.2. Epitési kockazatok
A gyartélizem felépitése, az engedélyek beszerséaaetmelés beinditasa késhet a tervezettheztképes
2.1.3. Technoldgiai kockazatok

A technoldgia alkalmazésa — bar az LCD iparagbaa &xhnoldgia mar bizonyitott - mindig hordoérelnem
lathatd kockazati elemeket, merbied nem lathaté problémak merilhetnek fel a nagytiérapelemeket gyartd
technoldgia alkalmazasa soran.

2.1.4. Piaci kockazatok

Elképzelhet, hogy a piac nem fog az elvart itembenstlji. A piacra Iépés lassabban torténhet a tervedett
A versenytarsak a becsiilt mértéknél jobban noviélHeapacitasaikat, ami az értékesitési arakra meayat
hathat.A piaci helyzetet ismertétfejezet ismerteti az iparag egészének helyzetétedyre efséds verseny a
jévében esetleg haszonkulcs és igy profit csokkenésbezthet. A megfelélszakemberek felkutatasa szintén
nehézségekbe Utkdzhet.

2.1.5. AdO0 és hat6sagi kockazat

Az addhat6sag korabban eddig tobb vizsgalat saé&tlerbrizte a Tarsasagot és materidlis hiAnyossagot nem
tart fel, de teljes kdr ad6vizsgélatra az elmult években nem kerilt sar.adohatdsag, illetve mas hatdsag
jogosult a Tarsasag tevékenységét vizsgalni, ésesgyleges jdbeni vizsgalat megéllapitasa akéar jefsnt
kiadast is eredményezhet a Tarsasag szamara.

2.2. A portfoliétarsasagok kockazati tényedi
2.2.1. Aleanyvallalatokkal kapcsolatos kotelezettgek

Annak érdekében, hogy a Tarsasdg kizarblag a napgyértasi tevékenységre tudjon &6sszpontositani,
kozvetlen és kozvetett befektetéseit (NovotradingdMal Kft., Happy Divataru Kft., BMS Informatika{ft.,

Elss Nagykoruti Uzlethaz Zrt Novotrade (Schweiz) AG Iggetve leanyvallalatat a Novotrade (Isle of Man)
Ltd.-t, illetve ennek leanyvéllalatat a Novoreat K§) az Acquisition Pro Ltd-nek értékesitetted@ashsag egyedi
mérlegében szergplkdnyv szerinti értékeknek megfdlelvételarért. A Téarsasag kordbbi lednyvallalatai
semmilyen kockazatot nem jelentenek a Tarsasagésaam
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A Téarsaséagdkeemelést hajtott végre két leanyvallalatdban, aeGie Solar Espana S.L-ben és a Genesis Solar
Magyarorszag Kft-ben. A spanyol tarsasag dleget 1,687 millié eurdval, a magyar tarsasag 3Jidnkt-os
alaptkéjét pedig 270 millié Ft-tal emelték meg. Akeemelések bejegyzésre keriltek. A két orszagban
megvaldsitand6 gyarberuhazasokkékzitésével kapcsolatban felmerilt kdltségekedraasag finanszirozta. A
tokeemelések célja, hogy a két orszagban megvaldsitagyarberuhazasokkal kapcsolatban felmerdit
koltségeket a projekttarsasagok viseljék illetvisitalfelvételhez és a tamogatasok igénybevételéagkséges
onel rendelkezésre alljon.

A Tarsasagnak nincs leanyvallalataival kapcsolatp@b kotelezettsége.

2.2.2. A Genesis csoporton belili kapcsolatok

A Téarsasagdkeemelést hajtott végre két leanyvallalatdban, aeGie Solar Espana S.L-ben és a Genesis Solar
Magyarorszag Kft-ben. A spanyol tarsasag dleget 1,687 millié eurdval, a magyar tarsasag 3Jidnkt-os
alaptkéjét pedig 270 milli6 Ft-tal emelték meg. Akeemelések bejegyzésre keriiltek. A két orszagban
megvaldsitand6 gyarberuhazéasobkékzitésével kapcsolatban felmeriilt kdltségekedraakag finanszirozta. A
tokeemelések célja, hogy a két orszagbhan megvaldsitagyarberuhazasokkal kapcsolatban felmerdit
koltségeket a projekttarsasagok viseljék illetvisitalfelvételhez és a tamogatasok igénybevételéagkséges
onel rendelkezésre alljon.

2.3. Politikai és gazdasagi helyze#bad6do kockazati ténye#k

A Téarsasdg a magyarorszagi és nemzetkdzi politkagazdasagi helyzélbadoddéan a kdvetkézkockazati
tényedket tartja fontosnak j@beli mikddése szempontjabol.

2.3.1. Makrogazdasag

A Tarsaség ritkodése és jovedelmézege 0sszefligg a nemzetgazdasagi folyamatok addkalla Amennyiben
a makro6kondémiai helyzetben negatijelii valtozasok kovetkeznek be, a gazdasagi ndveketEmel
csokken, a kit és bel§ egyensulyi poziciok romlanak, akkor az esetlegelekdvetked kedvedtlen
folyamatok hatasatél a Tarsasag sem izolalhatjamag

2.3.2. Szabalyozas

Kockazatot jelent a gyakran véaltozé hazai és nekizetjogi szabalyozasi kornyezet, melynek valtorasa
jelen®s hatast gyakorolhatnak a Kibocsato Uzleti tevékéggre, az elérieaddzas éiti eredményre.

2.4. A részvényekre, vagy részvényekbe tortémefektetésre jellems kockazati tényedk
2.4.1. Részvénypiac kockazata

A magyar részvénypiac viszonylagosan kis méreté@séinyitottsaganal fogva jelést mértékben reagal a
nemzetkozi tendencidkra, teljesitményének alakrdakidatnak a nemzetk6zileég eurépaidke- és pénzpiaci
mozgasok. A BET-en az aktiv kilféldi intézményi éldbttk magas aranya &siti a tzsdei arfolyamok
volatilitasat. A BET forgalmanak 85-90%-at a piaze® négy legnagyobb részvény adjagstsrban a kilfoldi
befektetk ezen értékpapirokra 6sszpontosuld kereslete .mfiaftarsasag részvényei ékeéemelés keretében
kibocsatott 1.207.817 db részvény BET-re téitérevezetését kowean is a kis és kozepes kapitalizacioju
részvények kozé sorolhatok, amely részvények kedesiét altaldban alacsony likviditas és az arfolyagy
volatilitasa, vagyis érzékenysége és ingadozakanjei.

2.4.2. Arfolyamvaltozas kockazata

A Részvények arfolyamat ézsdén a piaci kereslet és kinalat valtozasa mazgat arfolyam ezért éie nem
jelezhet iranyban és mértékben valtozhat. A napelemekett@yézsdei vallalkozasok arfolyama jelenleg
magas, & tulértékelt. A piacra belépvallalkozasok megnévekedett szdmanak hatasarak eénigmzodasa
varhato.
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2.4.3. Likviditasi kockazat

A Tarsasag részvényei nem tartoznak a BET likvidlgrapirjai k6zé. Nincs semmilyen biztositék ahagy a
masodpiacon a Részvények bevezetését &énet Tarsasag részvényeinek likviditasa jékeem javul. A
kevésbé likvid piac kedvétlenll hathat a Részvények arfolyamara és ndvelioditilitasukat.

A Tarsasag részvényei szerepelnek a BUMIX kosardainkedveden hathat a részvények likviditasara.

A Basler Kantonalbank _(www.bkb.Fh500.000 darab 100 CHF névériekstrukturalt derivativ terméket
bocsatott ki. A bank a ,BKB New Energy Tracker” &isatasi prospektusaban a Genesis Energy-t, mint
befektetési portfoli6janak (2,5%-0s részesedéséshét szerepelteti. A Tracker olyan kis és koziglafokba
invesztal, amelyek az alternativ energiatermeléshbagy azokhoz sziikséges gépek, berendezések mskele
gyartasaban vesznek részt.

2.4.4. Osztalékfizetés kockazata

A Tarsasag akkor fizet osztalékot részvényeseihakmegfeleéd mennyisél szétoszthatdé nyereséget termel
meg egy adott pénzlgyi évben. Nincs biztositékll@zben, hogy a j6ében az Uzleti tervek szerinti mértékben
termebdik meg az osztalékalap.

2.4.5. Kereskedés kockazata

A Téarsasag uUzletmenetét jelésen befolydsol6 hirek nyilvAnossagra hozatala, nviaainformacio-kozlési
hidnyossagok vagy egyéb a vonatkozo torvényekeletek és szabalyzatokbaibiel kotelességek elmulasztasa
miatt a PSZAF, tovabba a Bevezetési és forgalorab@si szabalyzatban meghatarozott esetekben a BET
felfliggesztheti a Részvények kereskedését.

2.4.6. Addzasi szabalyok valtozasanak kockazata

A Részvényekkel val6 kereskedés soran elért anohy@reség maganszemélyek szamara a Tajékoztato
alairasanak igbontjaban érvényes jogszabalyok szerint kamattesket jovedelemnek misil, melynek addja
2006. szeptember 1éttkezdve 20%. Nincs biztositék arra, hogy a szalwly a jo%ben valtozatlan marad.

2.4.7. Kivezetés kockazata

A BET-en jegyzett nyilvanos tarsasagok torvény iszédvezethelk a BET-KI, és zart tarsasagga alakithatok.

Nincs biztositék arra nézve, hogy agben egy meghatarozo tulajdonos nem vezeti ki a\Réyeket a BET-
rél. Tekintettel a meghataroz6 tulajdonos személyéatapkezdl tarsasag — ez nem redlis alternativa.
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3. FELELOS SZEMELYEK ES A TARSASAG KONYVVIZSGALOJA
3.1. Felel6s személyek — Felelgsségvallalasi nyilatkozat

A Rendelet . és II1. mellékletének 1. pontja, valamint a Tpt. 29.§ (1) bekezdése értelmében a Genesis Energy
Befektetési Nyilvanosan Miikodd Részvénytarsasag (nyilvantartja a Fovarosi Bir6sdg, mint Cégbirosag;
cégjegyzékszam: 01-10-041020; székhely: 1137 Budapest, Szent Istvan krt. 18.) mint kibocsato felelés a
Téajékoztatéban szerepld informaciokért és a Tajékoztato félrevezetd tartalmaval és az informacio elhallgatdsaval
okozott kir megtéritéséért. Az alulirott, mint a Téajékoztatéban szereplé informaciokért felelds személy
kijelentem, hogy az elvéirhat6 gondossig mellett, a lehetd legjobb tudisom szerint a jelen Tijékoztatéban
szerepld informaciok megfelelnek a tényeknek, a jelen Tajékoztat6 a valosagnak megfeleld tényeket és adatokat
tartalmazza, és nem mellézi azon koriilmények bemutatdsat, amelyek a Tarsasdg részvényei és a Térsasig
helyzetének megitélése szempontjabol jelentsséggel birnak, illetve befolyasolhatndk az informéciokbol
levonhato kovetkeztetéseket.

Genesis Energy Befektetési Nyilvanosan Miikod6 Részvénytarsasag
kibocsato

Képviseli:
Dr. Rényi Gébor, a Tarsasag elnok-vezérigazgatoja, az Igazgatétanacs Elnoke

Kelt: Budapest, 2008. januar

3.2. A Térsasag bejegyzett konyvvizsgaloja

A Tirsasag bejegyzett konyvvizsgiléja az Audisoft Konyvvizsgald, Adoétanacsadé és Konyvelé Korlatolt
Felel6sségli Tarsasag (1025 Budapest, Szeréna u. 51., Cg. 01-09-071784, MK VK nyilvantartasi szama: 001930).
A konyvvizsgalo cég részérdl eljar6 konyvvizsgalo: Dr. Mencz Julianna (lakcim: 1025 Budapest, Szeréna 1t 51.,
an.: Morvai Julianna, MKVK nyilvantartasi szama: 003403). A konyvvizsgalénak semmilyen érdekeltsége
nincsen a Kibocsatéban. (A jogviszony kezdete: 2003, a jogviszony vége: 2008. aprilis 17.)
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4. TOZSDEI BEVEZETES ES MASODPIACI KERESKEDES

4.1. A Tarsasag BET-re bevezetni szandékozott részvényei
A Kibocséato

A Genesis Energy Befektetési Nyilvanosatikdds Részvénytarsasagot (székhely: 1137 Budapest, &tedih
krt. 18.) a Bvarosi Bir6sag mint Cégbirdsag 01-10-041020 cégglggzamon tartja nyilvan.

Részvények és a Részvényeléallitasa

A Téarsasadg 2007. november 9-én bejegyzéiteemelés keretében kibocséatott 1.207.817 darab f&Mi
névérték névre szoOl6 dematerializalt, a kordbban kibocsatészvényekkel azonos jogokat biztositd
torzsrészvényeit kivanja bevezetni a BudapestikErtéde részvények ,B” kategoridjaba. A jelenleg épedn
szabdalyozas szerint a Részvényeket a KELE&egbs ISIN kéd szam alatt keletkeztette. A Részekny
ideiglenes ISIN kéd szama: HUO000090568. A nyih&fargalomba hozatalt kovietn az ideiglenes ISIN kéd
torlésre keriil és a Részvények a mar BET-re bestzeiszvények ISIN kddjat kapjak meg, amely HU
0000071865. A Részvények keletkeztetésének datO®ia december 7.

A Részvényekhez kapcsol6dé jogok
Osztalékjogok:

A Részvények tulajdonosainak joga van a teljes V& sz sorozatra vonatkozdan a koiigg altal megallapitott
és felosztani rendelt osztaléknak a részvényeiéegranyos részére.

Szavazati jogok:
Minden egyes torzsrészvény egy szavazatra jogosit.

A Részvények atruhazhatésaga:
A Részvények szabadon atruhazhat6ak.

A Részvényekhez kapcsol6dd adozasi kérdések

A Részvényekhez kapcsolddo addzasi kérdéseketadaato ,Adozas” ciifh fejezete ismerteti.

4.2. Tézsdei bevezetés szandéka

A Tarsasag részvényei 1991-ben bevezetésre kerdlBET-re. A Tarsasag 2007. november 9-én bejegyzet
tskeemelés soran 1.207.817 db torzsrészvényt botkatét kibocsatott torzsrészvényeket a BET Szattly a
Bevezetési és Forgalombantartdsi Szabalyok@iésai szerint adkeemelés cégbirosagi bejegyzésézolo
hatarozat kézhezvételét koge&d0 napon beliil be kell vezetni a BET-re.
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5. A TARSASAG BEMUTATASA

5.1. Téarsasagi jogi alapinformaciok

Cégnév: Genesis Energy Befektetési Nyilvanosékdd Részvénytarsasag
Roviditett cégnév: Genesis Energy Nyrt.

Székhely: 1137 Budapest, Szent Istvan krt. 18.

Addszam: 10181678-2-41

Alapszabaly kelte: 1983. december 20.

Székhely orszaga: Magyarorszag

Telefonszam: 06-1-452-1700

Fax: 06-1-452-1701

Iranyado jog: magyar

A Téarsasdg cégneve a 2006. november 28-i kiléggn hozott hatdrozatnak megféésl a cégbirdsagi
bejegyzést kovéen Novotrade Befektetési Nyilvanosanikddé Részvénytarsasagrol Genesis Energy
Befektetési Nyilvanosan likods Részvénytarsasagra valtozott.

A Téarsasag cégbejegyzésének helye és kelte, a cgggek szama

A Tarsasagot a dvarosi Birésag, mint Cégbir6sag 1984. julius 17.ké&ft végzésével, a 01-10-041020
cégjegyzékszamon jegyezte be a cégjegyzékbe

A Tarsasag alaptikéje

A Tarsasag alapkéje 4.001.580.000,- Ft azaz négymilliard-egymititiszaznyolcvanezer forint.
A Tarsasag mikddésének idtartama

A Tarsasag hatarozatlarstdrtamra alakult.

Uzleti év

Az Uzleti évek mind az anyavallalatnal, mind a lediilalatoknal januar 1-én keé&dnek és december 31-én
zarulnak, tehat megegyeznek a naptari évvel.

Hirdetmények kbzzétételi helye

A Tarsasag Alapszabalya szerint hirdetmenyeit edekinyeit a Tarsasag honlapjan (www.genesiserearpy.
és a ,Budapesti Ertélesde Részvénytarsasag Szabalyzata a Bevezetésrgalofnbantartasi Szabalyokrol”
cimii szabalyzat szerinti hivatalos kdzzétételi helyeBudapesti Ertézsde honlapjan (www.bet.hu) jeleniti
meg.

A Tarsasag tevékenységi korei

A Tarsasag tevékenységi korébe a tevékenységekgeysigazati osztalyozasi rendszere (TEAOR’03)rgzer
kovetke®dk tartoznak:

Fétevékenység:
74.15 Vagyonkezelés

A Tarsasag alaptevékenysége a vagyonkezelés. fadegsnikddése soran szamos iparagban hajtott végre
befektetéseket, valtozatos befektetési portfolazdit létre. A Genesis Technology Fund a 2006. szigs 29-

én bejegyzettékeemelés révén meghataroz6 részesedéshez jutétsaséigban (azéta Ujatitkéemelésben is
részt vett). A Genesis alapjaiban valtoztatta mefaessasag tevékenységi korét. A Tarsasdg nevétsidene
Energy Befektetési Nyilvanosaniodé Részvénytarsasagra valtoztattak. Az elképzelésekns a Genesis
fotd-voltaikus napelemeketdllitd gyarat kivan épiteni Magyarorszagon, Spamgziagban és SzingapuUrban.
A Tarsasag teljes mértékben az 0j profilra kivasepsentositani, az Uj tulajdonos teljes kiortfolio tisztitast
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igényelt, a Tarsasag tulajdondban all6 vagyonelerdgékesitette. A jdiben a Tarsasadg vagyonkezelési
tevékenységi korében segiti lednyvallalatait a hézas megvaldsitisaban és azt Kimreta nikddtetés
megszervezésében. A Tarsasag tevékenységével katpsdaulcsténydik attekintése az 5. fejezetben talalhato.

Tovabbi tevékenységek:

63.12 Tarolas, raktarozas

70.11 Ingatlanberuhazas —eladas

70.20 Ingatlan bérbeadasa, lizemeltetése
70.32 Ingatlankezelés

71.33 Irodagép, szamitégép kdlcsbnzése
72.10 Hardver-szaktanacsadas

72.21 Szoftverkiadas

72.22 Egyéb szoftver-szaktanacsadas, -ellatas
72.30 Adatfeldolgozas

72.60 Egyéb szamitastechnikai tevékenység
74.14 Uzletviteli tanacsadas

74.87 Mashova nem sorolt, egyéb gazdasagi szdigslta

A Tarsasag igazgatotanacsanak tagjai hatarozott itartamra

Dr. Rényi Gabor
Lakcim: 1137 Budapest Szent Istvan park 26.
Megbizatadsanak &dartama: 1984-2011.

Zadorné Prazsék Gabriella
Lakcim: 1029 Budapest, Csatlés u. 34.
Megbizatasanak édartama: 1994-2011.

E.M.A. Mier-Jedrzejowicz
Lakcim: ul VIl Poprzeczna 18, 04-615 Varso, Lengystag
Megbizatdsanak &artama: 2006-2011.

Dr. Eckardt Bihler
Lakcim: Chopinstrasse 27, 70195 Stuttgart, Némeégrs
Megbizatadsanak &dartama: 2006-2011.

Dieter Hentschel
Lakcim: Kapellenbergstrasse 68, 71120 Grafenau,etlinszag
Megbizatasanak édartama: 2006-2011.

Dr. Megyeri Zsolt
Lakcim: 5600 Békéscsaba, Corvin u. 14.
Megbizatadsanak édartama: 1994-2011.

Kéalméan Gabor
Lakcim: 1061 Budapest, Anker koz 1.
Megbizatadsanak &dartama: 1999-2011.

Robert Stein
Lakcim: 52 Hartford Road, Digswell, Herts, Hertfshite AL60DA Nagy-Britannia
Megbizatasanak édartama: 2004-2011.

Dr. Hegedis Oszkar
Lakcim: 1036 Budapest, Lajos u. 115.
Megbizatdsanak édartama: 1992-2011.

Birman Erzsébet
Lakcim: 1052 Budapest, Aranykéz u. 6.
Megbizatadsanak édartama: 1997-2011.
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Dr. Urai Gabor
Lakcim: 1136 Budapest, Pannénia u. 21.
Megbizatasanak édartama: 1994-2011.

A Tarsasag audit bizottsdganak tagjai

Dr. Megyeri Zsolt
Lakcim: 5600 Békéscsaba, Corvin u. 14.
Megbizatdsanak &artama: 1994-2011.

Dr. Hegedis Oszkar
Lakcim: 1036 Budapest, Lajos u. 115.
Megbizatdsanak &artama: 1992-2011.

Birman Erzsébet
Lakcim: 1052 Budapest, Aranykéz u. 6.
Megbizatasanak édartama: 1997-2011.

Dr. Urai Gabor
Lakcim: 1136 Budapest, Panndnia u. 21.
Megbizatdsanak édartama: 1994-2011.

A Tarsasag BET-re bevezetni szandékozott részvény#RIN kodja

A jelenleg érvényes szabalyozas szerint a RészkéhgeKELER egy iflleges ISIN kéd (HUOO00090568) alatt
keletkeztette. A nyilvanos forgalomba hozatalt kéee az ideiglenes ISIN kod torlésre kerll és a Résyek a
mar BET-re bevezetett részvények ISIN kbdjat kapieg, amely HU 0000071865.

A Részvények didllitasa

A 1.207.817 darab 500 forint névértekévre sz6l6 dematerializalt, a korabban kiboctéateszvényekkel
azonos jogokat biztositd torzsrészvény keletkezéetek datuma 2007. december 7.

Részvényesek és tulajdoni részesedésiik

A Tarsasadg részvényeseinek hatalyos adatait a @8.8Hban rogzitetteknek megféleh a Téarsasag
Igazgatésaga altal vezetett részvénykdnyv szeitészvényesek ciinfejezet tartalmaz.

5.2. A Tarsasag torténete és lzleti tevékenysége

A Novotrade Részvénytarsasagot, adkés Genesis Energy Nyrt-t 1983-ban 93 gazdalkoddvezet alapitotta
1245 milli6 Ft alapikével. A Tarsasag kezdetekberiigmaki fejleszi vallalatként nikodott, szamitégépek
importjaval értékesitésével, javitasaval foglalkbzs ezekkel kapcsolatos teljes disztriblcios seed alakitott
ki. Ezen tul szoftverfejlesztést, szakkdnyvek kita valamint taldlmanyok, szabadalmak menedzgeigsé
végezte. A tarsasag kdsb fSbb tevékenységeigazdasagi tarsasadgokba szervezte. 1989-ben a Hdeotr
részvényei bevezetésre keriiltek a bécsi telefoakedelembe.

Részvényeit 1991. aprilis 9-én 500 millid6 Ft-osnfilié USD) tékeemelést kdvéen bevezették a Budapesti
Ertékibzsdére. A Tarsasag rendkivill gyors ndvekedésévahdzirozasi igénye is jelésen novekedett. 1992-
ben a rendkivill magas hitelkamatok kovetkeztébenegnovekedett kamatterhek jelésdn cstkkentették a
tarsasag jovedelmégégét. Ennek javitasa érdekében a tarsasdg dimszikzervezési és konszolidacids
programot hajtott végre, behajtotta kdveteléseibgkezdte j6I mikods befektetéseinek értékesitését, mig a
kevésbé sikereseket felszamolta.

A Tarsasagban bekdvetkezett kedvegazdasagi folyamatok és a befedketmegélénkilt érdekbése
kdvetkeztében a Novotrade piaci megitélése jaaulészvényarak emelkedtek, amely l16kéget teremtett arra,
hogy a tarsasag 1993-ban bevezesse részvényeitet tiesdére ,Freiverkehr” kategoriaba.

20



A Novotrade befektetési tarsasagga alakult, amedgléns tarsasagait, befektetéseit részben értékesitaltte (
GGK, ASK, Intermusica, Park Kiadd, stbyjbb Uzletdgai és fikodési tapasztalatai alapjan Uj befektetési
lehetiségek, projektek felkutatdsaba kezdett, amelyekvalégitasara Uj pénziigyi és finanszirozasi konsiduk
alakitott ki.

A Novotrade, mint holding soksZirportfoliot tartalmazé tarsasag volt, ezért fonasitélte, hogy atszervezése
soran a befekték szaméara atlathatobba tegye érdekeltségeinek magzgdiaci helyzetét és stratégiai
elképzeléseit. Ennek érdekébeibtelies értékesitési stratégiat hirdetett a poiifoisztitasa érdekében, illetve
olyan informatikai tAmogatottsagot valdsitott magely biztonsaggal szolgaltatott adatokat a ledfafaéok
gazdalkodasardl és hatékonyabba tette pénziigyiatiemtiisukat. A portfolid értékesitésére iranyulételjes
munka lényegében 2003-ban befépitt, igy az érdekeltségi korbe tartozo tarsaségakna lecsokkent.

2000. augusztusdban a Tarsasag elinditotta Elbusiness alkalmazéséat, a Sunbooks kdnyvdisziiblés
logisztikai projektet. E8l kezdve a Tarsasagd ftevékenységét a kdnyvdisztriblcids és logisztikaijektet
miikddtet) Sunbooks Kft. irdnyitasa, ellérzése, tarsbefektetkeresése jelentette. A Tarsasag alapvet
célkitizése az E-business Uzletdg fejlesztése volt. A aSags befektetési portfolidjanak cstkkentésével
felszabadul6 pénziigyi forrasok és menedzsmehttatjes egészében e céllkdés megvaldsitasa érdekében
kertiltek felhasznalasra. A Tarsasag egyre nehenebidéa biztositani a Sunbooks Kft. tovabbi findrezasat,
2006 marciusaban értékesitette a Sunbooks Kft-d&&n69%-os lzletrészét. Ezzel a Tarsasag megvalégiaat
iranyultsaganak le¢bb eleméil, Uj tzletpolitikai iranyokat, befektetési leliségeket keresett.

A Téarsasdg 2005-ben kapcsolatba keriilt a Genesibnbogy Fund, lichtensteini bejegy#ésechnoldgiai
alappal, amely a birtokaban Egzabadalmak, Uj technoldgiai eljardsok megvalséftdz szikséges pénzugyi
ersforrdsok megszerzése és a projektek sikeres megjiZdé soran igénybe kivanta venni a Téarsasag
menedzsmentjének tapasztalatait és sok élepiaci jelenlétét. A Tarsasag az évek soran tdbbbajtott
végre bkeemelést, amelyek adatait az alabbi tablazat lfagiasze.

A Tarsasag altal végrehajtott korabbi részvénykibosatasok, forgalombahozatalok

Tékeemelés modja | Darabszam Néveérték Tipus

1988-1990 | Zartkdr tékeemelés 112| 250 000 Ft Torzsrészvény
Zartkon tékeemelés 160| 250 000 Ff Torzsrészvény
Zartkor tékeemelés 41| 250000 F Dolgozéi részvény élaat fellli vagyon terhére
Zartkor tékeemelés 20 10 000 F Névre sz0l06 torzsrészvény
Zartkon tékeemelés 2 250 10 000 Ft Dolgozoi részvény éldpt feluli vagyon terhére

1991-1993 | Zartkdr tékeemelés 42 500 1 000 Ft Névre sz0l6 torzsrésziudayglonosok részére
Zartkor tékeemelés 66 786 1 000 Ft Névre sz0l6 torzsrészvény

1995. méj. Zartkdr tokeemelés 40 000 500 F Névre sz0l06 torzsrészvény

1997. apr. Zartkdr tokeemelés 221714 500 Ff Névre sz0l6 torzsrészvény

1998. m§j. | Zartkdr tékeemelés 266 057 500 Ft Névre sz0l6 tdrzsrészvény

2002. jan. Zartkar tékeemelés 399 000 500 Ft Névre sz0l6 torzsrészvény

2006. jul. Zartkoi tokeemelés 4.800.000 500 Rt Névre sz0I6 torzsrészvény

2007. nov. Zartkdr tokeemelés 1.207.817 500 Rt Névre sz0l6 torzsrészvény

A Genesis Technology Fund a 2006. augusztus 29%sgegyrett 2,4 millidrd Ft dsszégokeemelés révén
meghatérozé (70,57%-0s) részesedéshez jutott asEdyisan. A dkepiaci torvény dlirdsainak megfeléen a
Genesis Technology Fund kotelegételi ajanlatot tett a Tarsasag altala nem tolagdt tdrzsrészvényeire,
amelyet koveten tulajdoni ardnya 70,63%-raéth Ezzel a Téarsasdg a tobb évtizede kulotiboz
csucstechnoldgiai ipardgakban befektetési tevékgmysfolytatd Genesis csoport tagjava valt. A Tsaga
cégnevét a 2006. november 28-i koidgg Genesis Energy Befektetési Nyilvanosaniik&tis
Részvénytarsasagra valtoztatta.

A Genesis csoport egyik kiemelt célja, hogy a catsiologiai fejlesztések terliletén szerzett tapkait a
megujulé energiatermelés terliletén is kamatoztasmaenergia hasznositasat szolgalé berendezéseidggya
révén. A Genesis Energy Nyrt. foté-voltaikus napwket eballitd Gzemek létrehozasat tervezi, alapjaiban
kivanta megvaltoztatni a Tarsasag tevékenységt.k@rak érdekében, hogy a Tarsasag teljes ménékbe]
profilra tudjon &sszpontositani, az Uj tulajdonadjes kofi portfolidtisztitast igényelt, a Tarsasag 2006
novemberében dsszes egyéb portfolié elemét értékteshz Acquisition Pro részére.
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Az elszetes tervek szerint harom helyen, Magyarorsza§panyolorszagban és Szingapurban kezdi meg a
napelem gyar létesitését. A Tarsasdg a magyarordz@ghadzas végrehajtasara 2006. novemberében
megalapitotta a Genesis Solar Magyarorszag Kfspamyolorszagi projektet pedig a 2006 oktoberédsarolt
Genesis Solar (Espana) S.L. spanyol bejedyzég segitségével tervezik megvaldsitani.

A Tarsasag vékony réteg technoldgian alapulé atérnnapelem tipus gyartasat tervezi. A vékonyréteg
napelemekre a hagyomanyos napelemekhez képestmjabd csucsteljesitmény jelleépzigyanakkor a teljes
napi hatasfok megegyezik, vagy jobb a hagyomanjmssénal. Az amerikai Applied Materials cég altal
kifejlesztett és az LCD iparagban mér alkalmazetthholdgiara jelleniz hogy csak vékony aktiv réteg
szikséges a hordoz6 feliletén, a nagy panelek &pgarnéhany technologiai lépésben megoldhato,
Osszességében kisebb az alapanyag felhasznaldgrtasg koltségek alacsonyabbak és biztos az ajagan
ellatas.

A napelem gyarak termékeit varhatéan a napelemopgatkiizemeltét tarsasagok, émiivek fogjak vasarolni.

Az egyenként 98 MWp éves teljesitményre képes papalyartd (zemek létesitésének beruhazasi kolsége
spanyol és a magyar gyarra vonatkozé Uzleti teszkint helyszinenként 154 milli6 eur6. A Genesidat
Espana S.L. 14,67 millié eurd vissza nem téritekélszpénz tamogatasban részesil az andallziai kgrma
beruhazas 6sztébzprogramja alapjan, illetve 5,64 millié eurd visszam téritend készpénztamogatast kap a
spanyol gazdasagi minisztériumtdl a Cadiz-ban tEtienapelem gyar felépitéséhez. A teljes igénydteety
tamogatasi 0sszeg 20,31 millio eurd, amely a telgsezett beruhazasi 6sszeg kozel 14%-a. A spanyol
leadnyvallalat megvéasarolta a gyar felépitésérdmalia telephelyet.

A Genesis Solar Magyarorszag Kft. a 37,5 milliéceigénybe vehét adokedvezmény lehitége mellett, de
annak terhére 2 milliard Ft vissza nem téritekdszpénztamogatasban részesil a magyar korméuyebi
kormanyddéntés alapjan.

A megitélt tamogatasokhoz utélagos finanszirozass§esités aranyosan, a meghatarozott ®ngazolasa
mellett lehet hozzajutni.

A Tarsasag mind a két projekt vonatkozasaban azikenéXIM Banktél szandéknyilatkozattal rendelkezi
amely szerint a bank kész arra, hogy az amerikant@ogia kulcsra kész beszallitasat megfinansz#toz

A Genesis Energy Nyrt. és az Infinite Technologhés miiszaki egyiittriikddési megallapodast irt ala, amely
szerddés alapjan biztositott az a hosszu-taviiszaki, technoldgiai hattér, amely a Tarsasag &talezett
vékonyfilm technolégidju napelem gyarak felépitésgkzikséges. Az Infinite Technologies AG nemzetkdz
szinten meghatarozo szerepet jatszik a féldegeta napelem gyartads mérnoki hatterének biztabiafs

A Tarsasag az azsiai terjeszkedés @péseként 2007. juliusaban egyltitkiddési megallapodast irt ald az STP
Technologies Pte. Ltd.-vel, majd az év végén aas@g 75% tulajdonrészhez jutott az STP Technoldgjies
Ltd. tulajdonaban l& STP Production Pte. Ltd.-ben, amelynek neve GenSselar Singapore Pte. Ltd.-re
valtozott. A megvasarolt tarsasag jegyzékefe 6 millid eurd. A kisebbségi tulajdonrészt an€ss Investment
Fund Ltd., a Genesis Energy Nyrt. tobbségi tulagdanszerezte meg, igy a tarsasag 100%-os tulaghenee
Genesis csoport érdekeltségébe kerilt. Az akviztélfn, hogy azsiai helyszinen hozzanak létre v¢fdom
napelem gyartd bazist.

A Tarsasag 4,5 millio eur6ért megvasarolta azt ankhow-t, amely a vékonyréteg napelemet gyarté ksoro
létesitésének és optimalisikbdésének alapfeltétele és elengedhetetlentl sgéks#nnak érdekében, hogy a
megvasarolni szandékozott technolégia minél nagyofeyeséget biztositson a Tarsasag tulajdonosaisgsaa

A vasarlas koltségeit mindharom leanyvallalat kérstgja viselni.

A Tarsasag atvaltoztathatd kétvény kibocsatasaretkozéd szeiést irt ala a GEM Global Yield Fund-dal
(GEM). A szerddés szerint a Tarsasagémd meghatarozott atvaltasi feltételek szerint kemtlgyezheti a
kotvények részvényre valtasat, a GEM pedig koteleajat az Ujonnan kibocsatott részvények lejegyeésé
GEM 40 millié eur6 keretdsszegig vasarol Uj résyedet, amennyiben a Tarsasag a kdtvények maximém 3,
millié darab részvényre torténatvéltoztatdsat kezdeményezi eggrel meghatarozott képlet alapjan szamolt
atvaltasi aron, de minimum 11,43 eurdn. A Tars&@@B. januar 21-ére rendkivili koZggst hivott 6ssze az
atvalthatd kotvények és a feltételékdemelés megszavazasara.
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A GEM 1993-ban alakult amerikai maganbefekitesoport, amelynek irodai vannak New Yorkban, Lomigan

és Pekingben. A GEM mindeddig 205 tranzakciot btitgtb le 29 kilonb6é orszagban. A GEM ellénzott,
kisebbségi ésdzsdei befektetéseket kezel 2,7 milliard USD nagyesddpen. A GEM csoport tevékenysége az
USA-ban és tdbb mas orszagban az iparagakddbgszélesebb skalajat oleli fel, beleértve a gamlgjipari
szektort is.

A Tarsasag 2008. januar 21-i ko#tgse felhatalmazta az Igazgatétanacsot atvaltattatkbtvények zartkdr
kibocsatasara és a Tarsasag élegyenek feltételes felemelésére az alabbi feltétsterint:

= A feltételes alaftke-emelés modja: dematerializalt, atvaltoztathabddvdnyek zartkdtr forgalomba
hozatala a GEM NY Inc. részére.

= A feltételes alafike-emelés maximalis dsszege: 1.750.000.000 foairkibocsatandd Gj részvények
szama maximum 3.500.000 db, egyenként 500 forvéméki, dematerializalt torzsrészvény.

= Az atvaltoztathaté kétvények 1 sorozatban, soroeaot 3.500.000 darab mennyiségben, 1 eurd
kibocsatasi aron keruilnek kibocséatasra.

= Az lgazgatétanacs felhatalmazasa a kdéggi hatarozat meghozatalatél szamitott harom éves
idétartamra érvényes.

A kozgWilés a tarsasag alapszabalyabdl a korabbi feltéaddgdke-emelésre vonatkozo 6.13.b.) pontot torolte.
A kozgyilés felhatalmazta az lgazgatétanacsot, hogy atdbde® alapike-emelés megvalésulasa esetén a
sziikséges alapszabaly modositast végezze el,assalineg a cég Uj, egységes szerkedlapszabalyat.

5.3. A Tarsasag 6bb befektetési portfolid elemeinek révid attekintés

Genesis Solar Espana S.L.

A Téarsasag 2006. oktGberében megvasarolta a GeBelsis Espana S.L. spanyol bejegyzéég 99,99%-at. A
Genesis Solar Espana S.L. feladata a spanyolorseqaglemgyar projekt megvalésitasa. A Tarsasagiterv
szerint ebsz6r Spanyolorszagban kezdi meg a napelemgyaritiedép, majd ezt kovéen 6 hdnapos eltolassal
indul a projekt a két masik helyszinen. Spanyolagban mar a leanyvallalat tulajdonaban van az lmgaahol

a gyar felépitésére sor keril. Januarban elkéseigiyar épitési tervdokumentécidja, amelyet engedékre
benyujtottak a spanyol épitési hatésagokhoz.

A Téarsasag 1,687 milli6 eur68keemelést hajtott végre a Genesis Solar Espandeéhlés a kozelj@ben
tovabbi tdébb mint 5 millid6 euréval szandékozik rapwelni a spanyol tarsasag aligjét. A tobbszori
tokeemelés a gyarberuhazassal kapcsolatban felmédxilitségeket illetve a beruhazassal kapcsolatos
ingatlanvasarlast finanszirozza.

Genesis Solar Magyarorszag Kift.

2006 novemberében alapitott projekt cég, amelyptddata a magyarorszagi napelemgyar megépitésés-100
ban a Téarsaséag tulajdona. A Genesis Solar Magyagrkft. 37,5 millié eurd igénybe velieaddkedvezmény
lehetisége mellett, de annak terhére 2 milliard Ft viseza téritend készpénztdmogatasban részesil a magyar
kormanytél egyedi kormanydontés alapjan. A megitéihogatasokhoz utélagos finanszirozassal, t@gsit
aranyosan, a meghatarozott dhigazolasa mellett lehet hozzajutni.

A Tarsasag 270 millié Ft-tal megemelte a magyanygéllalat 3 millié Ft-os alagkéjét. A tkeemelés
bejegyzésre kerlilt. Askeemelés célja, hogy a Magyarorszagon megvalositgpdrberuhazassal kapcsolatban
felmerilt koltségeket a projekttarsasag atvallalja.

STP Production Pte. Ltd.

A Tarsasag az azsiai terjeszkedés @péseként 2007. juliusaban egyltitkiddési megallapodast irt ald az STP
Technologies Pte. Ltd.-vel, majd az év végén adkds 75% tulajdonrészhez jutott az STP Technoldgfies

Ltd. tulajdonaban I& STP Production Pte. Ltd.-ben, amelynek nevét Gengslar Singapore Pte. Ltd.-re
valtoztatta. A megvasarolt tarsasag jegyzéiéje 6 milli6 eurd. A kisebbségi tulajdonrészt an€ss
Investment Fund Ltd., a Genesis Energy Nyrt. tobbsélajdonosa szerezte meg, igy a tarsasadg 100%-os
tulajdonrésze a Genesis csoport érdekeltségébé. kizinkvizicid célja, hogy azsiai helyszinen haaak létre
vékonyfilm napelem gyart6 bazist.
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A Téarsasag érdekeltségeinek kényv szerinti értéke

Cégnév 2007.12.31

Genesis Solar Espana S.L. 421 4 97 eFt
Genesis Solar Magyarorszag Kft. 273 000 eFt
STP Production Pte. Ltd. 1108 350 eFt

A Novotrading Medical Kft-t, a Happy Divataru Kft-4 BMS Informatikai Kft-t, az Ets Nagykorati Uzlethaz
Zrt-t, a Novotrade (Schweiz) AG-t (beleértve leélialatat a Novotrade (Isle of Man) Ltd-t), illetenek
leanyvallalatat a Novoreal Kft-t és a Novotrade gf)) Ltd-t is az Acquisition Pro Ltd. 2006. novesmiben
megvéasarolta a Tarsasag egyedi mérlegében sée@pyv szerinti értékeknek megfelelételarért. A Genesis
Capital Management Ltd. a Genesis Investment Fulagtibnosa és kezié 2007. julius 25-én teljes mértékben
atvéllalta az Acquisition Pro Ltd. Tarsasaggal szemfennalld6 dsszes tartozasat. Az Acquisition [Rcb dr.
Rényi Gabor, a Genesis Energy Nyrt. elndk vezéggaganak érdekeltségi korébe tartozik. A tranzakal
Osszefliggésben az Acquisition Pro Ltd. Tarsasaghegiéd részesedése 239.170 darabbal 479.868 darabra
csokkent, amely kdvetkeztében 10,58%-0s tulajdorsziesedése 7,06%-ra valtozott.

5.4. A portfoliétarsasagokkal kotott jelentisebb szerddések

A Téarsaséagdkeemelést hajtott végre két leanyvallalatdban, aeGie Solar Espana S.L-ben és a Genesis Solar
Magyarorszag Kft-ben. A spanyol tarsasag dleget 1,687 millié eurdval, a magyar tarsasag 3Jidnkt-os
alaptkéjét pedig 270 millié Ft-tal emelték meg. Akeemelések bejegyzésre keriltek. A két orszagban
megvaldsitand6 gyarberuhazasokkékzitésével kapcsolatban felmerilt kdltségekedraasag finanszirozta. A
tokeemelések célja, hogy a két orszagbhan megvaldsitagyarberuhazasokkal kapcsolatban felmerdit
koltségeket a projekttarsasagok viseljék, illetvieitalfelvételhez és a tAmogatasok igénybevételéhakséges
onel rendelkezésre alljon.

A Tarsasag tovabbda hiteleket nyujtott a GenesisarSBkpana S.L. részére, amelyékévé konvertalasa
folyamatban van.

5.5. A Tarsasag stratégiaja, jowképe és célja, fotd-voltaikus napelem gyarto vallat
5.5.1. 98 MWocslcskapacitasu vékonyréteg napelemeket gyarté imek létesitése

A Tarsasag fotd-voltaikus napelemeketadlité lGzemek létrehozasat tervezi. Azbzdtes tervek szerint
parhuzamosan két helyen, Magyarorszagon és Spasgattbhan kezdi meg a napelemgyar létesitését. tbzan
Tarsasag egy szingapuri gyar létesitését is terpegpanyol projekt végrehajtasa a 2006. oktGberéldsarolt
Genesis Solar Espana S.L. tarsasag feladata, aanwaggagi beruhdzas a Tarsasag altal novemberapitodd
Genesis Solar Magyarorszag Kft-n belll fog meguahis mig a szingapuri projektet az STP Productie.
Ltd. hajtja végre. A Tarsasag Altal tervezett feddtaikus napelemeket @llité vallalatok Iétrehozaséara és
mitkddésére készitett tervebblb megéllapitasai a kovetketejezetekben keriilnek bemutatésra.

Napelem

A napelem a nap sugarzasat felfogja és elektromesgiva alakitja at. A napelemre jelldmziogy nem
tartalmaz mozgd alkatrészeketfikbdéséhez nincs szilksége Uzemanyagra, karbantkéléstge alacsony,
élettartama hosszu. Ezen tul felhasznélasa kicsiagy méretben is gazdasagos és alkalmazkodni thapia
energiafogyasztasi ciklushoz.

Napelem gyartasi technoldgia

A napelemek gyartasa eltérechnoldgiakkal torténhet. Ezek kozil legelterbdi a kristalyos és multikristalyos
szilicium lapkakon alapulé technologia, a napelemagysagrendileg 90%-a ezzel a technologiaval készi
technoldgia egyszérfélvezet gyartéasi folyamatokon alapszik. A gyartas alapgayaagytisztasagu szilicium,
amelynek dléllitasa energiaigényes technologiaval torténik. élmilt idszakban a napelemgyéarték az
elektronikai iparban a szilicium gyartaskor keletkbulladék anyagokat hasznaltak fel alapanyagké&htnleg

a napelemeket mar olyan nagy mennyiségben aléfjgkhogy az alapanyag ellatds megoldasa egyre nehezeb
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feladatot jelent a gyartok szaméra. A kereslet kégéssel a szilicium ara jeléaen megemelkedett (2000: 9
USD/g; 2005: 60 USD/g), a nagyobb gyartoék fokozarmogkiszoritjdk a kisebb versenytarsakat az alaganya
beszerzés terlletén.

Tekintettel az éizéekben bemutatott piaci helyzetre, a Tarsasadg masskanyréteg technoldgian alapulé
alternativ napelem tipus gyartasat tervezi. A vgkéteg napelemekre a hagyomanyos napelemekheztképes
alacsonyabb csucsteljesitmény jellémaugyanakkor a teljes napi hatadsfok megegyezik,yv@mpb a
hagyomanyos tipusénal. A technoldgiara jelléntogy csak vékony aktiv réteg sziukséges a hortiitetén,

a nagy panelek gyartdsa néhany technolégiai lépéshegoldhatd, 6sszességében kisebb az alapanyag
felhasznalas, a gyartasi koltségek alacsonyabbblkztes az alapanyag ellatas.

A Tarsasag vewi

A napelem gyar termékeit varhatéan a napelem patkdizemeltét tarsasagok, émivek azaz a
végfelhasznaldk fogjak vasarolni.

A koncentralt ve$i kor nem igényel kéltséges marketing tevékenysdg&epzelhet, hogy a jelenlegi keresleti
piacon a Tarsasdag altal gyartott alapelemek értlsesakar észerddések alapjan is létrejohet.

Beruhazas

A napelem-gyartd lGzem létesitésének beruhadzasdgidta Tarsasag Uzleti tervei szerint nagysagesndib4
millié eurd helyszinenként. A sziikséges forrasekd@iarsasag részben sajail@t, részben a mar végrehajtott,
illetve tovabbi §keemeléstl illetve hitelfelvétellel kivanja finanszirozni.zZEn tdlmefien a Tarsasag igénybe
kivanja venni a lehetséges allami és Eurdpai Utdidegatasokat is.

A Genesis Solar Espana S.L. 14,67 milli6 eur6 wssem téritentl készpénz tdmogatasban részesul az
andallziai kormany beruhdzas Osztbrmrogramja alapjan, illetve 5,64 milli6 euré vissmem téritend
készpénztamogatast kap a spanyol gazdasagi misatél a Cadiz-ban tervezett napelem gyar fel&gitéz.

A teljes igénybe vehéttamogatasi 6sszeg 20,31 millié eurd, amely addievezett beruhazasi 6sszeg kozel
14%-a. A spanyol leanyvallalat megvasarolta a {giépitésére alkalmas telephelyet.

A Genesis Solar Magyarorszag Kft. a 37,5 milliéceigénybe vehét adokedvezmény lehitége mellett, de
annak terhére 2 milliard Ft vissza nem téritekdszpénztamogatasban részesil a magyar korméuyeti
kormanyddéntés alapjan.

A megitélt tAmogatdsokhoz utélagos finanszirozassefesités ardnyosan, a meghatarozott ®ngazolasa
mellett lehet hozzajutni.

Munkaer 6 szlikséglet

A harom vékonyréteg napelemgyartd izem varhatésre8sn 400-450 alkalmazottat fognak foglalkozt#ni.

Uzem elésorban helyi munkavéllalékat kivan alkalmazni. Tegitel a gyartas soran alkalmazott magas
szinvonall technoldgidra az lzem ,atlagon felllépé&sités elsidlegesen hazai munkavallalékat kivan
alkalmazni. A munkavallalok sziikséges szakmai tbiképzéssl a Genesis Technology Fund fog gondoskodni.

5.5.2. A Téarsasagd tulajdonosainak befektetései és részesedései

A Téarsaséag tobbségi tulajdonosa a Genesis Investmerds Ltd., amely alatt két nyilt viéglap a Genesis
Technology Fund, valamint a Genesis Biotechnologiydemiikddik.

A Genesis Technology Fund é®rban magas technoldgiai szinvonalat kép¥iésltermészetbarat technologiat
fejleszty termeb vallalatokba fektet a hatékonysag novelésének gamdsa érdekében. Ezek a tarsasagok
bizonyitott technoldgia alkalmazaséaval allitanak tedzta alapanyagokat, amelyeket példaul a napelgnas
tertletén és a félvezeiparban hasznalnak fel.

A Genesis Biotechnology Fund olyan egészséglgyiatéuttarsasagokba fektet, amelyek éstgban
alapbetegségeket és sulyos komplikaciékat okozdlagiasokkal foglalkoznak. Az alap ezen til géneldsl
fehérjékkel kapcsolatos kutatdsokba fektet. Ezetatésok eredményei varhatéan az onkolégia teriiletén
hasznalhaték majd fel.
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A Genesis Investment Fund 2007. december 6-i adstekint 57,4 milli6 USD értékvagyont kezel, amelyib
7,8 milli6 USD a Genesis Technology Fund-ban, 49ijlli6 USD pedig a Genesis Biotechnology Fund-ban
talalhato.

A vizsgalt pénzigyi években a Tarsasdg nem bomyblforgalmat a Genesis Investment Fund Ltd.
érdekeltségébe tartoz6 vallalkozasokkal. Ugyanakk®arsasag és a Genesis Investment Fund Ltd. %5e25
aranyban kdzosen tulajdonoljak a STP ProductionlRte (szingapuri leanyvallalat) részvényeit.
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6. A TARSASAG FO PIACAINAK ES VERSENYTARSAINAK BEMUTATASA

A Tarsasag riikddése soran szamos tarsasagba tortént befekbetéstt végre. Kordbban a vagyonkezelési
tevékenységen belll a Tarsasdyg tévékenységét a kodnyvdisztriblcids és logisztigaijektet niikodtets
Sunbooks Kft. irAnyitadsa, ellérzése, tarsbefekiitkeresése jelentette. A Tarsasag 2006-ban értéles#
Sunbooks Kft-ben &y lizletrészét, ezzel a Tarsasag megvalt stratégiayultsaganak legbb eleméil, 0]
Uzletpolitikai iranyokat, befektetési lelisegeket keresett. A Genesis Technology Fund a dbsgyt2007.
november 9-én bejegyzet6keemelés révén meghatarozé részesedéshez jutofirsaséighan. A Genesis
alapjaiban valtoztatta meg a Tarsasag tevékenygigit. Az elképzelések szerint a Genesis foto-ilalsa
napelemeket 6éAllitd gyarat kivan épiteni Magyarorszdgon és Seplmmgzagban, majd Szingaplrban. A
Tarsasag teljes mértékben az (] profilra 6sszpéntasTarsasag a korabban tulajdonaban all6 vadgomest
értékesitette. A Tarsasag tevékenységét a lefieldsitakban elssorban Magyarorszagon végezte. A Tarsasag a
spanyolorszagi és szingapuri gyarak felépitésébednditdsat kovéen Magyarorszagon kivul ezekben az
orszagokban is jelets tevékenységet fog folytatni.

6.1. A napelemgyartd szektor
A vildgon 2006-ban rekord nagysagu, a@zélévi szintet 19%-kal meghaladd, korulbelll 1744 Napenergia

kapacitast épitettek ki, ameljlbEuropa kozel 60%-kal részesedett. Az alabbi &brlepitett kapacitasok
tertleti megoszlaséat szemlélteti a Solarbuzz LLA&2€vi adatai alapjan:

Vilag tébbi
része; 9%
Eur6pa tobk
része; 11%
Németorszag
Japan; 17 55%

USA; 8%/

Japan ismerte fel &zor az alternativ energiaforrasok fontossagatl@z3-as olajvalsagot kovien kezdték
meg a napenergiaban fejlehetiségek kutatdsat és az orszag ma is piaciveaebapelemek gyartasaban.
Jelenleg a Sharp a vilag legnagyobb napelem ggarédpapenergetikdban hasznalatos panelek gyé&mudsa
jelentisebbé valik a cég szamara, 2007-ben jétemovekedéssel szamol és kb. 670 millié eurés @irrép
bevételt tervez a tarsasag. A felfutasban az @pmirés egyesiilt allamokbeli izemek, valamint aymagjektek

és a haztartasi felhasznélas iranti egyarant eggisebb eurdpai érdeldés jatszik meghatérozd szerepet. A
napenergetika piaca Japanban nénetentis mértékben.

Eurépaban Németorszag a legnagyobb napelem gyélealeg a napelem irdnti eurépai kereslet 70 delan
adja. 2006-ban 16%-0s novekedéssel 968 megawéttramyj telepités napelemek dsszteljesitménye (Forras:
San Francisco-i Solarbuzz LLC. Iparagi tanacsadgaégemet napelemes piac 2006-ban” gitanulmany)”. A
968 megawatthol 7 megawattot szigeti#emendszerekbe épitettek, mig 830 megawattnyi napee
elektromos halézatra termel. A német napelemes [ggfbbb vasarl6i szegmensét a lakossag alkotja 41
szazalékos részesedéssel, ezutan @gaedasagi vasarlok kdvetkeznek 28 szazalékkal.dRiwon a német
piac a szakédk varakozasai szerint vissza fog esni a lakossdalgikédés csokkenése miatt, ugyanis egyrészt
ndvekszik a napelemek vilagpiaci ara, masrészt Nensmagban évt évre cstkken a napelemmel termelt
elektromos aram kotelézAtvételi ara.

Spanyolorszagban, Olaszorszagban és Franciaorsza&gl@metorszagi programhoz hasonlé tamogatasokat
vezettek be a napenergia piac ndvelése érdekédpewvarhatéan Europan belll ezekben az orszagoldsm |
jelens a novekedés. Iparagi szakértaltalanossagban azonban nem szémitanak arra, &abgguropai
tamogatasi politikdk alapu@n megvaltozzanak. Eurépan kivil a kinai, az aragréde észak-koreai, valamit az
indiai piacon varhato jelets novekedés a kozeljdlben. A napenergia piacra 6sszességében jslgptves
szinten kb. 30%-0s) névekedés jelldmamelyet az alabbi dbrak is szemléltetnek.
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Forras: Sunscreen study 2 (CLSA Asia Pacific majkal 05,
Bank Sarasin Bank Nov 04 and EPIA/@paace Oct 04

6.2. A Genesis piaci pozicidja, versenytarsak
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Forras: EIPA 2005. 11. 25.

A klasszikus napelemgyartas piaca telitett, a lggolb gyarték Japanban és Eurépabdikddnek. Az alabbi
tablazat a napelemgyart6 tarsasagok kapacitasantlélteti.

Novekedés %

Piaci részesedés %

Tarsasag

Sharp Japan 324 428 32,1 24,8
Q-Cells Németorszag 75 160 113,3 9,3
Kyocera Japan 105 142 35,2 9,2
Sanyo Japan 65 125 92,3 7,2
Mitsubishi Japéan 75 100 33,3 5,8
Schott Solar Németorszag 63 95 50,8 55
BP Solar Vilagszerte 85 90 5,9 5.2
Suntech Kina 28 80 185,7 4,6
Motech Kina 35 60 71,4 3,5
Shell Solar Eurépa 72 59 -18,1 3,4
Isofon Spanyolorszag 53 53 0,0 3,1
Deutsche Cell Németorszag 28 39 35,7 2,2
Egyéb 187 297 58,8 17,2
Osszesen 1195 1727 44,6 100

(Forras: PV News 2006 marcius)

A vékonyréteg technolégian alapuld piac kezdetictisi szakaszban van, piaca még nem telitett. Amala
tablazat a vékonyréteg technol6giat alkalmaz6é mepebyarté tarsasagok kiépitett, tervezett és becsll
kapacitasait szemlélteti.

Tarsasag 2007 2008 2009 2010
Unisolar 100 175 250 300
Kaneka 40 60 80 100
Mitsubishi 50 50 100 100
EPV 27,5 35 40 40
Sanyo 6 12 18 25
Fuiji 12 30 40 50
Sharp 30 45 80 100
Schott 30 30 50 80
Ersol 20 40 60 80
Egyéb 2 30 50 100
Osszesen 287,5 507 768 975

(Forras: Genesis elemzés)




Manufacturer Silicon Thinfilm CdTe CIS CSG Planned Capacity

Antec Solar Energy X 20 MWp
Aleo Solar X 60 MWp
Bangkok Solar X 50 MWp
CSG Solar X 20-25 MWp
Ersol X 80 MWp
First Solar X 100 MWp
Kaneka X 70 MWp
Mitsubishi X 40 MWp
Q-Cells X 10 MWp
Sanyo X 7 MWp
Sharp X 15 MWp
Schott Solar X 30 MWp
Shell Solar X 20 MWp
United Solar X 50 MWp
Wirth Solar X 15 MWp

(Forras: Genesis elemzés)

A Téarsasdg vezetésének megitélése szerint a t&n@eMWp kapacitassal az Uzem a kb. 10%-os piaci
részesedéssel a vékonyréteg technolégian alapaddepyik legnagyobb szerépivé valhat.
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7. SZABALYOZAS
Ez a fejezet — a teljesség igénye nélkil — attekimarsasagra vonatkozo6 kiemelt fontossagu jogldseket.
7.1. Tevékenységhez sziikséges engedélyek

A Tarsasadg vagyonkezelési tevékenységéhbddddan nincs szilkség specidlis tevékenységi déhgk

beszerzésére. A Téarsasdg elndk-vezérigazgatdjapidtkonzata szerint a Tarsasagikbdéséhez jelenleg
sziikséges valamennyi engedéllyel és érvényesssidesakkel rendelkezik, a Tarsasag altal kotott oeések a
hatalyos jogszabalyoknak megfelelnek.

A Tarsasag leanyvéllalatai esetében az egyes beisbia elindulasakor az épitéshez, illetve a napsiemn
gyarté Uzemek fikddéséhez (pl. kornyezetvédelmi, épitési) sziikeég engedélyekre, amelyeket a Tarsasag,
illetve lednyvallalatai a sziikségespntokban meg fog szerezni. A spanyolorszagi besddsal kapcsolatos
épitési engedély megszerzéséhez sziikséges dokementi benyujtasra kerdilt.

7.2. A felligyeleti szervek

A Tarsasagnak a tisztességtelen piaci magatartasegenykorlatozas tilalmarol szélé 1996. évi LVII.
Torvénybe Utkd& magatartasa esetén illetékes:

Févarosi Birésag, mint Cégbirésag
Cim: 1054 Budapest, Alkotmany u.5.
Telefon: 06-1-472-8900

A Tarsasagnak a tisztességtelen piaci magatartagegsenykorlatozas tilalmardl szo6lé6 1996. évi LVII.
Torvénybe (itkd& magatartasa esetén illetékes:

Gazdaséagi Versenyhivatal
Cim: 1054 Budapest, Alkotmany u.5.
Telefon: 06-1-472-8900

A Tarsasag altalanos helyi vallalkozasi tevékengsél kapcsolatos jogvita esetén a helyi 6nkormanyza
jegyzje illetékes.

XIlI. kerileti Polgarmesteri Hivatal Jegsje
Cim: 1139 Budapest, Béke tér 1.
Telefon: 06-1-350-1765

A tézsdei jelenléttel kapcsolatosan illetékes:

Pénziigyi Szervezetek Allami Felugyelete
1013 Budapest, Krisztina krt. 39.

Budapesti Ertékizsde
1062 Budapest Andrassy Ut 93.
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8. TARSASAG SZERVEZETI FELEPITESE

8.1. A Genesis vallalatcsoport
A Tarsasag a Genesis vallalatcsoport tagja. A Bagséegnagyobb (5% feletti) tulajdonosait az al&tbiazat
szemlélteti 2008. januar 21-i allapot szerint.

Részesedé Szavazati

(%) jog
(%)

Nemzetisé(

Tevékenység

Mennyiség
(ClY)

Megjegyzés

Genesis Investment Fund Ltd. Kalfoldi Gazdasagi 3675875 45,93 45,98 Pénzigyi
tarsasag befekted
STP Technologies PTE Ltd. Kulféldi Gazdasag 900 000 11,25 11,2% Pénzigyi
tarsasag befekted
Acquisition Pro Limited Kalfoldi Gazdasagi 479 868 6,00 6,00 Pénzigyi
tarsasag befektet
Osszesen: 7 603 777 95,01 95,01

A Téarsasag leanyvallalatait az alabbi tablazat tzésti a tdjékoztatd készitésénelpdntjaban. A Tarsasag
leanyvallalatait a napelem gyartd6 tevékenység liggisdra hozta Iétre. A Tarsasag leanyvallalataiban
meghatarozo részesedéssel rendelkezik.

A Tarsasag érdekeltségei a tajékoztatd készitésénieldpontjaban

Genesis Solar Espana S.L.

Részesedés
(%)
99,99

Szavazat
(%)
99,99

Torzs/alaptoke

1687

Pénznem

(000) EUR

Besorolas

Leanyvallala

Genesis Solar Magyarorszag Kftl

100,0

100,0

27300

D (000) HUF

Leanyvallalat

STP Production Pte. Ltd.

12 010

75,0 75,0 (000) SGDLeanyvallalat

A Téarsasagdkeemelést hajtott végre két lednyvallalatdban, meGie Solar Espana S.L-ben és a Genesis Solar
Magyarorszag Kft-ben. A spanyol tarsasag dlegjet 1,687 millié eurdval, a magyar tarsasag Jidnkt-os
alaptikéjét pedig 270 millié Ft-tal emelte meg. dkeemelések bejegyzésre kertiiltek.

8.2. A Téarsasag szervezeti felépitése

A Tarsasag vagyonkezelési tevékenysépenddoan kevés (46 munkavallaloval és egysZerszervezeti
felépitéssel rendelkezik. A Tarsasag elnok-vezéggtdja Dr. Rényi Gabor, akinek a munkajat négydtets
segiti. A négy igazgato kozil egy a gyarberuhadzgpy, a pénzigy-szamviteli, egy a termelési és eglatasi
lanc és IT terulettel foglalkozik.

A Tarsasag szervezeti felépitése

Dr. Rényi Gabor
EInok-vezérigazgatd
Marketing & értékesités

Dr. Eckardt Bihler Dieter Hentschel Prazsak Gabriella Kunovits Jeno
Ellatasi lanc
menedzsment és IT

Termelés iranyitasa Gyarberuhdzas iranyitasa Pénziigyek
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9. A TARSASAG PENZUGY! ELEMZESE ES VAGYONI HELYZET E

A Tarsasag tevékenysége az Uj tdbbségi tulajdoreugetenésével jelebsen megvaltozott. A Tarsasag napelem
gyartds megvaldsitasat tervezi. A Tarsasag Ujdofajs megjelenésestti megléw befektetéseit értékesitette az
Acquisition Pro Ltd. részére. Ezéltal a Tarsasaakgylatilag kilrilt és az U tevékenység felépitéskezdett.
Ezért a kovetkez alfejezetekben bemutatott maltra vonatkoz6 pénzéggutatasok nem biztositanak kell
alapot, illetve nem hasznalhatéak fel bazisként &msdsag joébeni teljesitményének becsléséhez, illetve
pénzigyi edrejelzések készitéséhez. A kovetketfejezetekben, illetve a mellékletben a Tarsas#y., 2005.
és 2006. december 31-i auditalt, valamint a 20@62@07. junius 30-i nem auditalt pénzigyi kimutatas
kerlilnek bemutatasra. Ezek a kimutatdsok nem maaizdak a Tarsasag altal végrehajtott 2007. nove Svder
bejegyzett dkeemelést. Adke szerkezet attekintésekor (9.2.1. fejezet) 2@@¢ember 31-i konszolidalt, nem
auditalt pénziigyi adatok is bemutatasra kertlnek.

9.1. A Téarsasag auditalt, IFRS szerint konszolidalbeszamoloja

A Tarsasag 2004. 6ta IFRS szerinti konszolidalzéem®Iot is készit, amelyet a kdvetkerjezetek mutatnak
be. A Tarsaséag egyedi, HAS szerint készitett besiihana 9.2. fejezetben talalhato.

9.1.1. A Tarsasag IFRS szerint konszolidalt mérlegs eredménykimutatasa

(adatok e Ft-ban) 2004.12.31] 2005.12.31] 2006.12.31] 2006.06.30; 2007.06.30
Ingatlanok gépek és berendezések 259|444 267 439 3622 276 580 3438
Immateridlis javak 61 96y 44 417 49 405

Goodwill 1494 1494
Toékemodszerrel elszamolt befektetések 2681652 112 325 85 142

Egyéb befektetett pénziigyi eszkdzok 228 511 251 302 1190 396

Befektetett eszkdzok dsszesen 818 574 675 483 5116/ 1601523 4932
Készletek 35072 76 967 79 198

Kovetelések és aktiv étbeli elhatarolasok 973962 1251588 1164122 541732 1038812
Rovid tavu befektetések 70 641 57 118 1494 758 37 655 1 056 635
Pénzeszkdzok és pénzeszkdz egyenértékesek 437 14979 270 72994 99 345 72 646
Forgbeszkdzok dsszesen 1516824 1564943 2731874 757930 2168093
ESzZKOZOK OSSZESEN 2335398 22404260 2736990 2359453 2173025
(adatok e Ft-ban) 2004.12.31] 2005.12.31] 2006.12.31] 2006.06.30; 2007.06.30
Jegyzettdke 997 672 997 672| 3397672 997 672 3397672
Toketartalék 533 606 525 642

Eredménytartalék 452 164 300176 -835 883 923 362| -1 297 404
Kisebbségi részesedések 55086 48916 -123 52 729 -513
Sajat t6ke Osszesen 2038528 1872406 2561716 1973763 2099 755
Hosszu lejarati hitelek és kdlcsdndk 122 016 138 795 119 858

Hosszu lejaratl kotelezettségek 122 016 138 795 119 858

Rovid lejaratl hitelek és kdlcsonodk 3 6B9 9672 7177

Egyéb rovid lejaratu kot. és passzigheli elhat. 171 21% 219 553 175 274 258 655 73270
Rovid lejaratd kotelezettségek dsszesen 174 854 229 225 175 274 265 832 73270
FORRASOK OSSZESEN 2335398 22404260 2736990 2359453 2173025
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(adatok e Ft-ban) 2004.12.31] 2005.12.31] 2006.12.31] 2006.06.30{ 2007.06.30
Nett6 arbevétel 872 577 962 557 460 993 422 559 16 342
Ertékesités kdzvetlen koltségei 394 342 428 119 220 956 208 816 6 453
Brutté nyereség 478 235 534 438 240 037 213 743 9 889
Forgalmazasi, igazgatasi és altalanos koltségek 3691 654 576 584 547 302 006 405 811
Egyéb bevételek 83 387 42 060 217 029 176 017 6
Egyéb raforditdsok 87 905 31522 1252186 100 331 66 284
Uzemi (uzleti) tevékenység eredménye -137 683 -109 600] -1 379 667 -12 577 -462 200
Kamatbevételek 88 569 67 535 18 466 17 582 120
Kamatraforditasok 6 46[L 9433 6 523 6 393 223
Tarsult vallalkozasokbdl szarmazo eredmény -182|262-162 554 3174 3174 0
Adbzas és kisebbségi részesedétiaredmény -237 78  -214 052| -1 364 550 1786 -462 303
Tarsasagi ado 6 022 4 867 941 941 0
Folytatédo tevékenység kisebbségi részesedés-243 809 -218 919 -1 365491 845 -462 303
elstti adozott eredménye

Megs4int tevékenységek eredménye 84 298 0 0 0
Kisebbségi részesedésttil addzott eredmény -159511 -218919| -1 365491 845 -462 303
Kisebbségi részesedés 19 810 2231 3 664 3812 -400
MERLEG SZERINTI EREDMENY -179 321 -221 150/ -1 369 155 -2 967 -461 903

9.1.2. A Tarsasag auditalt, IFRS szerint konszolidhmérleg és eredménykimutatasanak attekintése

A 2004. december 31. és 2005. december 31. kozédtiozasok

A csoport tagjainak gazdalkodaséban az uUzleti eéeginjelenésen befolyasol6 esemény nem tortént. A
jelensen visszaesett bankbetétek és a csi@kkamatlabak miatt kevesebb kamatbevételt ért edlopat. A
megs#nt tevékenységek eredménye sor tartalmazza egyaésmelszamolassal me@az Novo-Agro Kft. és a
felszamolas ald vont Novotwins Kft. konszolidacldgbdl valo kikeriilésének eredményhatasat, méasrészt az
értékesitett Novotrade (UK) Ltd. 2004. |. féléviedményét. A Téarsasdg konszolidalt addzasttiel
eredményének alakulasat dénimmértékben a Sunbooks Kft. befolydsolta. A Sunbosis eredményét
hatranyosan érintette a szolgaltatévaltas, amedytraiforgalom az indokolttél elmaradt.

A 2005. december 31. és 2006. december 31. kozédiozasok

2006. el§ félévében eladasra keriilt a Tarsasag Sunbookbefftiés részesedése. 2006. masodik félévében
értékesitésre kerilt a Tarsasag 6sszes tobbi disie igy a BMS Informatikai Kft, a Happy DivaidKft, a
Novotrading Medical Kft és a Novotrade (Schweiz) ABo6bbi elad4dsa miatt annak leanyvéllalata, a awe
(Isle of Man) Ltd., valamint a Novotrade (Isle obN) Ltd. befektetései, a Nagykorati Uzlethaz ZitNovoreal
Kft. és a Novotrade (Cyprus) Ltd. is kikeriltek@nkzolidacios kordl.

2006. masodik félévében a Tarsasag megalapitdBangsis Solar Magyarorszag Kft-t és 97%-os résgssed
szerezett a Genesis Solar Espana S.I-ben.

A mérleg és eredménykimutatas sorok valtozasatvetégn a befektetések értékesitése alakitotta. Az IFRS
eléirdsai szerint az ) tevékenység (napelemgyart&mdbasaval kapcsolatos kdltségek a forgalmazasi,
igazgatasi és altalanos koltségek kdzott kerliltstaenolasra.

Téargyidiszakban az egyéb bevételek kdzott szerepelt a Blabdt. értékesitésének eredménye, ami egyszeri
tranzakcio volt.

A jegyzett tke novekedése a 2006. évben végrehajtott 2.4 rdilk&névérték ttkeemelés kdvetkezménye.

Az egyéb réaforditdsok ndvekedését a leanyvallalaiskrészvények értékesitésének vesztesége, iletve
devizaban nyilvantartott Helix és Cogenco részv&n€06.12.31-i devizaarfolyamon valé értékelégéb
szarmaz6 veszteség, tovabba a Helix részvények 200®zsdei zardarfolyamon vald értékeléseszarmazéd
veszteség okozta. A Helix a kanad@#ddén jegyzett tarsasag, amelynek részvény arfalyamarakozasoktél
eltésen igen hektikusan valtoztak.

33



2006. junius 30. és 2007. junius 30. kdzotti valtagok

2006. masodik felében a Tarsasag az dsszes ébd@ltértékesitette. A mérleg és eredménykimusaték
valtozasat alapvéen a befektetések értékesitése alakitotta. Az gladgek jelerits vagyonnal rendelkeztek,
igy értékesitésiik eredményeképpen csokkent az #Zizkdrrasok, bevételek és raforditasok dsszege.

Az egyéb kovetelések novekedését egyrészt a bedekte értékesitése, masrészt a spanyol leanyvéllala
ingatlanvasarlasa okozta. A részvények mérlegseredgnek emelkedését ékeemelésbl befolyt pénzidl
vasarolt kulféldi értékpapirok (Cogenco Internadibninc. és Helix Biopharma Corp. részvények)
eredményezték.

A jegyzett tke novekedése a 2006. évben végrehajtott 2.4 rdilk&névérték tékeemelés kdvetkezménye.

Az IFRS ebirasai szerint az () tevékenység (napelemgyéarté&hdhidsaval kapcsolatos koltségeket a
forgalmazasi, igazgatasi és altalanos koltségekitkéeriltek elszamolasra.

2007. el$ félévében az egyéb raforditasok kozoétt kerllt katasra a devizaban nyilvantartott Helix és Cogenco
részvények 2007.06.30-i devizaarfolyamon, tovablidebx részvények 2007.06.30-6zsdei zaréarfolyamon

valé értékelésald szarmazd veszteség, valamint ezen két részvényfélevi értékesitésén realizalt
arfolyamveszteség.
9.1.3. A Téarsaséag auditalt, IFRS szerint konszoldlt Cash Flow kimutatasa
(adatok e Ft-ban) 2004.12.31] 2005.12.31] 2006.12.31] 2007.06.30
Adbzas és kisebbségi részesedétiaredmény -153489 -214 052| -1 364 550 -461 903
Elszamolt amortizacio 81876 86 408 27 804 273
Készletekre elszamolt értékvesztés 2 965
Kovetelésekre elszamolt értékvesztés 36097 80934
Befektetésekre elszamolt értékvesztés 4046 102 139
Nem realizalt arfolyamnyereség/veszteség -811429 38 755 -292 494 332
Targyi eszkdzok és immat. javak értékesitésénalnetaye 7 807 435 -42 347
Befektetések értékesitésének eredménye -23 672
Tarsult vallalkozasok eredménye 182 262 162 553 -3174
Kisebbségi részesedés -24 838 -52 705 -390
Rovid tavu befektetések valtozasa -1 539 779 438 123
Kdvetelések és aktiv étbeli elhatarolasok valtozasa 633 236 -273 037 87 466 125 310
Készletek valtozasa 9 070 -41 895 76 967
Szalliték, egyéb rovid lejaratu kotelezettségekpéssziv id. -257 672 48 338 -44 279 -102 004
elhat. valtozdsa
Fizetett tarsasagi ado -6 022 -4 867 -941
Miikddési tevékenységll szarmazo pénzeszkoz-valtozés 406 191 -184 382 -3 098 500 -259
Targyi eszkdzok és immateridlis javak beszerzése 84 412 -80 825 -3 958 -89
Targyi eszkdzok és immaterialis javak értékesitése 20 690 3 550 326 735
Befektetések beszerzése -369 807 -1 494
Befektetések értékesitése 24 663 387 930
Tartésan adott kdlcsénok valtozasa 106 508 -10634 31478
Befektetési tevékenységh szarmazo pénzeszkdz-valtozas -402 358 -87 909 740 691 -89
Részvénykibocsatas bevétele 2 400 000
Rovid lejaratu hitelek felvétele 2 256 7 400 24 600
Rovid lejaratl hitelek torlesztése -10791 -1 367 -9 672 -24 600
Hosszl lejaratd hitelek felvétele 109345 63453
Hosszl lejaratu hitelek torlesztése -25 555 -46 674 -138 795
Kisebbségi tulajdonosoknak fizetett osztalék -8 400
Finanszirozasi tevékenységh szarmazé nettdé pénzeszkozt 75 255 14 412| 2251533 0
véltozas
Pénzeszkozok valtozasa 79 088 -257 879 -106 276 -348

A Tarsasag ékzor 2007-ben készitett félévi konszolidalt, cdsekfkimutatast. A 2007.06.30-i adatok nem

auditalt beszamoldbol szarmaznak.
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9.2.

A Téarsasag egyedi, nem konszolidalt beszamalo;

9.2.1. A Tarsasag egyedi, nem konszolidalt mérleghutatasa
Eszkdzok
(adatok e Ft-ban) 2004.12.31) 2005.12.31 2006.12.31] 2006.06.30{ 2007.06.30
Befektetett eszkdzok 492918 311974 8 852 284 279 8 668
IMMATERIALIS JAVAK 16 146 11 500
Vagyoni értéki jogok 11 500 11 500
Szellemi termékek 4 646
TARGY!I ESZKOZOK 37 374 29 081 3622 12 886 3438
Ingatlanok és a kapcsol6do vagyoni éiitgdgok 14 437 13 509 6 339
Miiszaki berendezések, gépek, jamek
Egyéb berendezések, felszerelések, {i&ak 22 937 15572 3622 6 547 3438
Beruhazasok, felljitasok
Beruhazasokra adottédegek
BEFEKTETETT PENZUGYI ESZKOZOK 439 393 271 393 5230 271 393 5230
Tartos részesedés kapcsolt vallalkozasban 438 19270 193 5230 270 193 5230
Egyéb tartds részesedés 1200 1200 1200
Forgbeszkozok 887 858| 1066 327 2 930 703 677 766| 2 719 272
KESZLETEK 0 0 176 321 0 417 721
KOVETELESEK 591 110 809 075| 1160 780 628 464| 1 075991
Kovetelések aruszallitasbol és szolg. (kgv 25 226 36 469 10 148 8 109 11586
Kovetelések kapcsolt vallalkozassal szemben 458 861710 289 40 670 1222 382 346
Kovetelések egyéb részesedési viszonybab téss. 15
szemben
Egyéb kdvetelések 107 008 62 317| 1109962 619 133 682 059
ERTEKPAPIROK 13354 179427 1523262 1121 814
Részesedés kapcsolt vallalkozasban 168 000
Egyéb részesedés 13 354 11427 1523 262 1121 814
PENZESZKOZOK 283 394 77 825 70 340 49 302 49746
Pénztar, csekkek 1238 207 293 609 273
Bankbetétek 282 156 77 618 70 074 48 693 49 473
Aktiv id ébeli elhatarolasok 3629 4 998 2882
ESZKOZOK OSSZESEN 1384400 1383299 2942437 962 045| 2 727 940
Forrasok
(adatok e Ft-ban) 2004.12.31] 2005.12.31] 2006.12.31] 2006.06.30{ 2007.06.30
Sajat téke 983 314 950 834| 2773149 915691 2660536
JEGYZETT TOKE 997 672 997 672 3397 672 997 672 3397 672
JEGYZETT DE MEG BE NEM FIZETETT OKE
TOKETARTALEK 533608] 525642
EREDMENYTARTALEK -540 000]  -540 000|  -46 837 -46 837| -624 524
MERLEG SZERINTI EREDMENY -7 966 -32 480 -577 686 -35 144 -112 612
Céltartalékok
Kotelezettségek 393 204 386 232 115723 45 586 59 704
HATRASOROLT KOTELEZETTSEGEK
HOSSZU LEJARATU KOTELEZETTSEGEK 1682 860
HosszU lejaratra kapott kdlcsonok 1682 860
ROVID LEJARATU KOTELEZETTSEGEK 391522 385372 115 723 45 586 59 704
Rovid lejaratd kdlcsénok 1739 822 827
Kotelezettségek aruszallitashol és szolg. (szk)litd 5 331 8 045 51011 10 282 46 391
Rovid lejarati kot. kapcsolt vallalk. szemben 349 95 362 433 19 750
Egyéb rovid lejaratu kotelezettségek 34499 14072 64 712 14 727 13313
Passziv idbeli elhatarolasok 7 882 46 233 53 565 768 7 700
FORRASOK OSSZESEN 1384400 1383299 2942437 962 045| 2 727 940
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A Tarsasag kijelenti, hogy az alabbi tablazat asagdig dke szerkezetét mutatja be. Az év végi adatok 2006.
december 31-ig a Tarsasag, konszolidalt IFRS dz@@mzigyi beszamoléjabol, a 2007.12.31-i adatedig a
konszolidalt, nem auditélt beszdmol6bol szarmaznak.

Adatok e Ft-ban 2004.12.31. 2005.12.31 2006.12.31. 2007.12.31.
Osszes eszkodz 2 335 398 2 240 426 2 736 990 5 694 685
Befektetett eszkdzok dsszesen 818 574 675 483 5116 1684 534
Ingatlanok gépek és berendezések 259|444 267 439 3622 539 196
Immateridlis javak 61 967 44 417 1108 616
Goodwill 1494 36 722
Tékemddszerrel elszamolt befektetések 2681652 112 325

Egyéb befektetett pénziigyi eszk6zok 228 511 251 302

Forgbeszkdzok dsszesen 1516 824 1564 943 2731874 4010151
Készletek 35072 76 967

Kovetelések és aktiv étbeli elhatarolasok 973 962 1251 588 1164 122 3380 144
Rovid tavu befektetések 70 641 57 118 1494 758 500 884
Pénzeszk6zok és pénzeszkdz egyenértékesek 437 149 179 270 72994 129 119
Osszes forras 2 335 398 2 240 426 2 736 990 5 694 685
Sajat téke 2 038 528 1872 406 2561716 5484 222
Jegyzettdke 997 672 997 677 3397 672 4 001 580
Toketartalék 533 606 525 6472 2 167 814
Eredménytartalék 452 164 300 176 -835 833 -1 038 1j/5
Kisebbségi részesedések 55 (86 48 D16 1123 353 003
Sajat részvény

Rovid lejaratl kotelezettség 174 854 229 225 175427 210 463
Ebbsl révid lejaratt bankhitelek és kdlcsdndk 3689 72 6 598
HosszU lejaratd kotelezettség 122 01p 138 795

Ebbsl hosszu lejaratd bankhitelek és kdlcsdnok 122016 138795

9.2.1.1. Nyilatkozat a Tarsasag (ikodoé tokéjérdl

A Tarsasag 2007. december 31-iikiidé tékéje nem elegerid a Tarsasag hossz( taviikidésének
elésegitéséhez, az Uj projektek megvaldsitasahoz.t EEémgedhetetlentl sziikséges volt az 0] részvények
kibocsatasa révén tori@mkebevonas. A napelemgyar létrehozasa érdekébersastd tovabbbkeemeléseket

is tervez. A Tarsasag folyamatosan targyalasolgtafointézményi és maganbefekiletel, annak érdekében,
hogy a hitelfelvételhez és az allami tAmogatasdlivissahoz szilkséges sajabtemegteremtse. A Tarsaség
2008. januar 21-i kozdgyesén az lgazgatosdg felhatalmazast kapott atvattatod kotvények zartkdr
kibocséataséara és a Tarsasag élefjének feltételes felemelésére (részletesen Asd2a fejezetben).

9.2.1.2. Nyilatkozat a Tarsasag eladdsodottsagarél

A Tarsasag eladdsodottsagi szintje jelen dokumerkisnitésének ipontjaban és a jelen dokumentum datumat
megebzé 90 napban az iparagi szint alatt volt és ez @&hém sem veszélyezteti a Tarsasag hosszu tavu
mitkodését.

9.2.1.3. Kotelezettségek és passziv elhatarolasok

A Téarsasdg idegen forrasként kizardlag folyoszamdhhidészakos igénybevételével gazdalkodott.
Finanszirozasi kapcsolatai jelleben csoporton bellliek. A passziimkli elhatarolasok adott évet terbhetle a
kovetked évben szamlazott koltségeket tartalmaznak.

9.2.1.4. A Tarsasagnak 2007. december 31-én ferdddankhitelei

A Térsasag 2007. december 31-én fenndllo bankkielemem rendelkezik.
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9.2.1.5. Tkeemelés

A Tarsasag 2007. november 9-én bejegyzéiteeémelés sordn 1.207.817 db tdrzsrészvényt botdatoh
kibocsatott tdrzsrészvényeket a BET SzabalyzateeweBetési és Forgalombantartasi Szabalyokrsitasai
szerint a dkeemelés cégbirdsagi bejegyzébé&zolé hatarozat kézhezvételét kavet0 napon belidl be kell
vezetni a BET-re. A BET-re tortérbevezetés tervezettdigontja 2008. februar 18.

A Tarsasag askeemelés soran befolyt 3,4 milliard Ft friss fotrasapelemet gyarté beruhazas finanszirozasara

és beinditasara kivanja forditani, illetve felhadan

A Tarsasag pénziigyi vagy kereskedelmi helyzetébfamtiekben bemutatott legutolsé pénziigyismak vége
(2007. december 31.) 6ta a fent emlitetteken légykb lényeges valtozas nem tortént.

9.2.2. A Tarsasag egyedi, nem konszolidalt eredm@dmutatasa
(adatok e Ft-ban) 2004.12.31) 2005.12.31 2006.12.31) 2006.06.30{ 2007.06.30
Belfoldi értékesités nettd arbevétele 121 113 155 097 73 583 56 206 9720
Exportértékesités nettd arbevétele 5673 3045 18 328 5 488 6 622
Ertékesités nett6 arbevétele 126 786 158 142 91911 61694 16 342
Ertékesités elszamolt kdzvetlen dnkoltsége 63|714 99 822 54 613 46 539 2179
ELABE 711 1226 1293 22
Eladott (kdzvetitett) szolgaltatasok értéke 13p54 7131 9192 4752 4274
Ertékesités kdzvetlen kéltségei 77679 108179 65 098 51313 6 453
Ertékesités bruttd eredménye 49 10y 49 963 26 813 10 381 9 889
Ertékesitési forgalmazasi kéltségek 519 605 244 244
Igazgatasi koltségek 134 822 131221 141 887 60 706 92 836
Egyéb altalanos koltségek 26 788 14271 25973 7 268 3548
Az értékesités kdzvetett koltségei 162129 146 097 168 104 68 218 96 384
Egyéb bevételek 35 286 26 560 817 799 148 753 6
- ebl$l visszairt értékvesztés 2117
Egyéb raforditasok 22 932 17 868 943 679 146 915 129
- ebl$l: értékvesztés 3427 8 934 102 139
Uzemi (uzleti) tevékenység eredménye -100 668 -87 442| -267 171 - 55999 -86 618
Kapott (jar0) osztalék és részesedés B65 16 520
- ebl$l: kapcsolt vallalkozéstol kapott 15 600
Részesedések értékesitésének arfolyamnyeresége 31915
- ebldl: kapcsolt vallalkozastol kapott
Befektetett pénzigyi eszk6zok kamatai, arfolyamnyer.
- ebldl: kapcsolt vallalkozastol kapott
Egyéb kapott (jard) kamatok és kamatjelidmgvételek 64 613 47 633 11983 10673 125
- ebl$l: kapcsolt vallalkozéstol kapott 41882 36 696 426 1799 5
Pénziigyi niveletek egyéb bevételei 13241 15733 40 672 36 632 2 165
Pénziigyi miveletek bevételei 97 372 79 886 52 655 46 930 2 290
Befektetett pénzigyi eszkdzok arfolyamvesztesége
- ebldl: kapcsolt vallalkozdsnak adott
Fizetend kamatok és kamatjellégaforditdsok 3601 6 694 3141 3011 223
- ebldl: kapcsolt vallalkozasnak adott 3 085 6 387 2 930
Részesedések, értékpapirok, bankbetétek értékvesztés
Pénzugyi niveletek egyéb raforditasai 1152 20860 360 221 23631 28 061
Pénzugyi miveletek réforditasai 4 753 27554 363 362 26 267 28 284
PENZUGY! M UVELETEK EREDMENYE 92 619 52 332 -310 707 20 663 -25 994
SZOKASOS VALLALKOZAS| EREDMENY -8 049 -35110| -577878]  -35336| -112 612
Rendkivili bevételek 131 2 879 292 292
Rendkivili réforditdsok 48 249 100 100
RENDKIVULI EREDMENY 83 2 630 192 192
ADOZAS EL OTTI EREDMENY -7 966 -32480] -577686| -35144| -112612
Addfizetési kotelezettség
ADOZOTT EREDMENY -7 966 -32480| 577686 -35144| -112612
Eredménytartalék igénybe vétele osztalékra, ré&sz.r
Joévahagyott osztalék, részesedés
MERLEG SZERINTI EREDMENY -7 966 -32 480 -577 686 -35 144 -112 612
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9.2.3. A Tarsasag cash-flow kimutatasa

(adatok e Ft-ban) 2004.12.31] 2005.12.31] 2006.12.31
Szokasos tevékenységhszarmazo pénzeszkoz-valtozas 248 105 -401 207 2 579 968
Adbzas ebtti eredmény -7 966 -32 480 -577 686
Elszamolt amortizacié 28 158 13 825 4178
Elszamolt értékvesztés 1310 8 934 102 139
Befektetett eszk6zOk értékesitésének eredménye 6428 5

Egyéb hosszu lejarati kotelezettség valtozasa -39 786
Szallitoi kotelezettség valtozasa 2 649 2714 42 966
Egyéb kotelezettség valtozasa -45 325 -38 210 -147 227
Passziv idbeli elhatarolasok valtozasa -359 38 351 7 332
Vevdkdvetelés véltozasa -16 498 -13 577 -26 321
Forgbéeszkdzok (vévés pénzeszkdz nélkil) valtozasa 309 634 -379 395 1947 679
Aktiv id6beli elhatarolasok valtozasa 66 -1 369 2116
Befektetési tevékenységh szarmazo pénzeszkdz-valtozas -40055 167 114 338 730
Befektetett eszk6z0k beszerzése -174 310 -916 9 323
Befektetett eszkdzok eladasa 134 255 168 030 348 053
Pénziigyi miveletekbil szarmazo6 pénzeszkdz-valtozas -218 840 28 524 2 233 753
Részvénykibocsatas bevétele 2 400 000
Hitel és kolcson felvétele 174 077 73 264

Hitel és kolcson torlesztése, visszafizetése -2 917 -44 740 -166 247
Tokepotlasra atadott pénzeszkdz 390 000

Pénzeszkdzok véltozasa -10 790 -205 569 -7 485

A Tarsasag félévkor nem készit egyedi cash-flowukatast.

A Tarsasag az elnyert tamogatasokon tdl nem reedilolyan kormanyzati, gazdasagi, koltségvetémizgyi
vagy politikai intézkedésre vagy tényee vonatkozé informaciéval, amely kdzvetve vagy Jdiendl
jelensen befolyasolja vagy befolyasolhatja a Tarsaslgiidevékenységét.
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10. OSZTALEK POLITIKA

A Téarsasag a vizsgalt 2004., 2005. és 2006. pénzigkben nem fizetett osztalékot. A jelen dokuraemt
elkészitésének fghontjdban az osztalék kifizetése nemékiiit nyereség rata elvarasokhoz. #téilajdonosnak
nincs ilyen iranyu elvarasa.

11. SZAMVITELI POLITIKA

A szamviteli politika révid, témor ismertetése:

Az eredmény-kimutatas Az eredménykimutatas a 2000. évi C. torvény 3. raelléklet A"
megvalasztasa: véltozat szerinti forgalmi koltség eljarassal készii

A mérleg fordulénapja: Targyév december 31.

A mérlegkészités ideje: Targyévet kavév februar 14.

Alkalmazott értékelési eljarasok: Az immateridlsvak és targyi eszktzok beszerzési értéken trtén

kimutatdsa az elszamolt értékcsokkenés kulon sréwdld vezetésével
torténik. A mérleghen a készleteket bekerilésikérié illetve a mar
elszamolt  értékvesztéssel csokkentett, az értéi@eszvisszairt
Osszegével novelt kdnyv szerinti értéken mutatjaakiTarsasag a
mérlegben. Az értékvesztés megallapitasanal a ghédeitéskor ismert
piaci érték a viszonyitasi alap.

A részesedéseknél az értékelés alapja a mérlegdslaai ismert piaci
érték. A tzsdén jegyzett cégek esetében a tartds allaponuehtalisaga
mellett a sajat dkeljegyzett &ke arany a leértékelés alapja. Az
értékpapiroknal az értékelés alapja hasonld, miritzadén jegyzett
cégeknél, adzsdén nem jegyzetteknél @&sdén kivili forgalom alapjan
kell az értékvesztést elszamolni.

A vevikkel szembeni kbvetelések értékvesztésének megalapal a
Tarsasag egyedi értékelés alapjan, esetenként aoraényben
meghatérozott mérték értékvesztést meghaladéan kivan élni. A
pénzeszkdzok ertékelésénél a Tarsasag a Szamvigtvényben
eléirtakat alkalmazza.

Az értékcsokkenés elszamolasa: A valasztott lefritsil a Tarsasag tevékenységének és az alkalmazott
eszkdzok hasznalatdnak jellefhZigyelembevételével linearis leiras,
amellyel a Téarsasdg a szamviteli torvénybernsirelk alapjan
meghatarozott bekerilési érték utan szamolja elédékcsokkenést
eszkdzonkeént.

Az egyszeiisitett értékcsokkenésA kisértéki eszkdzok értéke azonnal értékcsdokkenésként kerdl
elszamolasa: elszamolasra.

12. TRENDEK

A Tarsasag szerkezetében és tevékenységében Ggeleditozasok torténtek. A Tarsasag eértékesitette
befektetéseit, hogy kizardlag a napenergia gyabiisditasara 6sszpontosithasson és ezt a tevéigenysé
attekinthed cégkeretek kozott kezdhesse meg. A Tarsasdg pacaészletes, szamadatokkal alatdmasztott
bemutatasa a 6. fejezetben talalhaté.

13. NYERESEG ELOREJELZES

A Tarsasag jelen dokumentumban nem tesz kdzzé sg@ebrejelzést vagy -becslést.
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14. KUTATAS ES FEJLESZTES

A Tarsasag tevékenységének jellagiébdoddan kutatas-fejlesztési (,K+F") tevékenységem végez, a
Tarsasag szabadalmakkal nem rendelkezik.

15. VEZETOK ES ALKALMAZOTTAK
15.1. Vezei tisztségvisedk

A Téarsasag lgyvezetszerve az lgazgatétanacs. Az lgazgattanacs feladia hataskdre minden olyan a
Téarsasag iranyitasaval és Uzletmenetével kapcsolaalés, amely az Alapszabdly vagy a Gt. rendéfiez
folythin nem tartozik a Kozdyés kizarolagos hataskorébe. Az Igazgatotanacséele Tarsasag HROESI
korében altala, vagy altala delegalt hataskdrbemothoninden dontéséért, tovabba jogosult mindearoljontést

a sajat hataskorébe vonni, amely nem tartozik agifdés kizarélagos hataskorébe.

A Tarsasag ligyvezetését a Koilgg részére az lgazgatdtanacs és az Audit bizottt&grzi, amelynek tagjai
a vezeb tisztségvisdiktsl és a Tarsasag vedetllasi munkavallaléitol felvilagositast kérhetnek Tarsasag
kényveit és iratait megvizsgalhatjak.

A Tarsasag munkaszervezetének élén az elndk vaez@atp all, aki vezeti és ellémzi a Tarsasag munkajat a
jogszabalyok és az Alapszabaly keretei kozotttvilea Kozgyilés és az lgazgatdtanacs dontéseinek
megfeleben. A vezérigazgatd hataskodrébe tartozik mindadokmaigyeknek az elddntése, amelyek nincsenek a
Kozgyilés, vagy az lgazgatdtanacs elndkének kizardlagaaskorébe utalva. A vezérigazgatd a Tarsasag
feladatainak teljesitése érdekében sibézeket kot, képviseli a céget harmadik személyeddemben, illetve a
hatésagok és birésagokst] valamint gyakorolja a Tarsasag egyéb munkaléal kapcsolatos munkaltatoéi
jogokat. A vezérigazgatdé munkajat négy vezérigazdadlyettes segiti, akikkel egyitt alkotjak a Taésp
Ugyvezetését.

15.2. Igazgat6tanacs
1. A Téarsasagnal az egységes iranyitasi rendszertattegio |gazgatdtanacsikodik.
2. Az lgazgatGtanacs tagjait és kozilik az lgazgaf@tselnokét a Kozgyes valasztja meg.

3. Az Igazgatétanacs legalabb 5 és legfeljebb 11 tezetés személy tagbdl all. Az Igazgatétanacs tagjai
tobbségének fuggetlen személynek kell lennie, fliggeek midsil az Igazgatétanacs tagja, ha a
részvénytarsasaggal az igazgatotanacsi tagsagémide jogviszonyban nem all.

4. Az igazgatotanacsi Uléseken az Igazgatétanacsinagjail, az Igazgatétanacs elndke altal meghivott
személyek tanacskozasi joggal vehetnek részt.

5. Az igazgatotanacsi Uléseket sziikség szerint, detéJegaldbb haromszor az elndk hivja dssze, Ibgala
nyolc nappal az lUlésdt, irasban, a hely, &dés napirend megjeldlésével.

6. Az lgazgatétanacs hatarozatait egyszewzotobbséggel hozza. Szavazatedis®ty esetén az elndk
szavazata dont.

7. Az lgazgatdtanacs akkor hatarozatképes, ha azagaagacsi Ulésen a tagok tébb mint fele (1/2njekn.

8. Az igazgatétanacsi hatarozatot igazgatotanacsi riakégtartasa nélkil, irasban is meg lehet hoznieknn
feltétele az, hogy a hatarozattervezetet az Igamyzdcs elndke irasban (levél, telex, telefax)metanyi
igazgatotanacsi taggal kozolje, és a tervezetbglalfakkal kapcsolatban valamennyi igazgatdtanéesi
irasban nyilatkozzon annak elfogadasarol. irashatiirozatra csak egyhangl beleegyezés esetén éteriilh
sor.

9. Az igazgatOtanacsi Ulésekriegyzskonyvet kell felvenni, amelyben fel kell tiintetrz &lés idpontjat, a
jelenléwket, a hozott hatarozatokat, és azoknak az igaagetési tagoknak a nevét, akik a hozott hatarozat
ellen szavaztak — kivansagukra ennek indokait is.

10. A vezérigazgato és helyettese(ik) felett a munkdiljagokat az Igazgatotanacs gyakorolja.
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11. Az Igazgatétanacs jogosult — a torvényben irt felek fenndllasa esetén — a Koilgs helyett hatarozni
osztalékelleg fizetésésl.

12. A Tarsasag Kozdilése az lgazgatotanacs fiiggetlen tagjai kozil wétiyben irt feladatok ellatasara 3-5
tagu audit bizottsagot hoz létre.

A Tarsasag lgazgatétanacsanak tagja 2011. novediibigrterjed idétartamra:

Dr. Rényi Gabor

Dr. Rényi Gabor alapité vezérigazgatéja a NovotrBaéektetési Nyrt.-Bl névvaltoztatassal Genesis Energy
Befektetési Nyrt.-vé alakult vallalatnak. dgke kulénb6sd pozicidkat toltdtt be technoldgiai és kereskedelmi
véllalatoknal. Dolgozott az Epitéstudomanyi Intéeet, majd a Mechanikai ek kereskedelmi igazgatoja lett.
A Novotrade Rt. megakulasadtl a Skala-Coop, az akkori legnagyobb magyarorsaagfhazlanc beszerzési
igazgatdja volt. Gépész- és gazdasagi mérnoki whigjat a Harkovi Egyetemen szerezte, majdkbBugyanitt
szerzett kdzgazdasagi PhD fokozatot. A csoportoniil kivallalt tisztségei: V& R AG és Acquisition-Pro
Ugyvezebje és a United Way, illetve az Egészségforras Aldplyok kuratériumi tagja. Az lgazgatétanacs
elnoke, megbizatasa 2011-ig tart.

Zadorné Prazsék Gabriella

Zadorné Prazsék Gabriella 13 éve a Genesis Eneygy (kordbban Novotrade Befektetési Nyrt.) gazdasa
vezérigazgaté-helyettese. Okleveles k6zgazdaserdigght a Budapesti Kdzgazdasagi Egyetemen szearegte

a Webster University-n képezte tovabb magat. Kaaabtezérigazgatéi és mas veézgiozicidkat toltétt be
pénziigyi és kockazatike tarsasagoknal. 1993 éta dolgozik a Novotrade-tietve a Genesisnél. Kezdetben a
cég befektetéseinek kezelésével biztak meg, midsasag pénzugyi, szamviteli teriiletének vezetdtés at.
Az lgazgatétanacs tagja, megbizatasa 2011-bea.jar |

E.M.A. Mier-Jedrzejowicz

Edward Mier-Jedrzejowicz t6bb, mint 30 éves tapdaital rendelkezik a nemzetkdzi uzleti életbenglyet
elsisorban a high-tech, a szamitastechnika és a t&@didgrektorban szerzett. Jelenleg szamos amemkai é
eurdpai vallalat igazgatésaganak tagja illetvealdli tanacsaddja, amely vallalatokésisrban a tavkozlési és az
internet technolégiai integraciéjan dolgoznakéttel a Centerel, Kdézép-Eurdpa egyik legnagyobb rnelbfion
szolgaltatdjanak valamint a régié egyik meghatarbefektetési alapjanak volt a vezérigazgatéja. Koad
szamos start-up vallalatot vezetett, amely cégsisetban az USA-bdl szarmazo6 technolégiaknak az eurdp
piacra tortéi bevezetésést és adaptaciojat végezték. Nemzeati@grredzsment pozicidkat toltott be tovabba a
Dataquest, General Instruments, EMI és az IBM latliknal.Edward Mier-Jedrzejowicz mérndki BS fokidta

a Brunel University-n, mig MBA fokozatat a Cranfiebchool of Management-en szerezte. Az lgazgatésana
tagja, megbizatasa 2011-ben jar le.

Dr. Megyeri Zsolt

A Genesis Energy Nyrt. (kordbban Novotrade BeféldiefNyrt.) megalakulasa 6ta a Tarsasag Felidgyel
Bizottsaganak elndkeként, 1994 6ta az lgazgatdg@ghtotanacs tagjaként tevékenykedik. Megbiz&asa-

ig tart. 1966-ban a Debreceni Agrartudomanyi Egyete szerzett agrarmérndki diplomat, majd 1984-ben
summa cum laude misitéssel egyetemi doktori fokozatot ért el. A Debre Agrartudomanyi Egyetemen
Tiszteletbeli Egyetemi Polgar cimet, valamint citese egyetemi docens tudomanyos fokozatot ért el.
Foallattenyésziként, kégbb gazdasagi lizemve#ként, majd a Békéscsabai Allami gazdasag vezériézg
helyetteseként és 2002-ig a Mbegyesi Allami Ménesbirtok RT. vezérigazgatodjakdolgozott. Azota csaladi
magangazdasagot vezet, ahol gyermekeivel gazdélkodi

Kalman Gabor

Az lgazgat6tanacs tagja, megbizatasa 2011-ig Azklilkereskedelmi Biskola elvégzését kowetn a Magyar
Kulkereskedelmi Banknél, késb a Medicorndl szerzett szakiranyl tapasztalatdk@B®5 oOta eldlegesen a
biotechnoldgia és gyogyszerfejlesztés terén tewdashik: Celladam Rakkutatd Csoport pénzigyi igazgat
majd alapitéja és elndke volt a Biorex Kutatasképesztési cégnek. 1996-98 kdzott a Novotradengazgatd
helyetteseként a cégcsoport kockazati befektetésdégyelte. 1997 6ta az N-Gene Research Laboesadric.
elnbke és vezérigazgatdja, illetve magyarorszaginyeallalatanak Ugyvezetigazgatéja. A Reéltanoda
Alapitvany kuratériumi elnéke.
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Robert Stein

Robert Steinaz Igazgatotanacs tagja 2011-ig. ©wlber, Anglidban menedzsment tanulmanyokat
folytatott. Magyarorszagon élsmunkahelyén rilszerész, majd tiszaki rajzold, szerszamgéptertie2956-ban
elhagyta Magyarorszagot és Angliaban telepedeElélasi menedzserként dolgozott éveken at az Hivél,
majd a hatvanas évek végiékezdve sajat cégeket alapitott. Elektronikus tekek kereskedelmével, oktatassal
és kdnyv, CD, DVD és jatékszoftver kiadassal fdglabtt. Fontosabb altala alapitott és irdnyitotjet& Matrix
Marketing, Vulcan Electronics, Andromeda Softwaid@dromeda Entertainment. Az utobbi két cég, illetve
Clearing House Ltd. ligyvezetését is ellatta.

Dieter Hentschelt

Dieter Hentschelt a Genesis vezérigazgatd-helysttess Igazgatotanacs tagja 2011-ig. HentschelStutigarti
Egyetemen szerzett diplomat elektronikdbdl. Tébmtn@5 éves, ezen belil 20 éves az IBM-nél szerzett
tapasztalata van a mikroelektronikai, félvézgiari, vékonyfilm technol6gia és gyartas teruletBiplomajanak
megszerzése utdn az IBM Technology & Manufactusimglelfingeni izemében, mint folyamatmérnok kezdett
dolgozni, ahol gyakorlatot szerzett a folyamat égés, szoftver fejlesztés, termékfejlesztés épeacmkutatas
terliletén. 1988 és 1994 kozott kulonbomzebi beosztasokban dolgozott az IBM németorszagi ésriami
véllalatainal a gyartas, tervezés és logisztikiiléeén. O vezette az akkor Uj, bevezetésre k&rgd0 nm-es
altala létrehozott megkdzelitési modellt, amelyahikas volt egy Uj gyartésor révidddalatti termelékenység
novelésének felfuttatdsara kbb szamos IBM és adaptalva nem IBM gyartélizembetkemaztak. 1994-ben
csatlakozott az IBM Consulting Group-hoz mint vézetektronikai ipari konzulens. Az 1990-es éveklgen
altala vezetett teamnek az IBM tobb mint 30 kul@atbdechnoldgiai gyartdé lUzemének teljesitményét és
megbizhatésagéat sikerilt jeléatmértékben emelnie. Ezutdn megbizast kapott, hkedBM eurdpai szervezeti
atalakitdsdban vegyen részt, majd 1999-ben az |Ridri ilzletdganak Kozép-Europai konzultacios
tevékenységét iranyitotta. 2000-ben bekeriilt az IR vezetésébe és az Ipari Szektor Uzletfejlesztési
Szolgéltatasok Uzletdganak igazgatdjava neveztélR®02-ben tarsalapitdja és vezérigazgatdja anitefi
Technologies AG-nek, amely mérndki szolgaltatéalatl Németorszagban. A vallalat tevékenysége UGjtgsia
technolégiak kulcsrakész tervezése és implemerjgaciod

Dr. Eckardt Bihler

Dr. Eckardt Bihler a Genesis vezérigazgatd-helgetteaz lgazgatétanacs tagja 2011-ig. Dr. Bihler MSc
fokozatat kémia, fizika és matematika szakokonrat@arti Egyetemen szerezte, majd 1990-ben ugy&idd
fokozatot szerzett szilardtest fizikabol. Tébb, n#if éves gyakorlattal rendelkezik a mikroelektangyyartas és
fejlesztés teriiletén, vedeét tapasztalatait valamint mélyrehatd tudasat a e&diparban, valamint a
vékonyréteg és napelem gyartas terlletén szerdeienleg & technolégusa és vedetkonzulense a
németorszagi Infinite Technologies AG-nek, amelknmelektronikai mérnoki-technolédgiai szolgaltatdlakat.
1990 és 1997 kozoétt IBM Németroszagnal toltott beed pozicidkat a félvezéttokozas gyartas-fejlesztésének
terlletén, amely kiterjedt tobbek kdzott a vékoimyftechnoldgia alkalmazasara a keramia hordozdsciipes
félvezeteszk6zok, a szerves csip hordozok valamint a nagyddoltsagl nyomtatott aramkorok tertletére.
1997-ben a detmoldi Weidmuller cég gyar automadativizidjanak igazgatdja lett. Tevékenységi kare
termékfejlesztés valamint a nemzetkdzi marketinglétére terjedt ki. 2000-ben kezdeményezte égeskenm
értékesitette a Weidmdiller elektronikai Uzletagaéategiai befektéinek. Ezt kdveien az AT&T nyomtatot
aramkor gyart6 vallalatanak volt vezérigazgatofaely vallalat 400 alkalmazottal évi 80 Milli6 Euébbevételt
ért el. 2001-ben elndk-vezérigazgatdja lett a Ed@pari PACT XPP Technologies start-up véllalatnakedy
Miinchenben és az Egyesiilt Allamokbeli San Joséligdaétt. Dr. Bihler sikeresen alakitotta at a véitat az
egyetemdl levald kezd allapotbol nemzetkozi tikodédi sikeres vallalattd. 2003-ban Dr. Bihler csatlakbaa
Infinite Technolgies AG-hoz.

Dr. Hegediis Oszkar

Az lgazgatétanacs és az Audit bizottsag tagja, zetdsa 2011-ig tart. Palyakéként a Kbzponti Statisztikai
Hivatalba kerllt a népgazdasagi mérleg osztalyrehivatal munkatarsaként Moszkvaba, a KGST-titkarsag
statisztikai osztalyara delegaltak, ahol négy éadgozott. Ezt kbvéen a Magyar Nemzeti Bank koho- és
gépipari hitelbosztalyara kerilt. 1981-ben a legnagyobb |étszaitelfdosztaly, a Budapesti Intézet vezetését
vette at. 1986-ban a Budapest Bank megszervez&aprmt megbizast, majd megvalasztottak a bank elndk
vezérigazgatdjava. 1991 kozepeéig iranyitotta a 0&nk991-1995-ig a Magyar Kilkereskedelmi Bank
igazgatdja, 1995-1998-ig a Magyar Hitel Bank Ugwi&zgazgatdja. Jelenleg a Magyar Autéklub elndkeként
dolgozik.
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Birman Erzsébet

Az Igazgatdtanacs és az Audit bizottsag tagja, meggsa 2011-ig tart. Mérndk-kdzgazdasz. Az d&péiri és
Kozlekedési Miszaki Egyetem befejezése utan az Epitésigyi éss¥lesztési Minisztériumban, majd az
Epitésgazdasagi és Szervezési Intézetben dolgo¥®ml-ti a Magyar Nemzeti Bank Kiilkereskedelmi
Féosztalyanak csoportvesdgt, majd az MNB leanybankjanak, a Kézponti Valt& Hitelbank keretében a
kezdeményezésére létrefovnnovacios Alap, majd ennek jogutédja, az Innafice Rt. vezérigazgatdja és
elndkhelyettese volt. Nyugdijba vonulasa 6ta vitiab, sajat gazdasagi tanacsadod cége van (BB Qdgis))
tovabba egy kiadovallalat ligyvezetését is elldlja &Co. Kft).

Dr. Urai Gabor

Az lgazgatotanacs és az Audit bizottsag tagja, fzeggsa 2011-ig tart. Egyetemi tanulmanyait az EIATIEmM

és Jogtudomanyi Karan végezte, ahol 1972-ben kapgatmat. 1975-ben lGigyvédi és jogtanacsosi szakudiz
tett. Szakmai tevékenységétdlah jogtanacsosként, majd Ugyvédként gyakorolta ¢akagolja ma is.
Miikddésének d teriiletei a cégjog, a szOvetkezeti jog, az ingfdlg, és a gazdasagi jog. Szovetkezeti jogi
irodaban, jogtanacsosi munkakodzdsségben dolggetshleg pedig - mar 15 éve - a Budapesti 71. sgvddi
Iroda tagja. Dr. Urai Gabor nyugallomanyba vonult.

15.3.  Audit bizottsag
Az Audit bizottsag tagjai:
Dr. Megyeri Zsolt
Hegedis Oszkar

Birman Erzsébet

Dr. Urai Gabor

Az Audit bizottsag tagjainak életrajzait lasd aizélfejezetben.

15.4. Ugyvezetés

A Tarsasag operativ Uzleti irdnyitdsat az elndléxigazgatod latja el. Jelenleg a Tarsasag Ugyveretds
kdvetked személyek alkotjak:

Dr. Rényi Gabor
A Tarsasag elndk-vezérigazgatoja, az lgazgatotagladke.

Prazsak Gabriella
Pénziigy-szamviteli teriilet irAnyitéja, az lgazgatdcs tagja.

Dr. Ekhardt Bihler
Termelésiranyitas veZie, az lgazgatétanacs tagja.

Dieter Hentschel
Gyarberuhazasok iranyitdja, az lgazgatoétanacs.tagja

Kunovits Jené
Az ellatasi lanc menedzsment és ésmaki-informatikai teriiletek iranyitoja.

Az Uigyvezetés tagjai kdzil ketten rendelkeznekadsagnal hatarozatlarsieé sz6l6 munkaszetdéssel.
15.5. Az igazgatasi, iranyitd és felugyél szervek tagjainak dsszeférhetetlensége

A Téarsasag tudomasa szerint nem all fenn 6sszeétidreség az igazgatasi, irdnyitd és fellgyszervek tagjai
altal a Kibocsaté szamara végzett feladatok, #letszemélyek maganérdekei és/vagy mas feladataitkod
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15.6. Az igazgatasi, iranyitd és felugyél szervek tagjaival kapcsolatos nyilatkozatok

Az Igazgatétanacs tagjainak nyilatkozata szerijglen dokumentum készitéset megeél 6t évben a Tarsasag
igazgatési (Igazgatdtanacs), iranyito (Ugyvezetédpligyed (Audit bizottsag) szerveinek

= tagjai ellen nem Allt fenn peres eljaractciintett vagy mas egyéb gazdasagindselekmény
kovetkeztében,

= tagjait nem itélték el csalardicselekmény miatt,

= tagja cédeljarasnak, ¢glgondnoksagnak, vagy felszamolasnak beosztasukiedbem nem voltak
részesei,

» tagjait birésagi itélettel nem tiltottdk el egyirdasag tarsasagi igazgatasi, iranyitd és feléigyel
szervében betdltott tagsagatdl, illetve Uzleti kevdségének irdnyitasatél sem,

» tagjai kdzott nincsenek csaladi kapcsolatok.

15.7. Javadalmazas és juttatasok

A Téarsasag Igazgatétanacsanak dijazasat a Tarkazagyllése allapitja meg. A Tarsasag vezérigazgatéjanak
javadalmazasi rendszerét az Igazgatotanacs taagtilétként allapitjdk meg. Az Ugyvezetés tdbbjaaak
javadalmazasi rendszerét a vezérigazgatd allapég

A 2006. november 28-ara Osszehivott kd#€y az Igazgatdétanacs elndkének dijazasat 2.000/HoHRz
Igazgatétanacsi tagok dijazasat 1.000 CHF/h6 6eskemegfelel Ft 6sszegben allapitotta meg. A Tarsasaggal
munkaviszonyban all6 és a Tarsasag lUgyvezetéséhvénldazgatdtanacs tagok munkajogviszonyuk alapjan
munkabérre jogosultak.

Adatok E Ft-ban 2005 2006 2007
Ugyvezetés bérkoltsége 4 392 4 501 5551
Felligyeb Bizottsag 2 880 2 640

Igazgatosag lgazgatétanacs 0 0 19914

A Tarsasag ulgyvezetésének két tagja rendelkezikkaszerddéssel, amelyek vonatkoznak a munkaviszony
megs#inése esetén jard juttatdsokra is. A munkaszések a Munka Torvénykdnyvében meghatarozott
szabdlyokhoz képes jelésteltéréseket nem tartalmaznak.

A Tajékoztaté alairasanakdgdontjaban a vezétallasiu személyek, valamint a Tarsaséikoalését befolyasold
(stratégiai) alkalmazottak tulajdonabandé@enesis részvényekre vonatkoz6 informacidkat ahbaltablazat
tartalmazza:

Részvényes Névérték Darabszam  Részesedés Szavazat Megjegyzés

(Ft) (%) (%)
Dr. Rényi Gabor 22 675 00 67 Dr. yRérGabor kozvetett &
kozvetlen befolydsa a Tarsasaghan
Osszesen 6,567%-0s mériek

Dr. Megyeri Zsolt 130 000 260 0,003 0,003
Birman Erzsébet 40 00D 240 0,003 0,003
Hegedis Oszkar 70 00(¢ 140 0,002 0,002

15.8. Vallalatiranyitas

A Tarsasag, a ttkodésére vonatkoz6 alap@etokumentum a Tarsasag Alapszabalya amely alaprehegfelel

a BET Altal kozzétett Felgd Vallalatiranyitasi Ajanlasoknak. A Tarsasag 2006vember 28-ara ésszehivott
kozgyilésén létrehozta az Audit bizottsagot, illetve mégsztotta annak tagjait. A kdZggs az audit bizottsag
tagjava valasztotta az igazgatdtanacsi megbizat@sspegyeéd idétartamra az alabbi személyeket:

= dr. Megyeri Zsolt (lakcim: 5600 Békéscsaba, Cowid4., a.n.: Sipos Erzsébet)
= Hegedis Oszkar (lakcim: 1036 Budapest, Lajos u. 115.; Kamovszky Irén)

= Birman Erzsébet (lakcim: 1052 Budapest, Aranykéz ua.n.: Landler Erzsébet)
= dr. Urai Gabor (lakcim: 1136 Budapest, Pannénizlu.a.n.: Tepper Magdolna)
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A kozgyiilés az audit bizottsagi tagok dijazasat akkénpébéta meg, hogy tagjai az igazgatotanacsi dimzas

felul tovabbi dijazasban nem részesilnek.

15.9. Alkalmazottak

15.9.1. Foglalkoztatottak szama

Az alabbi tdblazat a Tarsasag alkalmazottainak étlagos teljes munkaidd létszamat mutatja az elmalt harom

pénzigyi évben.

Fé 2004 2005 2006 2007
Szellemi foglalkoztatottak 10 10 5 4
Fizikai foglalkoztatottak 1 1 0 0
Osszesen 11 11 5 4

A Téarsasag vagyonkezelési tevékenysépatdodoan kevés munkavéllaloval és egyszamervezeti felépitéssel
rendelkezik. A Tarsasag altal megvaldsitani kiwékonyréteg napelemgyarté tizemekben dsszesen darhat
400-450 alkalmazott fog dolgozni.

15.9.2. Az alkalmazottak lehetségei a Tarsasagikéjébdél torténé részesedésre

A tékeemelés soran a Tarsasag nem dolgozott ki a dikgészére kedvezményes részvényvasarlasi programot
A Tarsasagnal jelenleg nemikddik dolgozdi részvényjuttatasi program.

15.9.3. Munkavallalék tulajdondban lévé Genesis részvények

A Tarsasag alkalmazottai a Tajékoztatd alairasiigontjdban nem rendelkeznek Genesis részvényekkel.
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16. RESZVENYESEK

16.1 Tulajdonosi szerkezet

A Genesis Capital Management Ltd. a Genesis TeobjgoFund-on keresztil a 2006. augusztus 29-én
bejegyzettdkeemelés révén meghatarozo részesedéshez jutatsasigban. Mivel a zartkibibkeemelés soran

a Genesis Capital Management Ltd. befolydsa medtaatn33%-ot, a Fellgyelet altal 2006. oktober 2t
hatarozataval jévahagyott kotetenyilvanos vételi ajanlatot tett a Tarsasag résgeia (szabalyozast lasd a
23.1. fejezetben). A vételi ajanlat lezarasaval endsis Capital Management Ltd. tulajdonosi részesed
70,63%-ra novekedett. A Genesis Capital Managenhétht 2007. aprilisaban a PSZAF allasfoglalasaval
Osszhangban a tulajdondban déGenesis részvényeket atruhdzta a 100%-os tuldjdonéllé Genesis
Investment Fund Ltd-re. A Genesis Investment Fund. készt vett a 2007. november 29-én bejegyzett
tékeemelésben majd 900.000 darab Genesis Energy Kgsizvényt értékesitett a Singapore Thinfilm
Photovoltaics Technologies Pte. Ltd. részére. Azakicid és egyéb részvényesek felé tdrtértékesitések
kovetkeztében a Genesis Energy Nyrt. részvényeinéina 3.675.875 darabra csokkent 2007. decemberében

A Tarsasag tulajdonosi strukturajat a 2008. jalar allapot szerint a kdvetkézablazat szemlélteti:

Tulajdonosi kor Belfoldi Kalfoldi Osszesen
megnevezése db db % db

Intézményi befekték 2 395 559 29,93 5561 61 19 7 957 ]
Magéanszemélyek 45 990 0,57 0 0,00 45 990 0,57
Allamhaztartas 0 0,0 0,0p 0 0,00
Nemz. fejlesztési intézménye 0 0,00 0,00 0 0,00
Osszesen: 8 003 160 100,00

Az 5%-nal nagyobb Tulajdonosok felsorolasa, beras&at2008. januar 21-i allapot szerint a teljestékape
vonatkozo6an

Részesedé Szavazati

(%) jog
(%)

Nemzetiséy Megjegyzés

Tevékenység

Mennyiség
(db)

Genesis Investment Fund Ltd.  Kilfoldj Gazdasagi 3675875 45,93 45,98 Pénzugyi
tarsasag befektet
STP Technologies PTE Ltd. Kalfoldi Gazdasag 900 000 11,25 11,2% Pénzigyi
tarsasag befektet
Acquisition Pro Limited Kalféldi Gazdasagi 479 868 6,00 6,00 Pénzigyi
tarsasag befekted
Osszesen: 7 603 777 95,01 95,01

A Tarsasag atvaltoztathatd kétvény kibocsatasaretkozé szeiést irt ald a GEM Global Yield Fund-dal
(GEM). A szerddés szerint a Tarsasagémd meghatarozott atvaltasi feltételek szerint kemtlgyezheti a
kotvények részvényre valtasat, a GEM pedig koteleajat az Gjonnan kibocsatott részvények lejegyeésé
GEM 40 millié eurd keretbsszegig vasarol Uj résyedet, amennyiben a Tarsasag a kotvények maximém 3,
millié darab részvényre torténatvéltoztatdsat kezdeményezi eg§rel meghatéarozott képlet alapjan szamolt
atvaltasi aron, de minimum 11,43 eurdn. A Tarsag8®8. januar 21-i kozgyeés felhatalmazta az
Igazgatotanacsot az atvalthatd kdtvényekkel térféhételes dkeemelés végrehajtasara.

A Téarsasagnak a fent bemutatott tulajdonosokonl kiwits tudomasa olyan személy&lkmakik a Tarsasag folott
kdzvetlenll vagy kdzvetve tulajdonjogot vagy ellerési jogot gyakorolnak. A Tarsasagtela fentieken tul
nem ismertek olyan megallapodasok, amelyek végid@tempgy késobi iddspontban a Tarsasag feletti ellepés

modosulasahoz vezethet.

16.2

Vezeb allasi munkavallalok részesedése

Az lIgazgatétanacs és az lgyvezetés tagjainak, v@tlaen munkavallalok részvénytulajdonarél részletes
informacio a ,Vezaik és alkalmazottak” cithfejezetekben talalhato.
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17. KAPCSOLT VALLALKOZASOKKAL FOLYTATOTT UGYLETEK

Jelen fejezet a Genesis altal a Tpt. szerinti kalpegllalkozasokkal kététt megallapodasokat ismertA Tpt.

5.8 (1) 58. pontja értelmében kapcsolt véallalkozészallalkozas anyavéllalata, lednyvéllalata, dalédzas

anyavdllalatanak leanyvallalata, a vallalkozasbafolgdsolé részesedéssel rendetkéaiajdonos, vagy olyan
véllalkozas, amelyben a vaéllalkozas vagy a valladie tulajdonosa, feliigyelbizottsagi tagja, vezét
tisztségvisdije, illetve ezek kdzeli hozzatartozoja befolyas@ézesedéssel rendelkezik.

A lefedett iddszakban a Genesis a kdvetkezsoporton belilli kapcsolatokkal rendelkezett:

A Tarsasagdkeemelést hajt végre két leanyvéllalataban, a Gergslar Espana S.L-ben és a Genesis Solar
Magyarorszag Kft-ben. A spanyol tarsasag dleget 1,687 millié eurdval, a magyar tarsasag 3Jidnkt-os
alaptkéjét pedig 270 millié Ft-tal emelte meg.. &keemelések bejegyzésre keriltek.

A Tarsasag portfolié tarsasagai kozil az elndk-tigaégato tulajdondban allé6 Novoredl Kft-vel alesdéses
viszonyban. A Tarsasag tébb, mint 10 éve a Novark@atsl bérli kozponti irodajat, a 1137 Budapest, Szent
Istvan Kft. 18. szam alatt talalhat6é ingatlant. Ezélmeréen a szintén a Tarsasag elndk-vezérigazgatoja altal
tulajdonolt NTR Office Kft. Novoreal Kft. szamité&sthnikai és Ugyviteli szolgaltatdsokat biztositsaport a
Térsasagnak. A széések alapjan a Novoreal Kft-nek és az NTR Offider€k fizetend 6sszegek nem
jelensek a Tarsasag méretéhez és a végrehajtand6 piojkgysdgahoz képest. A Novotrade Schweiz AG
menedzsment szolgaltatast nyljt a Tarsasag szamara.

18. BIROSAGI ES VALASZTOTTBIROSAGI ELJARASOK

Az lgazgatétanacs tajékoztatasa szerint a Tarsatdgnditott vagy a Tarsasag ellen folyamatbas glents
nagysagrendet képvigetljaras, vagy olyan kdvetelés amely peres elj@ésiményezhetne nincs, a Tarsasag
semmilyen peres eljardsban nem érintett.

19. RESZVENYEKRE VONATKOZO INFORMACIOK

A Téjékoztatd készitésénekdpbntjdban a Tarsasag aldlgtje 4.001.580.000,- Ft azaz négymilliard-egymillié
Otszaznyolcvanezer forint.

A Tarsasag alapkéje 8.003.160 db, azaz nyolcmillié-haromezer-saézn darab, névre sz6l6, egyenként 500,-
Ft (6tszaz forint) névértékdematerializalt torzsrészvéniiball, amelyl$l 6.795.343 db a BET-re bevezetett
torzsrészvény és 1.207.817 db a BET-re eddig be bewmezetett tdrzsrészvény. A BET-re bevezetett
torzsrészvények ISIN kodja: HU 0000071865. A BETheenem vezetett térzsrészvények ideiglenes 1Sioko
(HUO000090568) kaptak, amely a nyilvanos forgalorhbaatalt koveien a 6zsdén szereplrészvényeik ISIN
kodjara valtozik.

A BET Szabalyzata a Bevezetési és Forgalombani8zabalyokrol éirasai szerint a 1.207.817 db zarikor
tokeemelés keretében kibocsatott BET-re eddig be memetett torzsrészvényt a@keemelés cégbirdsagi
bejegyzéséil sz6l6 hatarozat kézhezvételét kiv@D napon belil be kell vezetni a BET-re. A BETwigérd
bevezetés tervezettGpontja 2008. februar 18.

A Genesis Capital Management Ltd. a Genesis TeohjgoFund-on keresztil a 2006. augusztus 29-én
bejegyzettdkeemelés révén meghatarozo részesedéshez jutatsasigban. Mivel a zartkibibkeemelés soran

a Genesis Capital Management Ltd. befolydsa medtaatn33%-ot, a Fellgyelet altal 2006. oktober 20t
hatarozataval jévahagyott kotetenyilvanos vételi ajanlatot tett a Tarsasag résgeia (szabalyozast lasd a
23.1. fejezetben). A részvényenkénti ajanlati 48 4%, azaz négyszazhetvennyolc forint volt. Az E#an
elfogadasara nyitva all6 ddzak 2006. november 27-én lezéarult. Az ajanlat rsodaszesen 3.782 db
torzsrészvényre érkezett elfogado nyilatkozat. A&is Capital Management Ltd. 2007. aprilisabarS2AF
allasfoglalasaval 6sszhangban a tulajdonabah Genesis részvényeket atruhazta a 100%-os tuldjdonallo
Genesis Investment Fund Ltd-re.
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Részvényekhez kapcsol6dé jogok

Osztalékjogok

A Részvény tulajdonosoknak joga van a teljes Részeérozatra a kézgiés altal megallapitott és felosztani
rendelt osztaléknak a részvényére juté aranyogrés?A Részvények a pénziigyi évek utan fizetersttalékra
jogositjak fel a Befektéket. A Tarsasag 1990 6ta nem fizetett osztalékot.

Szavazati jogok

A Téarsasag alapkéje 8.003.160 db, azaz nyolcmillio-haromezer-saéam darab, 500,-Ft, azaz Otszaz forint
névértéli, névre szalo torzsrészvérykall. Minden egyes torzsrészvény a Tarsasag kileggn 1 szavazatra
jogositja a részvényest.

Részvénybke torténete
A részvénybke torténetének bemutatasa az 5.2. fejezetbehaadél

Sajat részvények
A Tarsasag nem rendelkezik sajat részvénnyel.

Atruhazhatésag korlatozasa
Nincs a Tarsasag torzsrészvényeinek szabad atratidgalga vonatkozo korlatozas.
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20. AZ ALAPSZABALY ISMERTETESE

Az alabbiakban a Téarsasag 2007. szeptember 24gyktise altal jovahagyott modositasokat is tartalmazé
egységes szerkezetbe fogl#itapszabalyanak lényeges rendelkezéseit ismertetdiik Alapszabdly teljes
terjedelmében megtalalhaté a BET honlapjan (wwwhb@t A Tarsasag 2008. januar 21-ére 6sszehivott
kozgyilésén meghozandd hatarozatok jeleeh moédositjak a Tarsasag Alapszabalyat (részietéasd az 5.2
fejezetben), azonban ezeket a valtozasokat az ialkdda#m bemutatott Alapszabaly még nem tartalma#za.
aldbbiak nem tekinthék az Alapszabdly teljes kibrleirasanak. A kibocsatd céliktéseinek bemutatasat az
Alapszabaly nem tartalmazza, azonban ezt az §ezefetartalmazza. A Tarsasag Alapszabélyabatvélleel$
szabdlyzataban az lgazgatétanacsra és az Auditt&igoa vonatkoz&bb rendelkezések dsszefoglaldsa a 15.
fejezetben talalhato.

20.1.  Alapibke és részvények

1. A Tarsasag alafkéje 4.001.580.000 Ft, azaz négymilliard-egymitit§zaznyolcvanezer forint, amely
8.003.160 darab, egyenként 500 Ft névéirtdematerializalt torzsrészvényre oszlik.

2. A részvények névértékének befizetése a tarsasaglapégsakor, illetve az egyes atdq@ emelések
alkalméaval megtdrtént.

3. Azok a részvényesek, akik legalabb tiz részvérgygetek, jogosultak voltak arra, hogy a fenti haér
belul jegyzett részvények névértékének csak 30%zassék be, a tovabbi 70%-ot pedig az Igazgatdsag
ilyen hatarozatat kovét30 napon beliil kellett befizetnitk.

4. Ha a részvényes, az Alapszabalyban vallalt vagionrdjaruldsat nem teljesiti, részvényesi jogvigacm
2006. évi IV. tv-ben foglaltak szerint medsik. Amennyiben a részvényes altal jegyzett vagyoni
hozzajarulas kotelezettségét mas személy nemjaddigla kdzgilés koteles az alafitét csokkenteni nem
teljesitett vagyoni hozzajarulas 6sszegével.

5. A Részvénytarsasag alékén felili vagyonabdl - az alajite felemelésére vonatkoz6 szabalyok szerint -
ingyenes vagy kedvezményes aron megszeréztielyozdi részvények bocsathatok ki. E részvények
megszerzésének és atruhazasanak feltételeit agaligaanacs hatarozza meg.

6. A dolgozdi részvénytulajdonosok kivételével barmielyészvényes jogosult valamennyi vagy néhany
részvényének atruhdzasara a masik részvényedeéle harmadik személynek.

20.2. A Téarsasag kdzg§lése

1. A Kozgyilés 6sszehivasa ugy torténik, hogy az Igazgatésaledimlabb 30 nappaldbb, a cég honlapjan
kozzéteszi a Kbzdgyés helyét, idpontjat, napirendi pontjait, tovabba mindazt, ammtonatkoz6 jogszabaly,
vagy az Alapszabdly a Koziilg¢s 6sszehivasara koteden ebir.

2. A Részvényesek jogaikat a KbZggsen gyakoroljak.

3. A Kozgyilésen valamennyi, e miaégét igazold részvényes jogosult megjelenni, villetmagat
meghatalmazottal képviseltetni. A meghatalmazé&stha kell foglalni. A részvénytulajdon igazolasaul
KELER, mint kdzponti értékpapirszamla vezeiital, illetve az értékpapirszamla vedetltal kidllitott
értékpapirszamla kivonatot is el kell fogadni.

4. A tulajdonosi megfeleltetés fordulénapja kizarélagkozgyilést megeizé 10. (tizedik) és 5. (6t6dik)
tézsdenapok kozotti itbzakra eshet. A kdzgiésen tagsagi jogainak gyakorlasabol nem zarhaaa kaki a
tulajdonosi megfeleltetés forduldnapjan a részuétajdonosa.

5. Minden részvény egy szavazatra jogosit.

6. A kozgyilés hatarozatképes, ha azon a szavazati joggatliera részvények tobb mint felét képviéel
részvényes jelen van.

7. A Kozgyilés - kivéve, ha a torvény ennél magasabbésitatt tobbséget ir &l- egyszel sz6tdbbséggel
hataroz. Ha a szavazatok szama egyead Igazgatétanacs elndkének szavazata dont.
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8.

10.

11.

12.

13.

A Kozgyiilés olyan hatarozata, amely valamely részvényfajtdtapcsolédo jogot hatranyosan valtoztat
meg, akkor valik érvényessé, ha ahhoz a szébard fokgzvényfajtat képviselrészvényesek legalabb
haromnegyedes (3/4) tdbbsége az Igazgatétanaasiéaett irasbeli nyilatkozattal hozzajarul.

A Kozgyilés olyan hatarozata, amely a részvénytarsadd@aési formajanak megvaltoztatasara iranyul,
akkor hozhat6 meg, ha ahhoz a szavazatok egyemdgfiejebb egy szazalékat képvisaszvényesek
legalabb haromnegyedes tébbségézetiesen hozzajarult. Az érintett részvényesek héadasat akkor
lehet megadottnak tekinteni, ha az lgazgatotanagyban készilt és az érintett részvényes részére a
Kozgyiilést megdiz6 legalabb 15 nappal irasban megkildtttezjesztés kdzdyési jovahagyasa ellen a
Kozgyiilés iddpontjaig irdsban nem jelent be tiltakozast.

Amennyiben a Kézgjlés nem hatarozatképes, a hatarozatképtelenség medismeételt Kozg§lést — a
kdzgyilési meghivo rendelkezése szerint — a hatarozaletptek bizonyult Kdzdgyés napjan is meg lehet
tartani. A megismételt Kozdyés az eredeti napirenden szeéepyyekben a megjelentek szamara tekintet
nélkul hatarozatképes.

Az Igazgatétanacs a Kozij¢st barmikor 6sszehivhatja.

Az Igazgatdsag koteles a KoZidgs 6sszehivasa irant intézkedni:

(a) a vonatkozé jogszabalyi rendelkezésekbémteisetekben;

(b) az ebz6 Kozgyilés altal meghatarozott tigyben és hatérenh;

(c) ha az 6sszehivast az ok és a cél megjeltléaésmvazatok legalabb 5%-aval rendetkeszvényesek
irasban kérik.

A Koézgyiilés kizarélagos hataskorébe tartozik:

(@) Az Alapszabdaly megallapitasa és modositasallaaszabaly felhatalmazza az Igazgatétanacsoty hog
a tarsasag cégnevét, székhelyét, telephelyeibkelepeit, tovabba a tarsasag tevékenységi kérait
tarsasagd tevékenységének kivételével — a Koidlgg 0sszehivasa nélkil, sajat hataskérben médositsa

(b) Az alapbke felemelése és leszallitasa. A tarsasag igazgetésa felhatalmazast kap arra, hogy
atvaltoztathatd kotvény kibocsatasa céljabol avérsgtarsasag alakéjét feltételesen felemelje az
alabbi feltételek szerint:

- A feltételes alapke emelés mértéke maximum a mindenkori d#lept 10 %-a. Amig az
atvéltoztathatésag lelisttge fenn &ll, jelen felhatalmazéas tovabbi feleStedlapike emelésre is
kiterjed abban az esetben, ha ez alatt &aidtt az alagke 0sszege emelkedik.

- A kibocsatandé kotvények dssznévértéke nem lehwatsebb, mint 10 millié forint.

- Az atvaltoztatas feltételeit ugy kell megallapitahogy minden kotvény 1 db tdrzsrészvény
megszerzésére jogositson.

- A kotvények csak azon egyedilegé® meghatarozott befekédt részére ajanlhatok fel, akik
el6zetesen szandéknyilatkozatot tettek ezek lejegyeésé

- Az atvaltoztatas feltételeit ugy kell meghataipzrogy ha a kétvény névértéke vagy kibocsatasi
értéke alacsonyabb, mint a részvény névértéke vhippcsatasi értéke, a kilonbbzetet
atvéltoztataskor meg kell fizetni. Kulon éves kapnémiumot kell meghatarozni attdl figgn, hogy
a kibocsatas és az atvaltoztatas kozott menngléelt

- A koétvények maximum a kibocsatastél szamito#ivig valtoztathatdk at részvénnyé.

(c) Az egyes részvényfajtdkhaizéds jogok megvaltoztatasa;

(d) A Részvénytarsasdg mas részvénytarsasaggal egplesiilésének, beolvadasanak, szétvalasanak és
megs#inésének, valamint mas tarsasagi formaba atalakaksihatarozasa;

(e) Az Igazgatétanacs elndkének, az lgazgatotan@ggainak, az audit bizottsag tagjainak, a
kényvvizsgalonak megvalasztasa, visszahivasa, valaltjazasuk megallapitasa;

() A Kozgyilés évente egy alkalommal napirendjéiiei ta vezeh tisztségvisdlk el5zé Uzleti évben
végzett munkajanak értékelését és hataroz a dvdimtségvisdélk részére megadhatd felmentvény
kérdésében.
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14.

15.

16.

17.

18.

19.

20.

(g) A Kozgyilés a vezéi tisztségvisdlk tevékenységének segitése érdekében egy vagyc&ibkezet
kinevezéséil hatarozhat.

(h) A Kozgyilés az éves szamviteli beszamoldval egyiitt targyakg a feléls vallalatiranyitasi jelentést.

(i) Dontés minden olyan kérdésben, amit a vonatkmm®zabalyi rendelkezés vagy az Alapszabaly a
Kdzgyilés kizarbélagos hataskorébe utal, vagy amit azgatdtanacs a Kozgiés elé terjeszt.

A Kozgyiilés csak abban az esetben hozhat a részvény léséretredményézdontést — beleértve azon
dontést, amely az értékpapir-sorozat szankciokéd oriéséhez vezet — ha barmely befékigt
elézetesen kotelezettséget vallal(nak) arra, hogyvazkitéshez kapcsoldédo vételi ajanlatot tesz(nek) ,A
Budapesti Ertékizsde Részvénytarsasag Szabalyzata a Bevezetésirgaombantartasi Szabalyokrol”
cimii szabalyzat vonatkoz6 rendelkezései szerint.

A kozgyilés csak abban az esetben hozhat a részvényngtsdet| torténs kivezetését eredményiez
dontést, ha barmely részvényes, vagy a részvényemmhely csoportja éketesen kotelezettséget vallal
arra, hogy nyilvanos vételi ajanlatot tesz azonzvésyek megvasarlasara, melyek tulajdonosai nem
szavaztak a kivezetést eredmériydidntés mellett.

Ha az alapike felemelésére pénzbeli hozzajarulas ellenébeiil ker, a tarsasag részvényeseit, ezen belil
elss helyen a forgalomba hozott részvényekkel azonesvénysorozatba tartozd részvénnyel rendélkez
részvényeseket, majd az atvaltoztathatdo és velik smgban a jegyzési jogot biztosité kotvények
tulajdonosait — ebben a sorrendben — a részvényéteére vonatkozo élbbségi jog illeti meg. A tarsasag
koteles az Alapszabalyban meghatarozott médondzjéini a részvényeseket, illetve az atvaltoztatiést

a jegyzési jogot biztositd kotvények tulajdonosaitrészvények atvételére vonatkozédkbségi jog
gyakorlasanak lehé&ségéél és maodjardl, igy a megszerezihedszvények névértékdy illetve a kibocsatasi
értékébl, valamint e jog érvényesitésére nyitva allé -alégb 15 napos édzak kezd — és zardnapjarol.

Uj részvények jegyzésével tortéralaptke emelés esetén az @rrdon® Kozgyilés hatarozataban
kijelolheti azokat a személyeket, illetve részvémpet, akik az Uj részvények jegyzésére jogosuHaka
Kdzgyilés altal meghatarozott személyek, illetve részeéak nem jegyeztek a részvényjegyzésre
megéllapitott zar6napig a tervezett aldpet felemeléséig megfetel 6sszef részvényt, az alafite
felemelését meghiusultnak kell tekinteni.

A Tarsasag a sajat részvényre nem fizet osztalékotosztalékra jogosult részvényeseket megillet
részesedés meghatarozasakor a sajat részvédyoszalékot nem veszi figyelembe, a sajat részetagr
osztalékot a felhalmozott vagyon javara szamolja A&t osztalékfizetés mértékidr valamint az
osztalékfizetés kegdnapjarél rendelkdz (kdzgyilési, igazgatdétanacsi) hatarozatokon alapuld, aatik
mértékét is tartalmazéd kbzlemény elimegjelenése és az osztalékfizetés &ezapja kozott legalabb 10
munkanapnak kell eltelnie. Az osztalékfizetésfaltételeként elkészitett tulajdoni megfeleltetéELER
szabalyok szerinti fordulénapja legkorabban a kél&gt koved 5. munkanap lehet.

Amennyiben a részvénytarsasadg vagyonkezelvékenységével 0Osszefliggésben mas tarsasag A&ltal
kibocséatott részvényeketszsdére visz, az eis nyilvdnos kibocsatds soran értékesitésre felajanlo
részvények tekintetében koteles a részvénytarsassayényesi részére éghsarlasi jogot biztositani,
feltéve, hogy nem (tkdzik a részvénytarsasag al@99. aprilis 29-e étt megkotdtt szekaés
rendelkezéseibe.

A Kozgyiilés tartasa egy alkalommal felfliggeszthet felfliggesztett Kdzgyest 30 napon belil folytatni
kell. A folytatott Kdzgyilés esetében a Kozij¢s Osszehivasara és a tisztség¥isehegvalasztasara
vonatkozo szabalyokat nem kell alkalmazni.

A Tarsasag Alapszabalya nem tér el a Tpt-ben aly@efsrerzés bejelentésére és kbzzétételére vodatkoz
eléirt szabalyozasatol.

51



21. LENYEGES SZERZODESEK
21.1. A Tarsasag szokasos lzletmenet soran kéttithyeges szemései
21.1.1. Bbb szerfidések

A Tarsasag altal tervezett napelem gyartasi tew&égéhez kapcsolddéan az alabbi fontosabb &dések
jottek létre, illetve allnak megkdtéssal

Atvalthato kétvény

A Téarsasag atvéltoztathatd kodtvény kibocsatasarmtkozd szeiwést irt ald a GEM Global Yield Fund-dal
(GEM). A szerddés szerint a Tarsasagém meghatarozott atvaltasi feltételek szerint kemtieyezheti a
kotvények részvényre valtasat, a GEM pedig koteleagat az Ujonnan kibocsatott részvények lejegyeege
GEM 40 millié eur6 keretdsszegig vasarol Uj résyedet, amennyiben a Tarsasag a kdtvények maximém 3,
millié darab részvényre torténatvéltoztatdsat kezdeményezi eg§rel meghatéarozott képlet alapjan szamolt
atvéltasi aron, de minimum 11,43 euron.

Miiszaki szolgéltatasi szerddés

A Téarsaséag itiszaki egyuttriikddési szerddést irt ala az Infinite Technologies AG-val, amélysszu tavon
biztositja a Téarsasag é&ltal tervezett vékonyfilnchteldgiaju napelem gyarak felépitéséhez ésihéh
Uzemeltetéséhez sziikségdssmaki, technoldgiai hatteret.

Know-how

A Tarsasag 4,5 milli6 eur6ért megvasarolta azt awkhow-t, amely a vékonyréteg napelemet gyarto ksoro
|étesitésének és optimalisikbdésének alapfeltétele és elengedhetetlenil sgégs#nnak érdekében, hogy a
megvasarolni szandékozott technol6gia minél nagyofEreséget biztositson a Tarsasag tulajdonosaisgsaa

A vasarlas koltségeit mindharom leanyvallalat kérstgja viselni.

Tamogatéasi szerddések

A Genesis Solar Espana S.L. 14,67 millié6 eur6 wssem téritentl készpénztamogatasban részesul az
andalGziai kormany beruhazas osztbrrrogramja alapjan, illetve 5,64 milli6 euré vissmam téritend
készpénztadmogatést kap a spanyol gazdasagi mimisatél a Cadiz-ban tervezett napelem gyar felégiéz.

A teljes igénybe vehéttdmogatési dsszeg 20,31 millié eurd, amely agelevezett beruhdzasi 6sszeg kozel
14%-a. A spanyol leanyvallalat megvasarolta a dgtpitésére alkalmas telephelyet. Ezen til a Gergsar
Magyarorszag Kft. a 37,5 milli6 eurd igénybe véhatiokedvezmény lehiége mellett, de annak terhére 2
milliard Ft vissza nem tériteddkészpénztamogatasban részesil a magyar korméuoyédi kormanydontés
alapjan. A tamogatasi szédeések megkdtése folyamatban van.
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22. ADOZAS

Jelen 6sszefoglalé a Tajékoztaté alairasakor hatédylotdrvényeken alapul és célja a vonatkozé fdgdyi
rendelkezések rovid leirasa, illetve a Tarsaséglaimint a Tranzakciot éritiaddkérdések rovid bemutatasa.

22.1. AdOzasi szabalyok

A Részvényt jegy#igényld belfoldi/kilfoldi maganszemély, és belféldi/kildl tarsasag magyarorszagi
addzasara vonatkoz6lb szabalyokat foglaljuk 6ssze az alabbiakban.

Az oOsszefoglald a Tajékoztatd alairdsanakpahtjdban (2008. januar & hatdlyos magyar addjogi
jogszabalyokon és szabalyozason alapul, melyekjékd&atd kozzétételét kdvien valtozhatnak, ideértve
tobbek kozott a Tajékoztatd aldirdsa utan létrdjatmilyen ketis adézas elkeriilésére vonatkozd egyezmeényt,
illetve a meglé¥ kettss addzas elkerulésére vonatkozd egyezmények mésasitAz 6sszefoglalé nem ad
atfogd ismertetést a Részvények megvasarlasardlokldisarél és kédbbi értékesitését valé dontés
meghozataladhoz sziikséges valamennyi adéjogi szahabzért a leensl Befektebknek az adojogszabalyok
alapos attekintése javasolt. Jelen tajékoztaté memisil adétanacsnak. A Részvényt jedkrek/igénybknek

azt tanacsoljuk, hogy konzultaljanak sajat adoszéjkikkel a rajuk vonatkozd egyes sajatos koriilméngekb
adodo konkrét addzasi kovetkezmények tekintetébmrasoljuk, hogy a kilféldi Részvénytulajdonosokaba
kérdésben, hogy melyik orszagban rendelkezneklatd§i&éggel, kérjék ki adoszakéjitk véleményét.

22.1.1. A legfontosabb addzasi szabalyok belfoldliet6sédi maganszemélyek esetén

A belfoldi illetésédi maganszemélyeknek részvénybirtoklas esetén ayamiayereség, illetve az osztalék utan
fizetends jovedelemaddval kell szamolniuk, melyekre vonatkoendelkezéseket a személyi jovedelemadorol
520616 1995. évi CXVII. tdérvény (a tovabbiakban: &zprvény) hatarozza meg.

Tozsdei Ugyletl szarmazé arfolyamnyereség
Az Szja. torvény 67/A. §-a szerint 2006. szeptenibi 20% arfolyamnyereség adé terheli az EGT, vagy az
OECD béarmely tagallamabanikods tézsdén atruhazott értékpapir arfolyamnyereségét.

Ezen ugyletbl szarmaz6 jévedelem az Szja. torvény szerint &eflerszerinti 8zsdén - annak szabalyzata altal
lehetivé tett kdrben és mddon - kotott Ugylet(ek) alapfamaganszemély altal az adoévben elért pénzben
elszamolt Ugyleti nyereségek egyiittes 0sszegénededd Ugyleti nyereség) a maganszemélyt az addéévben
terheb pénzben elszamolt Ugyleti veszteségek egyutteze§ét (6sszes Ugyleti veszteség) meghaladd része.
Tézsdei Ugyletbl szarmazé veszteségnek 8l az dsszes Ugyleti veszteségnek az dsszes ilimydeeséget
meghaladd 6sszegesdsdei tgylet keretében értékesitett részvény yidmeidelem utdn nem keletkezik egyéb
jarulékfizetési kotelezettség.

Osztalék

A Szja. torvény 66. § (1) bekezdése értelmében ganszemeély osztalékbdl szarmazd bevételének egésze
jévedelem. Az Szja. tdérvény alkalmazasa soran datak mirdsil a tarsas vallalkozas adédzott eredmédlyab
tarsas vallalkozas maganszemély tagja (részvéngdmpitoja), tulajdonosa részesedése, ideértvedézo#t
eredménybl a kamatoz6 részvény utani kamatot is. Szinténatéknak kell tekinteni a kilfoldi allam joga
szerint osztaléknak mbsuls jovedelmet is. Az osztalék utan az addalap megiddlsa Ugy torténik, hogy az
osztalékra jogosult személy vagyoni betétje (zvény) aranydban ki kell szamitani a tarsas \alids az
addév el napjan megléy sajat tkéjének az értékelési tartalékkal csokkentett td#dzézen maganszemélyre
juto értéket, majd ki kell szamitani az igy megkapoték 30 szazalékat. Az adé mértéke a magansdyeehe
osztalék cimén kifizetett 6sszdfb az ebbbiek szerint meghatarozott - harminc szazalékag mem haladé
rész utan 25 szazalék, mig a tovabbi rész utanz&8sakk. Az adét a kifizét akinek a vagyona terhére az
osztalékot juttatjdk (pl. a részvénytarsasag),fiadtés iddpontjaban megallapitja, levonja, valamint az addzas
rendjébl sz6l6 térvény szerint megfizeti és bevallja.

Barmely EGT-allam dzsdéjére bevezetett értékpapir osztaléknakosiid hozama utan az altalanosnal
kedvedbb, 10%-o0s adokulcs alkalmazandé.

A fentiek szerint ad6z6é osztalék Osszege utdn a7.2@96l 14%-os egészségligyi hozzdjarulds fizetési
kotelezettség keletkezik az egészségiigyi hozzagnallsz6l6 1998. évi LXVI. térvény alapjan, mindayd mig

a jovedelmet szeézmaganszemély utan egyéb jogviszonyaban nem fizetteg 6sszesen 450 000 forint
egészseéglgyi hozzajarulast.
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22.1.2. A legfontosabb ado6zasi szabalyok kulféldi aganszemélyek esetén

Az Szja. torvény szerint a kulfoldi illésédi maganszemély adokotelezettsége kizardlag a joaedekrzés
helye alapjan belféldt szarmazé, vagy egyébként nemzetkozi Smbdz, viszonossag alapjan a Magyar
Kdztarsasagban addztathaté bevételére terjed Kiathaott adokotelezettség). A kilfoldi iletedi személyek
adokotelezettségének megallapitasa kapcsan figysdénkell lenni a nemzetkdézi egyezményekre és a
viszonossagra is.

Amennyiben a térvénnyel vagy kormanyrendeletteirlistett nemzetkdzi egyezmény vagy viszonossaggz S
torvény szabalyaitdl eltér, akkor az egyezményanwssag szabalyait kell alkalmazni.

Arfolyamnyereség

Az Szja. torvény a jovedelemszerzés helyének méghedisakor nem nevesiti az arfolyamnyere&ésgarmazo
jévedelmet, igy az arfolyamnyereséfjszarmazo jovedelem esetén a maganszemélysdéige szerinti allamot
kell a jovedelemszerzés helyének tekinteni.

Osztalék

Osztalék esetében - az Szja. torvény szerint vadglemszerzés helye az osztalék fizetésére kételgmi
személy, egyéb szervezet ilisége szerinti allam. Magyarorszagon székhellyadetez jogi személy esetén
tehat a jévedelemszerzés helye belfold, azaz az Bayényt kell alkalmazni.

22.1.3. A belfoldi és kulfoldi illebsédi tarsasagokra vonatkozo legfontosabb ad6zéasi szapék

Belfoldi illet 6sédi tarsasagok

A belféldi illetésédi tarsasagok adokotelezettsége tekintetében a dgisaddrol szolé 1996. évi LXXXI
térvényt (a tovabbiakban: Tao. torvény), illetve @lamhaztartas egyensulyat javité kulonadoérolagadéekrol
sz0616 2006. évi LIX. térvény szabalyait kell alkalnmi.

Arfolyamnyereség
Az arfolyamnyereségre vonatkozéan nincs kiilon dyabas a tarsasagi ado rendszerében.

Osztalék
2006. januar 1-ét megs#int a tarsasagok osztalékadodja Magyarorszagon.

Kulfoldi illet 6sédi tarsasagok

Arfolyamnyereség

A Tao. térvény szerint kilfoldi illésédi ad6z6 a kulféldi személy, ha belféldi telephelyegyez vallalkozasi
tevékenységet ("kulfdldi vallalkozd"). A kilfoldialalkozd addkotelezettsége a belfoldi telephelyégzett
véllalkozasi tevékenységbszarmazo jovedelemre terjed ki. Amennyiben adldifvallalkozé nem rendelkezik

a Tao. torvény szerinti telephellyel a Magyar Kégésag terlletén, Ggy az arfolyamnyereség utan
Magyarorszagon nem kell tarsasagi adot, szolidardot fizetnie. Amennyiben az arfolyamnyeresédiléldi
véllalkoz6 belféldi telephelyéhez kapcsolodik, aklez arfolyamnyereség része a belfoldon tarsasé@iés
szolidaritasi ado koteles ad6alapnak.

Osztalék
2006. januar 1-ét megs#int a tarsasagok osztalékadodja Magyarorszagon.

22.2.  Addbhatosagi vizsgalatok

Az adlhatésagi ellémzésekre vonatkoz6 szabalyokat az addzas rémdsedld - 2004. januar 1. napjatol
hatalyos - 2003. évi XCII. torvény ("Art.") allajtmeg. A 2004. januar 1-ét megmd idészakban az ad6zas
rendjére vonatkoz6 rendelkezéseket az 1990. évi. X@vény szabdlyozta ("Régi Art."). Az ell&azés
lefolytatasara az adé megéllapitdsahoz val6 jogiséi idején belill van leh&tég. Az adohatésagnak azonban
az Art. értelmében lehi&tége van arra is, hogy egy elleréssel lezart ithzakot ismételten vizsgaljon. Ismételt
ellensrzésre sor keriilhet (i) annak érdekében, hogy a#fobll addhatésag a kordbbi adodelierés
megéllapitdsdnak a végrehajtasat vizsgélja (utdieltés); (i) az ad6zo kérésére; (iii) tarsadalondsiasi,
illetéleg nyugdijbiztositasi szerv megkeresésének t@fgsiérdekében; valamint (iv) felilelenés keretében.
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AFA vizsgalatara iranyulo ellenérzés a Tarsasagnal

Az APEH Eszak-budapesti lgazgatosaga atfogé pémzigyvrzést a Tarsasagimodésével kapcsolatban az
elmult 6t lezart Uzleti évben nem végzett. Legutd@iiD7-ben az APEH Eszak-budapesti Igazgatosaajaréis
forgalmi addbevallas vizsgélatara irdnyuld efieaést végzett. Az ellénzés megallapitassal nem jart.

22.3. Az egyes adonemek a Tarsasag gyakorlataban
Tarsasagi- és osztalékadd

A Tarsasag, mint belfoldi illésédi gazdasagi tarsasdg alanya a tarsasagi addnaka ifgo. szerint
meghatérozott jovedelme utdn addkotelezettség lierAetarsasdgi addalap az addzasttel eredmény,
maodositva a csokkehtés a novél tételekkel, a kulonds modositod tételekkel, a kajpogallalkozasok miatti
korrekcidval, a kefts addztatds elkeriilése miatti tételekkel, valan@mt 4&tmeneti rendelkezések miatti
korrekciokkal. A tarsasagi adé mértéke - altalamsstben - a pozitiv adbalap 16 szazaléka. A sziabhdaadd
mértéke a pozitiv addalap 4%-a. Negativ addalafese Tarsasagnak az un. elvart jovedelem utén kediot
fizetnie, melynek alapja az 6sszes bevétel 2 szaamértéke 16 szazalék.

Helyi adok

A Tarsasag altal fizeteichelyi addk altalanos és alapyetzabalyait a helyi adokrol sz616 1990. évi C. &y
hatarozza meg. A helyi adok bevezetésér dnkormanyzat rendeletben dénthet.

Helyi ipariizési add

A Tarsasag székhelyén illetékes dnkormanyzat alitatott tevékenységet ip@ési ald vonta. Az allando
jelleggel végzett ipdizési tevékenység kovetkeztében az ado alapja akeértett termék, illéteg végzett
szolgaltatas nettd arbevétele, csokkentve az aladok beszerzési értékével és a kozvetitett skat§aok

értékével, valamint az anyagkoltséggel. Az adnéditék az adbalap 2%-a.

Altalanos forgalmi ado

A Tarsasag az altalanos forgalmi adorol sz6lo 189RPLXXIV. térvénynek (,AFA tv.”) megfeleden bevetelei
utdn 20%-os altalanos forgalmi adoét koteles fizetke egyéb tevékenységei utan AFA tv. mellékleteibe
meghatarozott adomértékét fizeti. Az altalanosdbrg adot a Tarsasag havi rendszerességgel vallja b

Személyi jévedelemadod

Az SZJA tv.-nek megfeléen a Tarsasagot, mint munkaltatot, illetve minizkifit a maganszemélyek részére
fizetett addkoteles jévedelem tekintetében tereliallasi, levonasi, valamint ado6fizetési kotelesdsy.

Jarulékok

A Téarsasdg tevékenységében a kovetkearulékokkal kapcsolatos elszamolasi, bevallasi fetési
kotelezettség &ll fenn az adobhatosdg felé: (i) rmmdki jarulék; (i) munkavallaléi jarulék; (iii)
nyugdijbiztositasi jarulék; (iv) egészségbiztositasulék; (v) innovacios jarulék; (vi) szazalékés tételes
egészségugyi hozzajarulas; (vii) szakképzési hamaldjs; (viii) rehabilitaciés hozzajarulas.
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23. A MAGYAR ERTEKPAPIRPIAC

A jelen fejezet a 2001. évi CXX. térvény, a 809/2K Rendelet, a Budapesti Ertéksde szabalyzata a
bevezetési és forgalombantartasi szabalyokrél éstbequyilvanosan hozzaférléetadatok alapjan kerult
Osszeallitasra.

23.1. A Tokepiaci torvény

A magyar tkepiacot atfogéan szabalyoz6 Tpt. 2002. januamliggett hatdlyba és hatalyon kivil helyezte az
értékpapirpiacot kordbban szabalyozo, az értékplafdrgalomba hozatalarol, a befektetési szolgisiakrol és

az értékpapirézsdésl szo6ld 1996. évi CXI. torvényt. A Tpt. jeldrst modositasat jelentette &kepiacrol sz6ld
2001. évi CXX. torvény maodositasarol szolo 2005. &xll. térvény, amely 2005. jdlius 1. napjan lépet
hatalyba. A Tpt. hatélya tobbek kozott kiterjedamozatban kibocsatott értékpapirok Magyarorszaglesm
tortérs forgalomba hozatalara és nyilvanos értékesitésére.

A Tpt. szerint a Tajékoztatd kozzétételéhez a PS2ABedélye sziikséges. A befekefokozott védelme

érdekében a Tpt. szabdlyozza a Befékiadelmi Alapot, amelyet alapvi&n a Tpt-ben meghatarozott
biztositott tevékenységeket végzszervezetek finansziroznak. A Befekigtdelmi Alap a Tpt-ben

meghatarozott feltételek szerint korlatozott més&knydjt kartalanitast az arra jogosult befélktetk.

A Tpt. alapjan a Tarsasagban a 33%-ot meghaladéékiébefolyasszerzéshezéebtesen — a PSZAF Altal
jévahagyott — nyilvanos vételi ajanlatot kell tenhia a Tarsasagban a befolyast szerezni kivandvéegeas
kivételével egy részvényes sem rendelkezik — semvektenil, sem kdzvetve — a szavazati jogok tobbt mi
10%-aval, a vételi ajanlat megtétele méar a 25%-egtmladé befolyas megszerzéséhez kdielez

A Tpt. alapjan befolyasszerzésnek il a részvénytarsasag koapsén a dontéshozatalban val6é részvétel
lehetiségét biztositd szavazati jog megszerzése, idegrbzavazati jogot biztositdé részvényre vonatkazélv
jog, visszavasarlasi jog, hat&fsl vételi megallapodas érvényesitését vagy a szavgmg hasznalati,
haszonélvezeti jog alapjan toréégyakorlasat, valamint azt, ha a befolyas nem alye$szeré kozvetlendl erre
irAnyul6 magatartasa révén, hanem egyéb korilménigakkilénodsen jogutddlas vagy a részvénytarsesag
részvényesek szavazati jogat éfjrat szavazati ardnyokat modosité hatarozata vaggweazati jogok feléledése

- kovetkeztében, illetve 0©sszehangoltan eljar6 shpek e célbdl megvaldsitott egyuttkbdésének
eredményeképpen jon létre.

A befolydsszerzés tényének, illetve mértékének iteggtasa soran a kdzvetlen és a kdzvetett befehgzést,

az Osszehangoltan eljar6 személyek, valamint a likdmezzatartozok befolyasanak mértékét egybe kell
szamitani. Az ajanlattév, ha a vételi ajanlat kdvetkeztében a szavazgblkadbb mint kilencven szazalékat
megszerezte és az ellenérték teljesitésére vortaldielezettségének maradéktalanul eleget tethtarb.8 (2)
bekezdésben meghatarozott hatémidbelll vételi jog illeti meg a tulajdondba nem Herrészvények
tekintetében.

A vételi jog gyakorlasa soran az ellenérték nenetiddevesebb, mint a vételi ajanlat soran alkalmagtenérték
vagy az egy részvényre jutd sajéke kozul a magasabb. Az egy részvényre jutd séjdtta legutolséd
kdnyvvizsgdlo altal hitelesitett éves beszamoljatakell meghatérozni. A vételi jogaval élni kivabefolyast
szerd e szandékat Tpt. 76.8 (2) bekezdésben meghatatwaaridn belll a Fellgyeletnek bejelenti, és ezzel
egyidejileg vételi szandékat kozzéteszi. A bejelentésbem &dzleményben meg kell jeldlni a részvények
ellenértékét, a részvények atadasanak és az éflknmaegfizetésének helyét, idejét és maodjat. A B@t8 (1)
bekezdésének megfalen a nyilvanosan tkods részvénytarsasagban toéiitszazalékos mértéket elér
majd ezt kbvedten minden tovabbi 6tszazalékos mértéket (tiz, tizemisz szazalék stb.) eldvefolyasszerzést
a szerd fél koteles két naptari napon belil a Felugyeletnealamint a részvénytarsasag igazgatésaganak
bejelenteni. A bejelentési kotelezettség az 50%eflyas elérését kovn a 75%-o0s befolyas eléréséig
sziinetel, csak azt koven éled Gjja, mégpedig a 90%-0s részesedés elgrésgikortdl azonban mar minden
egyes szazaléknyi névekedésenként bejelentéstekell. A befolyds mértékének cstkkenése eseténmegea
mértékek alapulvételével szintén bejelentési kattteége van a befolyasat csokkeidinek.

23.2.  Atajékoztatora vonatkozé szabalyozas
A jelen Téjékoztatd formatumat és a Tajékoztatdelitintetend minimalis informéaciok korét - Tpt.-ben foglalt

szabdlyok mellett - a 2005. julius 1. napjan hédtaliépett 809/2004/EK Rendelet hatarozza meg. AlRetben
foglaltakat az EU tagallamokban kézvetlenul alkaméell. A Rendelet a kulonbézrtékpapirok tekintetében
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eltérs kovetelményeket allapit meg. Részvények nyilvaftsgalomba hozatala esetén a Rendelet I. és Ill.
mellékleteiben meghatarozott sémak hatarozzak nzem anformacioknak a korét, amelyeket a részvény
regisztraciés okmanyaban és értékpapirjegyzékélimmalisan fel kell tintetni.

A Rendeletnek megfelédn a tajékoztatd elkészitietegyetlen dokumentumként, illetve a tjékoztatéd
elkészithei Ugy is, hogy tdbb, kilénallé dokumentumbdl alktidssze. A Rendelet a tajékoztatdéval kapcsolatos
reklamok alapvét szabalyait is meghatarozza.

23.3. A Pénzigyi Szervezetek Allami Feliigyelete

Az 1999. évi CXXIV. toérvénnyel 2000. aprilis 1-jédtt Iétre a bankrendszer, a pénz- ékepiacon
tevékenyked szervezetek, valamint a nyugdijpénztarak és aditft tarsasagok felligyeletét ellaté szervezetek
atszervezésével és vsszevonasaval a Pénzigyi Satedllami Feliigyelete. A PSZAF a Kormany iraagé
alatt mikodd orszagos hataskidrkdzigazgatasi szerv, amelynek feligyeletét a pgyminiszter latja el. A
Fellugyelet tevékenységének célja a pénz-os&epiac zavartalan és eredményegkéuésének, a pénzigyi
szervezetek Ugyfelei érdekei védelmének, a piazionyok atlathatdésaganak, a tisztességes és saabitlyiaci
verseny fenntartasanakésegitése, valamint a pénzigyi szolgaltatasi, aélsiei§§ pénzigyi szolgaltatasi, a
befektetési szolgaltatasi, a kiegéézitefektetési szolgéltatasi, az elszamoldhazi, &Kbetési alapkezelési,
arutbzsdei, a biztositasi, biztositaskozuitit biztositasi szaktanacsadoi tevékenységetéverervezet, illetve
személy, az o©nkéntes koélcsbnds biztositd pénztaeakmagannyugdijpénztarak, kozraktarak, kockazati
téketarsasagok, kockazatbkealapok, kockazatiokealap kezélk, valamint a dézsdék és tagjaik prudens
mitkddésének, tulajdonosaik gondos joggyakorlasanghkrmatos felligyelete atjan.

A Felligyelet — egyebek mellett — vizsgéalatot falytzennfentes kereskedelem, tisztességtelen arfolyam
befolyasolads gyanuja esetén és vezeti a torvéngléém nyilvantartdsokat; rendszeresen figyelemmeérkia
befektetési szolgaltatd, a kibocsatd, Gastle és az elszadmoléhaz tevékenységét. A felligydzmények
szamara koteléztorvények és egyéb jogszabalyok, jegybanki reredeikek, illetve a Felligyelet hatarozatai
maradéktalan betartdsa, a jogsértések vagy hidgyolssmegdizése, illebleg megsziintetése érdekében az
agazati torvényekben meghatarozott szankciokat Imi@hatja. A Felligyelet hataskorébe tartozik az
értékpapirok nyilvanos forgalomba hozatalanak eélyedése is.

A PSZAF ellatja a jogszabalyok alapjan hataskondiad feladatokat, igy tébbek kozott feladati kdagozik a
Tpt. hatdlya ala tartoz6 szervezetek, személyekeeskenységek felligyelete, azaz Gkepiac és adzsde
mitkddésének ellgnzése, a befektetési szolgaltatdsi tevékenységgrdvezervezetek felugyelete, a Tpt.
eldirdsait be nem tartok szankcionaladsa, valamint e#kgapirok nyilvanos forgalomba hozatalanak,
értékesitésének engedélyezése. A Tpt. alapjanhgdngsan forgalomba hozott részvény kibocsatdjelkéta
nyilvanossagot rendszeresen tajékoztatni vagydhiedelmi helyzetének, fkodésének dbb adatairdl. A
rendszeres tdjékoztatast éves és féléves gyorgstdn valamint éves jelentés formajaban kell séhai. Az
éves és féléves gyorsjelentést az Uzleti év, dléflév végét kovét4s napon belll, az éves jelentést az Uzleti év
végét kovet 120 napon belill meg kell killdeni a PSZAF-nek, wdid biztositani kell, hogy e jelentéseket a
befektek megtekinthessék. A nyilvanosan forgalomba homedkzvény kibocsatdja koteles haladéktalanul, de
legké®$bb 1 munkanapon beliil a PSZAF-et és a nyilvanosdagikoztatni minden, az értékpapir értékét vagy
hozamat kdzvetve vagy kdzvetlenil ésimformaciordl is.

23.4. A Budapesti Ertékbzsde
23.4.1. Torténet

A Budapesti Ertékizsde (,BET”) az egyetlen hazabzsde, ahol részvényekkel kereskednek. Az els
magyarorszagiszsde a Ferenc Jozsef altal kezdeményezett ArG tégiasde, amely 1864-ben jott Iétre. A
tézsde szervesen bekapcsolédott a nemzetkozi piadddeningésébe, arfolyamait mindenitt kozolték. Agya
gazdasagi vilagvalsag a magyar részvénypiacozékényen érintette, olyannyira hogy 1981L4932-ig zarva

is tartott. A 6zsdét végul 1948-ban zartak be, politikai okokbdl.

A BET és a szabalyozotasdén kiviili piac tobb mint negyvenévi sziinet ut880. junius 21-én nyitotta meg
djra kapuit. A 41 alapit6 taggal, egyedileg szababyt szervezetként létrejott Budapesti Erekte életében
meghatéarozd szerepet jatszott az alapitassal efpendkezddott magyarorszagi privatizacio. A Budapesti
Ertékbzsde 2002. janius 30-an alakult at részvénytarggsaly BET, mint zartkdr részvénytarsasag jegyzett
tékéje a 2007. december 31-i részvénykonyv alapjan388.100 Ft. Jelenleg 58 regisztralt tulajdonaken
van.
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23.4.2. Jegyzett értékpapirok

A BET-nek értékpapir forgalmazok illetve kereskled tagjai, akik két — ,A” és ,B” — kategoriakbaegyzett
részvényekkel illetve egyéb értékpapirokkal kerdskd. Jelenleg a BET-en jegyzett értékpapirok szama
meghaladja a 250-etAz egyes kategoriakra eltérbevezetési illetve forgalmazasioémhsok, valamint
informacionyujtasi élirasok vonatkoznak.

23.4.3. Bevezetési szabalyok

A BET 2008. januar 7-t6l hatalyos Bevezetési ésgBombantartasi Szabalyokrol szolo szabalyzata
(,Szabdlyzat”) hatdrozza meg az értékpapir6ksdei bevezetésének &ltaldnos és az egyes értédpapi
vonatkozasabandlt kiilonos feltételeit. A Szabalyzat valamennBE&T-re bevezethétértékpapir tekintetében
kimondja, hogy a bevezetési kérelem csak a teljg&kgapir-sorozatézsdei bevezetésére vonatkozhat. A
Szabalyzat megallapitia a bevezetési kérelembenham@gzott értékpapir-sorozatra, valamint az adott
értékpapir kibocsatojara vonatkoz6 feltételeketvalbad a bevezetési kérelemhez csatolandé meghatiaroz
anyagokat és informacidkat.

A bevezetést kérelméa bevezetési kérelem mellékleteként — amennyibgsepbaly, illatleg Tézsdei Szabaly
masként nem rendelkezik — szabdlyozott piacra nértéevezetéshez készitett olyan érvényes tajékoztatét
koteles a BET-re benydjtani és kozzétenni, amelykékzétételét a Felligyelet (vagy az Eurdpai Unio
tagallamainak illetékes hatosaga) engedélyeztézEdei Tajékoztatd”).

Az értékpapirok kereskedése megkezdésének altaféhétele, hogy a KELER nyilatkozatot adjon ki @rr
hogy az értékpapirt értékpapir szamlavezetésreyibgmtartasra, valamintzsdei elszamolasra befogadja. A
részvények bevezetésével kapcsolatban a Szabatyegtllapit a kibocsatdé Alapszabalyaval kapcsolatos
kévetelményeket, valamint tovabbi kévetelményegeattol figgen, hogy a részvényeket a BET ,A” vagy ,B”

Ahhoz, hogy egy kibocsatd részvényeit a BET ,A”dgiridgjaba bevezessék, a bevezeterdszvénysorozat
arfolyamértéke nem lehet kevesebb 2,5 milliardnfimidl, a bevezetésre kefisorozat értékpapirjai legalabb
25%-anak kozkézen kell lennid minimalis kdzkézhanyad kovetelményének teljesiléséh amennyiben a
25%-ot nem éri el — elegeti@z is, ha legalabb 2 milliard forint arfolyamériéészvény kozkézen van, vagy az
értékpapir-sorozat legaldbb 500 tulajdonos tulaithan van. A bevezetésre kériHorozatnak bizonyithat6an
legalabb 100 tulajdonos tulajdonaban kell lennie. éktékpapir kibocsatéjanak legaldbb harom teljefitalt
Uzleti évvel kell rendelkeznie. A bevezeténdrtékpapir-sorozat csak névre szolo részvérfjeéihat. A
részvények ,B” kategodriaba tort@revezetésére vonatkozéan az értékpapiindei bevezetésének altalanos
elvei és a részvényasdei bevezetésének altalanos kdvetelményeinitidsenek tovabbi kovetelmények.

23.4.4. Tzsdei tajékoztatas

A tézsdére bevezetett részvény kibocsatoja az adatti @i eltelt idszakara vonatkozéan, ,A” kategériaban
szerepb részvény esetében az Uzleti év minden negyedé@weétdlen 60 napon belil, mig a ,B” kategériaban
szerepb részvény esetében az adott izleti év eltékzdkara vonatkozdan, az tzleti év minden féléveetén
60 napon beliill koteles gyorsjelentést készitena &ET Kozzétételi Szabalyzata szerint azt kozzéten
részvény kibocsatodja az Uzleti év lezarasat Kb¥20 napon bellibzsdei éves jelentést kdteles késziteni.

Soronkivili tajékoztatasra kotelezett ézgdére bevezetett értékpapir kibocsatéja, amenmyiblgan, a
gazdalkodasaban bedllt vagy bedllé valtozasokratkomd informaciok jutnak tudomaséara, amelyek aalal
kibocsatott értékpapirok értékét vagy hozamat kilewél vagy kozvetve befolyasolhatjak, illetve aaqi
szerepbk szamara lényegesek befektetési dontéseik megiiakat.

A soronkivili tajékoztatas korébe éesdélebtt 8.00 6ra és a kereskedésh iége ebtt tudomasara jutott
informéaciordl a kibocsaté a tudomasara jutast k&a& percen belil kételes tajékoztatni a BET-et. aliptt
napi kereskedési édvégétl a kdvetked t6zsdenap délétt 8.00 6raig terjedl iddszakban tudomasara jutott
informaciordl a kibocsato a kereskedés indulasajefiesen, délebtt 8.30 oraig koteles tajékoztatni a BET-et.
Amennyiben a Kibocsaté szoban tajékoztatta a BETigyt a szobeli tajékoztatast kogen 30 percen beliil az
elsirt modon koteles a tajékoztatasat a BET-nek melgkiil
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23.4.5. A tzsdei részvénypiac alakulasa

A BET hivatalos részvényindexét (,BUX”) 1991. jamuz-an hoztak létre, bazisa 1.000 pont. Ertékét7199
aprilis 1-61 6t masodpercenként szamitjak, és azéta a zafddirkklkulaljak a napi hivatalos BUX zar6értéket.
A BUX tokeérték tipusu index, ami azt jelenti, hogy az sgyszvények mutatdbeli sulyat ala@est a cégek
mérete (@zsdei kapitalizaciojuk aranya) szabja meg. Az indekosarban szeréplészvénytarsasagok piaci
értékének valtozasait tikrozi. Az index kosarabgmagdrozott kritériumok alapjan legalabb 12, Iggfdb 25
részvény vehét fel. Az index a BET indexszabdalyzatanak rendelkezéilletve az évente kétszer ulésez
indexbizottsag dontései alapjan valtozik.

A kosarba val6 bekeriiléshez illetve onnan valé Kilkkshez 2000 decembere 6ta a kdveikemtatokat
vizsgélja a dzsde: dnkdtések szama és kereskedett napok szajanbke, piaci kapitalizacio, a forgalom
Uzletszamban illetve arfolyamértéken és a forgébiesség. A hét mutatdbdl legaldbb 6tnek kell téljgs
annak elddntéséhez, hogy egy részvény (sorozagriibkessen a BUX kosarba. Alapyefeltétel, hogy a
kosarba csak olyan toérzsrészvény keriilhet, amelly@liilvizsgalati napot medgaéen mar legalabb harom
hétig kereskedtek a BET-en. A BUX kosar a Tajékoztlairasakor a kovetk&ézl6 kibocsatd részvényeit
tartalmazza: Allami Nyomda, Danubius, Econet, E§BMASZ, FHB, Fotex, Magyar Telekom, MOL, OTP,
Pannonplast, Phylaxia, Raba, Richter, Synergon, TVK

A Budapesti Ertélkizsde Részvénytarsasag 2004. juniusilldgy masik, a kozepes piacbkeértéki
(kapitalizacioju) bzsdei cégeket tomoéitindexet, a Budapesti Ertézisde Részvénytarsasag Kozepes és Kis
Kapitalizacioju Részvényeinek Indexét (,BUMIX") ezamitja. A BUMIX a BUX-hoz hasonl6éantikbdik, az
index kosara atfedést tartalmaz a BUX index kosdrd& BUMIX koséarba csak olyan részvénysorozatok
kertlhetnek, amelyeknek kozkézhanyaddal korrigddicipkapitalizacidja nem haladja meg a 100 milliard
forintot, tovdbba a kosarba keriiléshez szilkségegly haz utols6 félévben az adott részvénysorozat
arfolyamértéken vett forgalma elérje az 1250 miftidintot, és az utolsé félévben az adott részvérmatra
kotott Uzletek szama (db) elérje az 1250-et. Azextén minimum 12, maximum 25 papir szerepelhet. A
kosarban szereplértékpapirok kérének meghatarozasakor a BUX inglekasznalt globalis rangsor kerl
alkalmazasra, ahol azébb emlitett harom kritérium (kapitalizacié, arfolyartéken vett forgalom, kétésszam)
40% - 30% - 30% sdullyal keril figyelembe vételreBAIMIX kosar a Téjékoztatd alairdsakor a kovetkésd
kibocsato részvényeit tartalmazza: Allami NyomdanDbius, Econet, Egis, EMASZ, FHB, Fotex, Genesis,
Graphisoft Park, Humet, Linamar, ORCO, Pannonfiarinonplast, Phylaxia, Raba., Synergon, TVK.
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24, AUDITALT PENZUGYI INFORMACIOK

A Tarsasag auditalt egyedi éves beszamoldkat késztamvitelil sz6l6 2000. évi C. térvény (,Sztv”), a
vonatkozo jogszabalyok@lasainak és a Magyar Szamviteli Szabvanyoknak ZBIB) megfeleben. Ezen til
a Tarsasag a 2004. december 31-én zaruld Uzletidd@MSZSZ szerinti konszolidalt beszamolét is késiziA
2005. december 31-én zarulo Gzleti évre a Tardamdggolidalt beszamoldjat mar nem a MSZSZ szehismem
a Nemzetkdzi Szamviteli Szabalyok (,IFRS”) szekatzitette el.

A Téarsasadg 2004., 2005. és 2006. uzleti évekre thoma, az Audisoft Konyvvizsgald, Adotandcsadd és
Konyveld Korlatolt Felebssé@ Tarsasag (1025 Budapest, Szeréna u. 51., Cg. 0¥-DBB4, MKVK
nyilvantartasi szama: 001930), kijeldlt konyvvizEga: Dr. Mencz Julianna (lakcim: 1025 BudapesgrSna Gt
51., a.n.: Morvai Julianna, MKVK nyilvantartasi sza: 003403) altal auditalt egyedi és konszolidéézamoldi

a Tarsasag és a BET honlapjan (www.genesisenrgyww,.bet.hu), illetve kinyomtatott formaban a Taéa
székhelyén megtekinthigt.

A vélasztott kdnywvizsgalé a Magyar Szamviteli Szahyokkal, illetve az IFRS—szel 6sszhangban auditl
Kibocsaténak a jelen Téjékoztatd mellékleteibenzkbett, a 2004., 2005. és 2006. évi Uzleti évekreatkozd
pénzigyi beszamoldit, amelyek régitése korlatozasok nélkili. A kényvvizsgalénak selyen érdekeltsége
nincsen a Kibocsatéban.

25. KIEGESZIT O INFORMACIOK
25.1. Harmadik személysl szarmazo informaciok
A Tajékoztatdban szeréphdatok és informéaciok dsszeallitasa soran a Téysamakéfit nem vett igénybe.

A Tajékoztatoban szeréphzon informéacidkat, amelyek harmadik szent#lgzarmaznak, a Tarsasag pontosan
vette at és a Tarsasag tudomasa szerint, illetyanomértékig, amennyire a harmadik fél altal koeiét
informaciokbdl a Tarsasag éhmegbizonyosodhatott, a harmadik éélatvett informéciokbdl nem maradtak ki
olyan tények, amelyek az informaciékat pontatlanagy félrevezeivé tennék. A Tajékoztatbban szerlepl
harmadik személyest szarmazé informaciok felhasznalasa esetén fatéste keriilt az informacio forrasa is.

25.2. A T4jékoztatéra vonatkoz6 szabalyok
A Tpt. az alabbiakrdl rendelkezik:

.Tpt. 21. § (1) Ha e torvény masként nem rendelkegrtékpapir nyilvanos forgalomba hozatala, iketv
szabdlyozott piacra tort@rbevezetése esetén a kibocsatd, az ajanfatibetsleg az értékpapir szabéalyozott
piacra tortéfi bevezetését kezdeméngezzemély kibocséatasi tajékoztatot (a tovabbiakliggkoztatot) és - az
értékpapir szabalyozott piacra tokiémevezetése kivételével - nyilvdnos ajanlattételt tovabbiakban:
hirdetményt) koteles kdzzétenni.” A jelen magyaelni Tajékoztatd a magyar jog és kulénoselkepiacrol
sz6l6 2001. évi CXX. torvény (,Tpt.” vagy Fkepiaci Torvény”) és a a 2003/71/EK eurépai parlainés
tanacsi irdnyelvnek a tajékoztatokban foglalt infaciék formatuma, az informéaciék hivatkozassal éxiit
beépitése, a tajékoztatok kozzététele és a reklammgisztése tekintetében tordénwégrehajtasardl szélo
809/2004/EK Rendelet (,Rendelet”) értelmében a kieték (,Befektettk”) szamara nyljt a Tarsasag
gazdalkodasi és pénzugyi helyzetére, eredményeivagyonara vonatkozé informacidkat.

A Tpt. a Tajékoztato tartalméaval kapcsolatban ablaibkrol rendelkezik:

Tpt. ,29. § (1) Az értékpapir tulajdonosanak a kéjgatd félrevezét tartalmaval és az informécio
elhallgatasaval okozott kar megtéritéséért a kifdcs forgalmazo (forgalmazasi konzorcium esetébesred
forgalmazo), az értékpapirban foglalt jogokért lesBget (garanciat) vallal6 személy, az ajanlétieagy az
értékpapir szabalyozott piacra tokiéhevezetését kezdeméngegzemély felel. A tajékoztatbban pontosan,
egyértelnien azonosithaté moédon meg kell jeldlni annak a shgmk a nevét/megnevezését, a forgalomba
hozatalban betoltott szerepét, valamint lakcimékhselyét, aki/amely a tajékoztatdé vagy annak valgme
részének tartalmaért felel. A tajékoztatdban fagisihden informécioéra, illéleg az informacié hianyara is ki
kell terjednie valamely személy felsségvallalasanak.
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(3) Felebsség nem allapithaté meg kizardlag az 6sszefoglaffan - ideértve annak barmely nyelvre leforditot
valtozatat is - kivéve, ha az dsszefoglald félretgzpontatlan vagy a tajékoztatdban foglalt informdaek nem
megfeleb informaciét tartalmaz.

30. 8 A 29. 8 (1) bekezdésében meghatarozott syermélajékoztato, illéleg a hirdetmény kdzzététadét
szamitott Ot évig terheli a 29. §-ban meghatarofedtiosség. E felélsség érvényesen nem zérhat6é ki és nem
korlatozhat6.”

25.3.  Tovabbi kiegész# informaciok

A Részvényekbe befektetni szandékozok szamara edbetetlen a jelen Tajékoztatd egészének alapos
attanulmanyozasa és mérlegelése. Befektetési diktémghozatalakor a Befekb&hek jelen Tajékoztatdban
foglaltakon tul a befektetés kockazatait &ngeit maguknak kell mérlegelniuk, ezért kérjik,dissanak kilon
figyelmet a ,Kockéazati tényéik” cimii fejezetben foglaltakra.

A PSZAF a $zsdei bevezetésre vonatkozd Tajékoztatd kozzépélelgpvahagyasa soran a Tajékoztatdban
szerepb adatok és informaciok valddisagat nem vizsgalt,aéokért nem vallal felédséget. A ®zsdei
Bevezetés soran senki sem jogosult a jelen Tajaldzn szerep) a Tarsasagra vagy @2asdei Bevezetésre
vonatkoz6 adatokon kivil mas informacidkat vagytakiat szolgaltatni. A Tajékoztatoban nem szereglatok

a Tarsasagtél szarmazo meggtés nélkil nem tekinthik hitelesnek. A befektetni szandékozoknak figyelemb
kell vennilik, hogy a Tarsasag Ugyeiben a Tajékozkiizzététele utan valtozasok kovetkezhetnek be. A
Téjékoztatd kozzététele és a Részvényekkel véisdei kereskedés megkezdése kozottiszdk alatt
esetlegesen bekovetkea Tarsasag tikodését és megitélését érdemben befolyasolo [éayed@zasok esetén

a Téarsasag a Tpt. 32.8-aban szdrephdelkezéseinek megfaleh kezdeményezi a T4jékoztatdé modositasat és
azt a Tajékoztatoval megegyemddon kdzzéteszi. A Tajékoztatot olyan személpdis erre nem jogosultak,
Gzleti ajanlatként nem hasznalhatjak fel.

A részvények az Amerikai Egyesilt Allamokban a nsithat 1933. évi ,securities act” (,Amerikai
Ertékpapirtorvény”) hatalyos rendelkezései szemiamn szerepeltek, és nem fognak szerepelni a jeggset
nyilvantartott értékpapirok kozétt, és az AmerilEgyesilt Allamokban nem keriilnek sem kozvetve, sem
kozvetlenil felajanlasra, értékesitésre, atruhazsagy tovabbitasra, kivéve olyan Ugyleteket, apldlgz a
részvények nyilvantartasba vétele az Amerikai Fragrtorvény értelmében nem szilkséges.

A Térsasag jelen Téjékoztato alapjan nem kivanjebetni Részvényeit az Eurdpai Unié mas tagéallakana
valamint Ausztralia, Kanada vagy Japan egyetlebdyazott piacadra sem és ezen orszagokban nemj&ivan
Részvényeit mas formaban sem nyilvanosan forgaldmbai.

A Téarsasdg jelen Tajékoztatbban nem szerepeltetdesa3ag jo8jére vonatkozd érejelzéseket vagy
becsléseket, amennyiben valamely a jelen Tajékitzat szerepl informacié ebrejelzésnek vagy becslésnek
mindsiine, Ggy a Tarsasag kifejezetten kijelenti, hagyesetlegesendéekjelzésnek vagy becslésnek B8iks
informaciok nem tekinthék a j6v6re vonatkoz6 kételezettségvallalasnak.

25.4.  Megtekinthet dokumentumok

A Tarsasag 2007. szeptember 24-i kdggyen jovahagyott valtoztatasokat is tartalmazéeéggs szerkezetbe
foglalt Alapszabalya elektronikus formaban megtekirdt®BET honlapjan (www.bet.hu), nyomtatott formaban
pedig a Tarsasag székhely@n2004. és 2005., valamint a 2006. évekre vonathmatziigyi informaciok és az
auditalt jelentések megtalalhatok elektronikus #ipan a Tarsasag és a BET honlapjan (www.genesigeegy
www.bet.hu), illetve nyomtatott formatumban a Téégpszékhelyén.
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26. A TAJEKOZTATOBAN SZEREPL O KIFEJEZESEK ES FOGALMAK MEGHATAROZASA

A jelen Tajékoztatbban szerépbgyes fontosabb definicidk és roviditések megbaéa az alabbiakban keril
ismertetésre. Az egyéb, vagyis e részben meg neanozatt definiciék és roviditések meghatarozagalem
Tajékoztatd megfelélhelyein talalhatoak.

Alapszabaly
A Tarsasag 2007. szeptember 24-i kdggyen jévahagyott valtoztatasokat tartalmazd egmségerkezetbe
foglalt alapszabalya

Amerikai Ertékpapirtdryény
Az Amerikai Egyestlt Allamok tébbszér modositot3B9 évi ,Securities Act” cirti térvénye

APEH
Adé és Pénziigyi Ellémzési Hivatal

Art.
2003. évi XCII. torvény az addzas rendjér

Budapesti Ertéktézsde vagy BET
Budapesti Ertékzsde Zartkdien Miikdds Részvénytarsasag (1062 Budapest, Andrassy at 93.)

Bit.
A Magyar Koztarsasag 2003. évi LX. torvény a Bitilg6l és a biztositasi tevékenyséigr

BUX
A BET hivatalos részvényindexe

EBITDA
Tarsasagi ado, kamatok és értékcsokkenés nélkimisztaeredmény

EU
Eurdpai Unio

EUR vagy eur6 )
Ausztria, Belgium, Finnorszag, Franciaorszag, Gérézag, Hollandia, Irorszadg, Luxemburg, Németorszag
Olaszorszag, Portugdlia és Spanyolorszag hivatiaktseszkdze

Felligyeb Bizottsag
A Tarsasag felligyélbizottsaga

Ft vagy forint
A Magyar Koztarsasag hivatalos fideszkdze

Gt.
A Magyar Koztarsasag 1997. évi CXLIV. térvénye az@asagi tarsasagokrol

Hpt.
A Magyar Kdztarsasag 1996. évi CXII. térvénye eehtitézeteksl és pénziigyi vallalkozasokrol

IFRS
International Financial Reporting Standards — Nehiize Pénziigyi Beszamolasi Szabvanyok

Igazgatésag
A Téarsasag igazgatosaga

Kbt.
A Magyar Koztarsasag 2003. évi CXXIX. torvénye alxészerzésekr
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KELER
Kozponti Elszamolohaz és Ertéktar Zartkém Mikods Részvénytarsasag (1075 Budapest, Asboth utca)9-11.

Kdzgyiilés
A Tarsasag kozgdiése

MNB
Magyar Nemzeti Bank Részvénytarsasag (1054 Budapeabadsag tér 8-9.)

MSZSZ
Magyar Szamviteli Szabalyok

PM
A Magyar Koztarsasag Pénziigyminisztériuma

PSZAF vagy Felugyelet
Pénziigyi Szervezetek Allami Felligyelete (1013 BeggKrisztina korut 39.)

Rendelet

A Bizottsag 809/2004/EK Rendelete a 2003/71/EK parfarlamenti és tanacsi iranyelvnek a tajékoktea
foglalt informéaciok formatuma, az informéaciok hikerassal tortéhbeépitése, a tdjékoztatok kdzzététele és a
reklamok terjesztése tekintetében toéteagrehajtasarol

Régi Art.
1990. évi XCI. térvény az addzés rendjér

Részvény vagy Részvények

Tarsasag altal alafkeemelés keretében zartkdorgalombahozatallal kibocsatott 1.207.817 db ld&@0 forint
névértéki névre szolé dematerializalt, a mar kibocsatotBES -re bevezetett részvényekkel azonos jogokat
biztositd térzsrészvény

SZJA toérvény
A Magyar Koztarsasag 1995. évi CXVII. térvénye arsglyi jovedelemadorol

Sztv.
A Magyar Koztarsasag 2000. évi C. torvénye a sztain$i

Tajékoztatd
A Budapesti Ertékizsdére torteh bevezetés celjabol keszitett magyar nigeljékoztato, amely megfelel a
Tpt., a Rendelet és a BET Bevezetési és Forgalotauttasi Szabalyokrdl sz616 Szabalyzdii€sainak

Tao. vagy Tarsasagi Adotdrvény
A Magyar Koztarsasag 1996. évi LXXXI. térvénye estsagi adordl és osztalékadordl

Tpt. vagy Tékepiaci Torvény
A Magyar Koztarsasag 2001. évi CXX. térvényélkepiacrol

Tranzakci6é vagy Tézsdei Bevezetés
A Genesis Energy Befektetési Nyilvanosanikiddé Részvénytarsasagkeemelés keretében kibocsatott
1.207.817 db 500 Ft névértédematerializalt térzsrészvényénékgdei bevezetése

Tarsasag, Genesis vagy Kibocsato
Genesis Energy Befektetési Nyilvanosarikiddé Részvénytarsasag (székhelye: 1137. Budapest, kteah
krt. 18)

USD vagy dollar )
Az Amerikai Egyesult Allamok hivatalos fizegszkoze

VPOP
Vam- és Pénzigység Orszagos Parancsnoksaga (1095 Budapest, Mestef.)
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