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1. OSSZEFOGLALO

Az alabbi Osszefoglalé teljes egészében a Tajékoztatd fejezeteiben szerepld informaciokon alapul és ezen
fejezetekkel, illetve a Tajékoztatd mellékleteiben bemutatott pénziigyi beszamolokkal egyiitt értelmezendd. A
Részvényekbe befektetni szandékozok szamara elengedhetetlen a jelen Tajékoztatd egészének alapos
attanulmanyozasa ¢és mérlegelése. Befektetési dontéseik meghozatalakor a Befektetoknek jelen Tajékoztatdban
foglaltakon t0l a befektetés kockazatait és elonyeit maguknak kell mérlegelniiik, ezért kérjiik, forditsanak kiilon
figyelmet a ,,Kockazati tényezok” cimii fejezetben foglaltakra.

1.1. Altalanos informaciok a tézsdei bevezetésrol

A Genesis Energy Befektetési Nyilvanosan Mkodé Részvénytarsasag (székhelye: 1137. Budapest, Szent Istvan
krt. 18.; nyilvantartja a FOvarosi Birosag, mint Cégbirosag; cégjegyzékszama: 01-10-041020) (tovabbiakban
Genesis vagy Tarsasag) mint kibocsatdo kezdeményezi a Tarsasag altal alaptoke-emelés keretében zartkorii
forgalomba  hozatallal  kibocsatott  1.333.333 db, azaz egymilli6-haromszazharmincharomezer-
haromszazharmincharom darab 500,- Ft, azaz 6tszaz forint névértékli névre sz616 dematerializalt, a korabban
kibocsatott és a Budapesti Ertéktézsdére bevezetett részvényekkel (HU0O000071865) azonos jogokat biztositd
torzsrészvény (,,Részvények”) bevezetését a Budapesti Ertéktdzsde Részvények ,,B” kategorigjaba (,,Tézsdei
Bevezetés™).

A PSZAF a tézsdei bevezetésre vonatkozod Tajékoztato kozzétételének jovahagyasa soran a Téajékoztatoban
szereplé adatok ¢és informdciok valodisagat nem vizsgalta, és azokért nem vallal felel6sséget. A Toézsdei
Bevezetés soran vagy ahhoz kapcsolddodan senki sem jogosult a jelen Téjékoztatoban szerepld, a Tarsasagra vagy
a Tozsdei Bevezetésre vonatkozé adatokon kivil mas informacidokat vagy adatokat szolgéltatni. A
Téjékoztatdban nem szerepld adatok a Tarsasagtol szarmazo megerdsités nélkiil nem tekinthetk hitelesnek. A
befektetni szandékozoknak figyelembe kell venniiik, hogy a Tarsasag tigyeiben a Tajékoztatd kozzététele utan
valtozasok kovetkezhetnek be. A Tajékoztatd kozzététele és a Részvényekkel vald tdzsdei kereskedés
megkezdése kozotti idészak alatt esetlegesen bekdvetkezd, a Tarsasag miikodését és megitélését érdemben
befolyasold lényeges valtozasok esetén a Tarsasag a Tpt. 32.§-aban szereplé rendelkezésnek megfeleléen
kezdeményezi a Tajékoztatd kiegészitését és azt a Tajékoztatoval megegyezé mddon kozzéteszi. A Tajékoztatot
olyan személyek, akik erre nem jogosultak, iizleti ajanlatként nem hasznalhatjak fel.

A RESZVENYEK AZ AMERIKAI EGYESULT ALLAMOKBAN A MODOSITOTT 1933. EVI
,.SECURITIES ACT” (,AMERIKAI ERTEKPAPIRTORVENY”) HATALYOS RENDELKEZESEI SZERINT
NEM SZEREPELTEK, ES NEM FOGNAK SZEREPELNI A JEGYZETT ES NYILVANTARTOTT
ERTEKPAPIROK KOZOTT, ES AZ AMERIKAI EGYESULT ALLAMOKBAN NEM KERULNEK SEM
KOZVETVE, SEM KOZVETLENUL FELAJANLASRA, ERTEKESITESRE, ATRUHAZASRA VAGY
TOVABBITASRA, KIVEVE OLYAN UGYLETEKET, AMELYEKHEZ A RESZVENYEK
NYILVANTARTASBA VETELE AZ AMERIKAI ERTEKPAPIRTORVENY ERTELMEBEN NEM
SZUKSEGES.

A Téarsasag jelen Tajékoztatd alapjan nem kivanja bevezetni Részvényeit az Eurdpai Uni6é mas tagallamanak,
valamint Ausztralia, Kanada vagy Japan egyetlen szabéalyozott piacara sem €s ezen orszagokban nem kivanja
Részvényeit mas formaban sem nyilvanosan forgalomba hozni.

Részvények és a Részvények eléallitasa

A Tarsasag a cégbirdsag altal 2010. januar 5-én bejegyzett tokeemelés keretében zart kdrben forgalomba hozott
1.333.333 darab 500 forint névértékli névre szolé dematerializalt, a mar kibocsatott részvényekkel azonos
jogokat biztositd torzsrészvényt a 1/2008 (X.27)-i kozgylilési hatarozatban foglaltak szerint. A tékeemelés soran
kibocsatott részvények a tézsdei bevezetést kovetéen a mar BET-re bevezetett részvények ISIN kodjat kapjak
meg, amely HU 0000071865. A Részvények keletkeztetésének tervezett datuma 2010. aprilis 2.

Részvényekhez kapcsolodo jogok
Osztalékjogok:
A Részvény tulajdonosoknak joga van a teljes Részvény sorozatra a kozgytilés altal megallapitott és felosztani

rendelt osztaléknak a részvényére jutd aranyos részére. A Részvények a pénziigyi évek utan fizetendd osztalékra
jogositjak fel a Befektetoket. A Tarsasag 1990 6ta nem fizetett osztalékot.




Szavazati jogok:

A Tarsasag alaptokéjét 9.336.493 db, azaz kilencmillio-haromszazharminchatezer-négyszazkilencvenharom
darab, 500,-Ft, azaz Otszaz forint névértékli, névre szold torzsrészvény testesiti meg. Minden egyes
torzsrészvény a Tarsasag kozgyiilésén 1 szavazatra jogositja a részvényest.

A Kibocsato

A Genesis Energy Befektetési Nyilvanosan Miikodé Részvénytarsasag (sz€khely: 1137. Budapest, Szent Istvan
krt. 18.) amelyet a Févarosi Birosag mint Cégbirosag 01-10-041020 cégjegyzékszamon tart nyilvan.

Tozsdei bevezetés szandéka

A Tarsasag részvényei 1991-ben bevezetésre keriiltek a BET-re. A Tarsasag a 2010. januar 5-én bejegyzett
tékeemelés soran kibocsatott 1.333.333 db torzsrészvényt a BET Bevezetési és Forgalombantartasi Szabalyokrol
sz016 szabalyzatanak elGirasa alapjan a tOkeemelés cégbirdsagi bejegyzésérdl szold hatarozat kézhezvételét
koveté 90 napon beliil koteles bevezetni a BET-re. A BET-re torténd bevezetés tervezett idépontja 2010. aprilis
2.

A Tajékoztatora vonatkozé szabalyok
A Tpt. a Tajékoztato tartalmaval kapcsolatban az alabbiakrol rendelkezik:

»Ipt. 21. § (1) Ha e torvény masként nem rendelkezik, értékpapir nyilvanos forgalomba hozatala, illetve
szabalyozott piacra torténd bevezetése esetén a kibocsato, az ajanlattevd, illetéleg az értékpapir szabalyozott
piacra torténd bevezetését kezdeményez6 személy kibocsatasi tajékoztatdt (a tovabbiakban: Tajékoztatd) és a
Bizottsag 809/2004/EK rendeletének 31. cikkében meghatarozott hirdetményt (a tovabbiakban: Hirdetményt)
koteles kozzétenni.”

A jelen magyar nyelvii T4jékoztatd a magyar jog és kiilondsen a tokepiacrol szolo 2001. évi CXX. torvény
(., Tpt.” Vagy ,Tokepiaci Torvény”) és a 2003/71/EK eurdpai parlamenti és tandcsi iranyelvnek a
tajékoztatokban foglalt informacidk formatuma, az informaciok hivatkozassal torténd beépitése, a tdjékoztatok
kozzététele és a reklamok terjesztése tekintetében torténd végrehajtasardl szoldo 809/2004/EK Rendelet
(,,Rendelet”) értelmében a befektetok (,,Befektet6k™) szamara nyujt a Tarsasag gazdalkodasi és pénziigyi
helyzetére, eredményeire €s vagyonara vonatkozo informaciokat.

»Ipt. 29. § (1) Az értékpapir tulajdonosanak a tajékoztatd félrevezetd tartalmaval és az informacio
elhallgatasaval okozott kar megtéritéséért a kibocsato, a forgalmazo (forgalmazasi konzorcium esetében a vezetd
forgalmazo), az értékpapirban foglalt jogokért kezességet (garanciat) vallald személy, az ajanlattevd vagy az
értékpapir szabalyozott piacra torténd bevezetését kezdeményezd személy felel. A tajékoztatoban pontosan,
egyértelmilen azonosithat6 moédon meg kell jel6lni annak a személynek a nevét/megnevezését, a forgalomba
hozatalban betdlttt szerepét, valamint lakcimét/székhelyét, aki/amely a tajékoztatdé vagy annak valamely
részének tartalmaért felel. A tdjékoztatoban foglalt minden informéaciora, illetdleg az informacid hidnyara is ki
kell terjednie valamely személy feleldsségvallalasanak. (3) Feleldsség nem allapithatdé meg kizardlag az
Osszefoglalod alapjan - ideértve annak barmely nyelvre leforditott valtozatat is - kivéve, ha az Osszefoglald
félrevezetd, pontatlan vagy a tajékoztatoban foglalt informacionak nem megfeleld informaciot tartalmaz. 30. § A
29. § (1) bekezdésében meghatarozott személyt a hirdetmény kozzétételétdl szamitott 6t évig terheli a 29. §-ban
meghatarozott feleldsség. E feleldsség érvényesen nem zarhatd ki és nem korlatozhat6.”

A Genesis Energy Befektetési Nyilvanosan Miikodé Részvénytarsasag (székhely: 1137. Budapest, Szent Istvan
krt. 18.; nyilvantartja a Févarosi Birosag, mint Cégbirdsag; cégjegyzékszama: 01-10-041020) mint kibocsato, a
jelen Téjékoztatoban foglaltakért kizarolagos feleldsséget vallal.

A jelen Téajékoztatd Osszeallitisa és a részvények tOzsdei bevezetése soran a Kibocsatd Forgalmazo
kozremiikddését nem vette igénybe, igy a kockazat a szokéasostol eltér.




1.2. Tarsasagi jogi alapinformaciok

Cégnév: Genesis Energy Befektetési Nyilvanosan Mikodo Részvénytarsasag
Roviditett cégnév: Genesis Energy Nyrt.

Székhely: 1137 Budapest, Szent Istvan krt. 18.

Adodszam: 10181678-2-41

Alapszabaly kelte: 2009. november 3.

Székhely orszaga: Magyarorszag

Telefonszam: 06-1-452-1700

Fax: 06-1-452-1701

Iranyado jog: magyar

A Tarsasag cégbejegyzésének helye és kelte, a Tarsasag cégjegyzék szama

A Tarsasagot a Févarosi Birdsag, mint Cégbirosag 1984. julius 17.-én kelt végzésével, a 01-10-041020
cégjegyzékszamon jegyezte be a cégjegyzékbe

A Tarsasag alaptokéje

A Térsasag alaptokéje 4.668.246.500,- Ft azaz négymillidrd-hatszazhatvannyolcmillio-kétszaznegyvenhatezer-
Otszaz forint.

A Tarsasag milkodésének idotartama
A Térsasag hatarozatlan idGtartamra alakult.
Uzleti év

Az tzleti évek mind a Tarsasagnal, mind a leanyvallalatoknal januar 1-én kezdddnek és december 31-én
zarulnak, tehat megegyeznek a naptari évvel.

Hirdetmények kozzétételi helye

A Tarsasag Alapszabalya szerint hirdetményeit és kozleményeit a Tarsasag honlapjan (www.genesisenergy.eu)
és a Budapesti Ertéktézsde honlapjan (www.bet.hu) jeleniti meg, valamint megkiildi a www.kozzetetelek.hu
cimen elérhetd informaciotarolasi rendszer szamara és egy honlappal rendelkezd, a 24/2008 (VIIL.15.) PM
rendeletben meghatarozottaknak megfelelé6 médiumnak.

A Tarsasag Igazgatétanacsanak tagjai

Edward Michael Andrew Mier-Jedrzejowicz / Elndk
Herald A.M.A. Janssen

Dr. Matarits Tamas

John G. Adair

Robert L. Kubik

Az Audit Bizottsag tagjai

Dr. Matarits Tamas / EInok
John G. Adair
Robert L. Kubik




A Tarsasag iigyvezetése

A Tarsasagnal egységes iranyitasi rendszert megvalosito Igazgatotanacs mikddik. A napi operativ ligyintézést
Kunovits Jend vezérigazgato-helyettes latja el.

A Tarsasag konyvvizsgaléja jelen dokumentum készitésének idépontjaban

Audisoft Konyvvizsgalo, Adotanacsado és Konyveld Korlatolt Feleldsségli Tarsasag
(1025 Budapest, Szerénau 51., Cg. 01-09-071784,
MKVK nyilvantartasi szdma: 001930)

A konyvvizsgalo cég részErdl eljard konyvvizsgalo:

Dr. Mencz Julianna

(lakcim: 1025 Budapest, Szeréna Gt 51., a.n.: Morvai Julianna,
MKVK nyilvantartasi szama: 003299)

A jogviszony kezdete: 2008.04.17

A jogviszony vége: 2011.04.30

A Tarsasag BET-re bevezetni szandékozott részvények ISIN kédja
A Részvények a mar BET-re bevezetett részvények ISIN kédjat kapjak meg: HU 0000071865.
Részvények, a Részvények eléallitasa

A Tarsasag 2010. januar 5-én bejegyzett tokeemelés keretében kibocsatott 1.333.333 darab 500 forint névértékii
névre szO0l6 dematerializalt, a mar kibocsatott részvényekkel azonos jogokat biztositd torzsrészvény. A
Részvények keletkeztetésének tervezett datuma 2010. aprilis 2. A tervezett t6zsdei bevezetés datuma 2010.
aprilis 2.

Részvényesek és tulajdoni részesedésiik

A Tarsasdg részvényeseinek hatdlyos adatait a Gt. 202.§-dban rogzitetteknek megfeleléen a Téarsasag
Igazgatosaga altal vezetett részvénykonyv tartalmazza.

1.3. A Tarsasag tevékenysége

A Tarsasadg 1983-ban Novotrade Részvénytarsasagként keriilt megalapitasra és kezdetekben miiszaki fejlesztd
vallalatként majd vagyonkezeld tarsasagként miikodott. A Tarsasag részvényeivel 1991. ota lehet kereskedni a
Budapesti Ertéktézsdén. 2006-ban a Tarsasag értékesitette 0sszes korabbi befektetését és 0 ilizleti stratégiat
dolgozott ki.

2006-ban a Genesis fotovoltaikus napelemeket el6allitd gyarak épitésének tervezését és megvalositasat kezdte
meg. A Tarsasag teljes mértékben az uj profilra 6sszpontositott, az Gj tulajdonos teljes korii portfolio-tisztitast
igényelt, a Tarsasag tulajdonaban all6, nem napelemgyartashoz kapcsolodo befektetéseit értékesitette.

A Genesis Energy az eredeti iizleti tervek szerint harom helyen, Magyarorszagon, Spanyolorszdgban és
Szingaptrban szandékozott napelem gyarakat létesiteni. A Tarsasdg a magyarorszagi beruhazas végrehajtasara
2006. novemberében megalapitotta a Genesis Solar Magyarorszag Kft-t, a spanyolorszagi projektet pedig a 2006
oktdberében vasarolt Genesis Solar (Espana) S.L. spanyol bejegyzésii cég segitségével tervezi megvaldsitani.
2007-ben 75%, mig 2009-ben tovabbi 25% részesedést szerzett a szingaptri, késébbi nevén Genesis Solar
Singapore Pte. Ltd.-ben, amely az azsiai projekt gazdaja.

A Tarsasag iizleti terveiben vékonyréteg technologian alapuld napelemek gyartasa szerepel. A vékonyréteg
napelemekre a hagyomanyos napelemekhez képest alacsonyabb csticsteljesitmény jellemzd, ugyanakkor a teljes
napi hatdsfok megegyezik, vagy jobb a hagyomdanyos tipusénal. Az amerikai Applied Materials cég altal
kifejlesztett és az LCD iparagban mar alkalmazott technoldgiara jellemzd, hogy csak vékony aktiv réteg
sziikséges a hordozd feliilletén, a nagy panelek gyartdsa néhany technoldgiai 1épésben megoldhato,
Osszességében kisebb az alapanyag felhasznalas, a gyartasi koltségek alacsonyabbak és biztos az alapanyag
ellatas is.




A Genesis Solar Espana S.L. leanyvallalat megkapta a Cadizban épitendé 100 MWp éves gyartasi kapacitasu
napelem gyaranak épitési engedélyét. A Genesis Energy tobb tokeemelést hajtott végre spanyol leanyvallalataban
a beruhazas finanszirozasa érdekében.. A Genesis Solar Espana S.L. jegyzett tokéje a 2009. januar 30-i
bejegyzést kdvetden 7,247,766 Euro lett. A tékeemelés célja, hogy a megvaldsitando gyarberuhazasok koltségeit
a projekttarsasagok viseljék, illetve a hitelfelvételhez és a tamogatasok igénybevételéhez sziikséges Onerd
rendelkezésre alljon.

2008-ban a Tarsasag és a tatabanyai ipari park fejlesztdje, az IPH Kft. szerzédést irt ala, amelyben a Genesis
Solar Magyarorszag Kft. (GSH) megvasarolta az ipari park teriiletén 1évé 75.000 m2-es teriiletet. A gazdasagi
valsag és a tokepiacok besziikiilése miatt a Tarsasag tigy dontdtt, hogy sziikos forrdsait a megvaldsulashoz
legkozelebb allo projekt, a spanyolorszagi gyar épitésére koncentralja. A Téarsasdg magyarorszagi beruhdzasi
terveit kénytelen volt feladni, a GSH az IPH Kft. felé fennallo kotelezettségét nem tudta teljesiteni. A Téarsasag
Igazgatotanacsa a magyar projekt atmeneti elhalasztasara kényszeriilt. A keletkezett veszteségek rendezése
érdekében a Tarsasag a GSH jegyzett tokéjét 55 millio forintra csokkentette.

A Téarsasag az azsiai terjeszkedés elsé 1épéseként a Tarsasag 75% tulajdonrészhez jutott az STP Technologies
Pte. Ltd. tulajdonaban 1évé STP Production Pte. Ltd.-ben, amelynek nevét Genesis Solar Singapore Pte. Ltd.-re
valtoztatta. Az akvizicio célja az volt, hogy azsiai helyszinen hozzanak létre vékonyfilm napelem gyart6 bazist.
A kisebbségi tulajdonrészt a Genesis Investment Fund Ltd., a Genesis Energy Nyrt. tobbségi tulajdonosa szerezte
meg, igy a tarsasag 100%-os tulajdonrésze a Genesis csoport érdekeltségébe keriilt. A 2009 végén lezajlott
tokeemelésbdl szarmazo forrasbol a Tarsasag megvasarolta a Genesis Solar Singapore Pte. 25%-s iizletrészét is.

2009. augusztus 11-én a Genesis Energy Befektetési Nyrt. és a Cogenco International Inc., Denver, USA
adasvételi szerzodést (SPA) kotottek a Genesis Energy mindharom leanyvallalatanak értékesitésérél. A Cogenco
International Inc. id6kézben Genesis Solar Corporation-ra (GSC) valtoztatta a nevét A Tarsasag mar 2009.
aprilisaban nyilvanossagra hozta, hogy a GSC és a Genesis Energy kozos szandéknyilatkozatot irt alé arrdl, hogy
a GSC megkivanja vasarolni a Genesis Solar Espafia, S.L. (GSE), a Genesis Solar Singapore Pte. Ltd. (GSS)
valamint a harmadik leanyvallalat, a Genesis Solar Hungary Kft. (GSH) {izletrészeit illetve részvényeit. Az SPA
bizonyos kotelezettségeket ir elé a Felek szamara és kiillonbozd 1épések végrehajtasat feltételezi a szerzodés
hatalyba 1épése el6tt és utan. Miutan a szerzodés hatélyba 1épése szamos megelézo feltételhez kotott, ezért a
GSC a tranzakcid lezarasat nem tudja garantalni. A szerzodést a 2009. szeptember 15-én tartott rendkiviili
kozgytilés jovahagyta.

A GSC ¢és a Genesis Energy kozotti szerzodés két alkalommal modositasra keriilt. A jelenleg érvényben 1évo
megallapodas szerint a GSC megvasarolja a GSE, a GSS azaz a Genesis Energy leanyvallalatainak Gsszes
tulajdonrészét (a tovabbiakban a GSE és a GSS egyiittesen, mint Megszerzett Vallalatok), és a tarsasag altal
tulajdonolt know-how-t is, valamint tovébbra is folytatdlagosan fenntartja vételi opcidjat a GSH Osszes
lizletrészére.

Az Igazgatotanacs — élve a Genesis Energy Befektetési Nyrt. kdzgyllése altal hozott, 1/2008. (X.27.) szami
kozgytilési hatarozataban biztositott felhatalmazassal — 2009. julius 9-én dontott arrdl, hogy a Részvénytarsasag
alaptékéjét 1) részvények zartkor(i forgalomba hozatalaval, pénzbeli hozzajarulas ellenében, legalabb
283.333.000 forinttal és legfeljebb 833.330.000 forinttal felemeli.

A kibocsatassal 0sszefliggd jegyzési folyamat oktdberben sikeresen lezarult. Ennek eredményeként a Tarsasag
részvényesei jegyzési elsobbségi joguk alapjan 6sszesen 4.000.000 Eur6 kibocsatasi értékii, 1.333.333 darab 1j,
egyenként 500 Ft névértéki dematerializalt torzsrészvény keriilt lejegyzésre.

A tokeemelés sikeres lezarasat kovetden az Igazgatdtanacs két jelentds tranzakciot hajtott végre. Egyrészt a
Tarsasag megvasarolta a mar 75%-ban tulajdonolt GSS kisebbségi tulajdonrészét a kapcsolt vallalkozasnak
mindsiild {6 tulajdonostdl, a Genesis Investment Funds Ltd.-t61. Ennek a tranzakcionak a révén eleget tud tenni a
GSC céggel kotott adasvételi szerzodés azon feltételének, hogy a lednyvallalatok 100%-a keriiljon értékesitésre.
(A Tarsasag 2009 decemberében megvasarolta a GSE kisebbségi tulajdonrészét -2 db részvény - is az SPA-ben
eloirt feltételeknek megfelelden.)

A masik jelentds nagysagrendil tranzakcid, amelyet a tokeemelés finanszirozott, a Tarsasag szallitdival kotott
szerzOdések felbontasabol eredd Osszegek megfizetése volt az SPA-ben eldirt feltételeknek megfeleléen
beleértve a vezérigazgatd végkielégitését is, aki felajanlotta lemondasat a tervezett valtozasok elBsegitése
érdekében.




A 2009. oktober 19-i kozgyiilés a feladatok Ujraclosztasa érdekében Uigy hatarozott, hogy az Igazgatdtanacs
Osszetételét megvaltoztatja. A Tarsasag Igazgatotanacsa személyi Osszetételének megvaltoztatasa azt tiikrozi,
hogy a GSC-vel kotott szerzodéssel és az lizletpolitikai célkitiizésekkel 6sszhangban az Igazgatotanacson beliil
novekedjen az amerikai tizletemberek és pénziigyi szakemberek szama.

A Tarsasag jovoképe, célja és stratégiaja

Az SPA teljesitését valamint a GSC részvények amerikai tdzsdére torténd bevezetését kdvetden lehetdség nyilik
arra, hogy a Tarsasag észvényesei Genesis részvényeiket GSC részvényekre cseréljék majd.

Az SPA zarasat kovetden azonban a Téarsasdg vagyona varhatéan nem csak a GSC részvények lesznek
meghatarozoak.

Az SPA teljesitése mellett ugyanis a Tarsasag jovojét a 2010. marcius 16-an a kovetkezd befektetGkkel
megkotott szerz6dés hatarozhatja meg: Vital Source S.A. (Riva Paradiso 30, 6900 Paradiso, Svajc), mely a Vital
Planet megtijuld energiak teriiletén miikodo intézményi befektetd csoport tagja, a Logical Mining CC (379 Long
Avenue Ferndale 2160 Randburg), a Pinning Properties CC (379 Long Avenue Ferndale 2160 Randburg), a
Calypso Mining Advisors CC (379 Long Avenue Ferndale 2160 Randburg), Mohikan Development CC (PO
BOX 334 Ferndale 2160 Randburg, amelyek Dél-Afrikaban bejegyzett és banyaszattal foglalkozo vallalkozasok,
valamint a Genesis Energy eredeti befektet6i, a GIF és a GCM.

A megillapodds célja olyan tokeemelés végrehatdsa a Téarsasagban, amely kizardlag nem pénzbeli
hozzajarulassal (apport) torténd tokeemelés esetén nem lehet kevesebb, mint 21.580.140.000 Forint (kb. 81
millié Eurd), de pénzbeli hozzéjarulassal torténd tékeemeléssel egyiitt sem haladhatja meg a 24.080.140.000
Forintot (kb. 90 Millié Euro). A kibocsatando 0j részvények névértéke — hasonldan a Genesis Energy korabban
kibocsatott részvényeihez — 500 Forint. Fentiekb6l kovetkezden legalabb 43.160.280 db és legfeljebb 48.160.280
db Uy részvény keriil kibocsatasra. Az 1ij részvények névre sz6lo, dematerializalt torzsrészvények, amelyek a
korabban kibocsatott részvényekkel azonos jogokat testesitenek meg.

A Genesis Energy ennek a tokeemelésnek a révén tovabbi tokét kivan bevonni iizleti céljainak elérése érdekében.
A tervezett és a megallapodasban rogzitett tOkeemelés egyik célja a napelem projektek tovabbi fejlesztése, 0j
tdke bevonasa a spanyol projekthez annak érdekében, hogy a gyarépiilet elkésziiljon, valamint az allami
tamogatas €és tovabbi kedvezményes spanyol allami hitelek lehivasdhoz sziikséges feltételek megteremtddjenek.
Lehetové valhat a GSE tokésitése is annak érdekében, hogy a tarsasag a gyartoberendezést megrendelhesse.

A megallapodas arrol is rendelkezik, hogy a Genesis Energy a Vital Source S.A. éltal biztositott nem pénzbeli
hozzajarulast, amely egy 9 millid Eur6 értékll ingatlan portfolioval rendelkez6 spanyol vallalat, a GSE-nek a
tokeemelésére forditja. Ezen t6keemelést kovetden az ingatlan-apport eladasra keriilhet. A GSE t6keemelésének
koszonhetéen azonban megemelkedik az a részvényszam, amelyre az SPA szerint a GSC-vel torténd
részvénycserekor a Genesis Energy jogosult a harom leanyvallalat és a veliikk kapcsolatos know-how
értékesitésének ellenértékeként, aminek az SPA modositasaban is tlikrozddnie kell, azaz a Genesis Energy
annyival tobb GSC részvényt kap, amennyi a Vital Source S.A. altal a nem pénzbeli hozzajarulasért kapott
Genesis Energy részvények szama.

A harom tarsasag megszerzésével a GSC szamara lehetdvé valik, hogy részvényei az USA valamely tézsdéjén
bevezetésre keriiljenek. A megallapodas értelmében a Genesis Energy és a GSC kozotti adasvételnek legkésobb
2010. aprilis 19-ig meg kell torténnie azzal a feltétellel, hogy erre az id6pontra a Genesis Energy és
leanyvallalatai kozott nem marad semmilyen kiegyenlitetlen kotelezettség és a Genesis Energy-nek nem lesz
jogos ¢és kifizetetlen tartozasa harmadik felek felé. A GCM-nek a Genesis Energy felé a tranzakciok lezarasa utan
fennmaradoé tartozasa 2010. december 31-ig teljes mértékben Kkifizetésre kerill. Ezen vagyonelemek
értékesitésével a napelem projektek irdnyitasa atkeriil az Egyesiilt Allamokba és a Genesis Energy a GSC
tobbségi tulajdonosava valik.

A GSC-nek torténd értékesitést kovetden az Un. ,jelenlegi” részvényeseknek, azaz a Genesis Energy ezen
szerz0dés alapjan meghirdetendd t6keemelését megel6zd részvényeseinek egy késdbbiekben meghatarozott
idépontban — amely iddpont a GSC részvények amerikai tézsdei bevezetésének idépontjatol fiigg - opcidjuk lesz
a Genesis Energy részvényeket GSC részvényekre cserélni. A tranzakciot elemezve, a kdvetkezd varhatd
elényok jelolhetéek meg:
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Egyfeldl a részvényeseknek joguk, de nem kotelezettségiik lesz a Genesis Energy részvényeket GSC
részvényekre cserélni. A Genesis Energy és GSC kozotti részvénycsere lebonyolitasa a késdbbiekben a Genesis
Energy altal kibocsatott kdzlemény szerint fog megtorténni.

Masfeldl a szerzédés alairasakor a GIF, a GCM és a Vital kotelezték magukat, hogy a tulajdonukban 1évo
részvények legalabb 85%-t atcserélik, beleértve a Vital altal a tékeemelés folyaman megszerzendd részvényeket
is. Genesis Energy és a GSC kozotti részvénycsere 1:1 aranyban fog torténni fiiggetleniil a csere idépontjaban
érvényes Genesis Energy vagy a GSC részvényarfolyamtol és minden részvényes — kivéve a mar eldzetes
kotelezettségvallalast tett GIF, GCM ¢és Vital — jogosult lesz a részvénycserére, amennyiben a fentiek szerint
részvényesként a tulajdonosi megfeleltetésben szerepeltek. A részvénycsere idoszakanak lezarasat kdvetden a
Genesis Energy altal a leanyvallalatok és a know-how ellenértékeként kapott, 4t nem valtott GSC részvények
valamely amerikai tézsdén, - amelyen ebben az idépontban a GSC-t mar jegyzik - értékesithetdek lesznek.
Ennek fejében a GCM-et eldvasarlasi jog illeti majd meg minden ilyen GSC részvény tekintetében. Kijelolt
letétkezeld bevonasaval a leanyvallalatok és a know-how ellenértékeként kapott részvények atvaltasat kdvetden
kapott Genesis Energy részvényeket a Budapesti Ertéktézsdén értékesiteni lehet, vagy a részvények
tékecsokkentés ttjan bevonasra keriilnek. A varhatéan magasabb részvényarfolyamon térténd értékesités tovabbi
likviditast tud biztositani az aldbbiakban ismertetett projektek szamara.

A tokeemelés masik célja, hogy a Genesis Energy uj lizleti profilt is kapjon. A Vital Source S.A. mellett a
befektetok masik csoportjat olyan dél-afrikai tarsasagok alkotjak, amelyek apportja elsddlegesen kiilonbozo
magyar vallalatok tulajdoni hanyada, amelyek tobbek kozott magukban foglaljadk a Rudabanyan kutatasi joggal
rendelkezé RK Banyatarsasag Kft., a Rudaferrox Kft., a Polus Ferroclean Kft., a CEMCC Zrt., a Ferroflock &
Ferroblock Zrt., a Rudagipsz-Mix Zrt, a Pélus Szikla Kft., az Atombeton Kft. és a Polus Kincs Zrt. részvényeit
és iizletrészeit, gépeket, berendezéseket €s egyéb olyan vagyonelemeket, mint barit lencse, medddhanyok, és
ezen befektetdk birtokaban 1év6 egyéb kutatasi és banyaszati jogok. A Genesis Energy neve varhatoan ,,Genesis
Energiaipari és Banyaszati Befektetési Nyrt.”-re valtozik.

A négy dél-afrikai befekteté banyaszati tevékenységgel és a rudabanyai banyakbol ered6 masodlagos
nyersanyagok feldolgozasaval foglalkozik Eszak-kelet Magyarorszagon. A tarsasigok altal tulajdonolt
ingatlanok tovabbi, a nem pénzbeli hozzajarulasukként auditalt értékhez képest rejtett tartalékokkal is
rendelkeznek. Az Allami Geoldgiai Szolgélat altal kibocsatott bizonyitvany alapjan a birtokolt ingatlanokon
kibanyaszhat6 asvanykincs mintegy 1,5 - 2,0 milliard USA dollér értéket képvisel. Az asvanykincs részét képezi,
a mar részben kibanyaszott polimetallikus dsvanykincs maradvanyrésze, amely tovabb emeli a jelen iigyletben
szerepld vagyoni értéket. A szamos nem-fémes és fémes dsvanyi anyagokon tul, mint a kalcit, egyes fémes ércek,
vasére, zeolit, Rudabanya gazdag barit (BaSO,) lel6hely, amely alapanyagul szolgal tobbek kozott az
ontdmorodo sugarvédd nehézbetonnak és sugarvédd vakolatoknak is. A Genesis Energy a tékeemelés lezarasat
kovetéen mas beruhazasok mellett egy sugarvédd nehézbeton szarazkeveréket gyartd keverdiizem
megvaldsitasat tervezi. A projekt célja, hogy olyan termékek gyartasi kapacitasat valositsa meg, amelyben a barit
felhasznalasra keriil olyan termékekben, amelyek a kozép-kelet-eurdpai régioban és mas EU-orszagokban a
nuklearis iparban kdzvetleniil alkalmazhatok legyenek.

A befektetdi csoport 6nallo kutato-és fejlesztokozponttal rendelkezik, és kivald viszonyt apol egyetemekkel,
kiilfoldi banyaszati tarsasagokkal és ipari szaktekintélyekkel. A betontermékek értékesitése az orosz nuklearis
piacon mar elkezdddott. A felek kolcsonds célja a 25 éve elfeledett, 1985-ben bezart rudabanyai banyak
ujranyitdsa. Modern és koltséghatékony 1j technologidk révén a kitermelést jra lehet inditani és a kitermelt
asvanykincsek kedvezd aron értékesithetok a vilagpiacon. A kiilonboz6 banyak rejtett tartalékainak figyelembe
vételével még mindig tobb a kibanyaszhaté érték, mint az elmult 80 év miikodése soran kitermelt banyakincs. A
befektetdi csoportok a 2010. marcius 16-an alairt szerz6dés feltételei szerint elkotelezték magukat a
tokeemelésre, a Genesis Energy részvényesei pedig kotelezettséget vallaltak arra, hogy a tékeemelés érdekében
sziikséges tarsasagi dontéseket idoben meghozzak, és a sziikséges 1épéseket késedelem nélkiil megteszik. Ennek
megfelelden a befektetok a nem pénzbeli hozzajarulds formajaban jegyzett részvények ellenértékérdl a szerz6do
felektol és kapcsolt vallalkozasaiktol fiiggetlen konyvvizsgald altali értékbecslést bocsatanak rendelkezésre. A
felek megallapodtak, hogy elfogadjak, és nem vitatjak a fiiggetlen kdnyvvizsgalo altal meghatarozott értékeket.

A Genesis Energy jelenlegi f6 részvényesei kotelezettséget vallaltak arra, hogy a 2010. aprilis 19-ére
Osszehivando éves kozgylilésen olyan dontést hoznak, hogy nem pénzbeli hozzidjarulds fejében az alabbi
befektetoknek részvények zartkorii kibocsatidsa soran 0j részvényeket allokdlnak. Ennek alapjan a tényleges
részvényszam, amelyek jegyzésére €s atvételére a befektetdk kotelezettséget vallaltak az alabbi:
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Vital Source S.A. 4 809 600
Pinning Properties CC 7487 352
Mohikan Development CC 7607 411
Logical Mining CC 4319 720
Calypso Mining Advisors CC 18936 197

A Genesis Energy jelenlegi 0 részvényesei és az 11j befektetok megallapodtak, hogy a pénzbeli hozzajarulassal
végrehajtando alaptoke-emelés felsé hatarat 2,5 milliard Ft-ban (kb. 9,4 Milli6 Eur6) hatdrozzék meg. Ennél
nagyobb Osszeget Genesis Energy nem fogad el. A nem pénzbeli hozzéjarulassal végrehajtando alaptoke-emelés
1j részvények forgalomba hozatalaval, zartkori formaban valosul meg a Tpt. 14.§ (1) c) pontjaval 6sszhangban.
Ezért a részvényekbdl kizardlag a Genesis Energy olyan részvényesei részesiilhetnek, akik legalabb 50.000 Eur6
Osszegben jegyeznek részvényt. A GEI-nél végrehajtandé alaptoke-emelés két részbol, nem pénzbeli és pénzbeli
hozzéjarulason alapulé alaptoke-emelésbdl all.

A Genesis Energy jelenlegi f6 részvényesei és az 0j befektetok Ugy dontdttek, hogy a nem pénzbeli
hozzajarulassal végrehajtott alaptéke-emeléssel egyidejilleg pénzbeli hozzajarulassal tovabbi alaptdke-emelést is
végrehajtanak. A nem pénzbeli hozzajarulast kovetden a tékeemelési tranzakcioban vald részvétel lehetdségét
azon 100-nal kevesebb részvényes szamara ajanljak fel, akik az éves kozgylilés altal meghatarozando idépontban
a tarsasag részvényesei. Amennyiben a fenti idépontban a részvényesek szama tobb, mint 99, ugy a felajanlast a
99 legtobb részvényt tulajdonold személynek teszik meg.

Az 1j befekteték és a GCM, valamint a GIF a Tpt.-nek megfeleléen ugynevezett ,,0sszehangoltan eljard
személyek”-nek mindsiilnek, ezért a Genesis Energy tobbi részvényese szamara kotelezd vételi ajanlatot kell
tennitik. Ez a kotelezettség annak a kovetkezménye, hogy a befolyds mértékének megallapitdsa sordn
valamennyi befektetd részvényhanyadat, illetve befolyasanak mértékét egybe kell szamitani, és az igy szamolt
majdani tulajdoni hanyad a Genesis Energy-ben, mint tdzsdei vallalatban a 33%-t a tranzakciot kovetéen meg
fogja haladni.

A GEI Igazgatotanacsa a tranzakcidhoz sziikséges hatarozatokat és a tOkeemelés meghirdetését a tarsasag 2010.
aprilis 19-1 éves kozgyiilése elé fogja terjeszteni.

1.4. Kiemelt pénziigyi informaciok és osszefoglalé

Az alabbi 6sszefoglald pénziigyi informacidk a Téarsasag 2006. december 31-én, 2007. december 31-én és 2008.
december 31-én lezart pénziigyi éveire vonatkozoan az IFRS szerint készitett auditalt, konszolidalt pénziigyi
beszamoloibol szarmaznak. A 2008. évre vonatkozd konszolidalt éves beszamolot a Baker Tilly Magyarorszag
Kft. auditalta, mig valamennyi tovabbi egyedi éves beszamolot és konszolidalt éves beszamolot az Audisoft
Konyvvizsgald, Addtanacsado és Konyveld Korlatolt Feleldsségii Tarsasag auditalta.

A Baker Tilly Magyarorszag Kft. altal auditalt, 2009-es pénziigyi évre vonatkozd IFRS szerinti konszolidalt
beszamolo jelen Tajékoztatd nyilvanossagra hozatalanak idépontjahoz kozeli idoben lesz a Tarsasag honlapjan
hozzaférheto.
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A Tarsasag eredmény-kimutatasanak fo sorai:

Adatok Ezer Ft-ban

2006 2007 2008

Netto arbevétel 460 993 32173 160 439
Ertékesités kozvetlen koltségei 220 956 8967 125 552
Brutt6 nyereség 240 037 23 206 34 887
Forgalmazasi, igazgatasi és altalanos koltségek 584 547 728 872 223 617
Egyéb bevételek 217 029 72 168 46 647
Egy¢éb raforditasok 1252 186 137399 1318774
Uzemi (iizleti) tevékenység eredménye -1 379 667 -770 897 -1 460 857
Kamatbevételek 18 466 3077 17 090
Kamatréaforditasok 6523 223 9102
Térsult véallalkozasokbol szdrmazo6 eredmény 3174 0 0
Adozas és kisebbségi részesedés elotti eredmény -1 364 550 -768 043 -1 452 869
Tarsasagi ado 941 1202 1 088
Folytat6do tevékenység kisebbségi részesedés elétti adézott

eredménye -1 365 491 -769 245 -1 453 957
Megszint tevékenységek eredménye

Kisebbségi részesedés el6tti adézott eredmény -1.365 491 -769 245 -1 453 957
Kisebbségi részesedés -3 664 21487 0
Meérleg szerinti eredmény -1 369 155 -747 758 -1 453 957

A Téarsasag mérlegének 6 sorai:

Adatok Ezer Ft-ban

ESZKOZOK 2006. 12. 31. \ 2007. 12. 31. 2008. 12. 31.
Befektetett eszkozok
Ingatlanok, gépek €s berendezések 3622 539 189 411 254
Immaterialis javak 1 108 594 1112133
Goodwill 1494 33029 0
Tékemodszerrel elszamolt befektetések
Egyéb befektetett pénziigyi eszkdzok
Befektetett eszkozok osszesen 5116 1680 812 1811 168
Forgodeszkozok
Készletek
Kovetelések és aktiv id6beli elhatarolasok 1164122 3397077 2 105 763
Rovid tava befektetések 1494 758 500 889 1725484
Pénzeszk6zok és pénzeszkdz-egyenértékesek 72 994 113 724 7365
Forgodeszkzok dsszesen 2731 874 4011 690 3838 612
ESZKOZOK OSSZESEN 2 736 990 5 692 502 5 649 780
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Adatok Ezer Ft-ban

FORRASOK 2006.12.31. | 2007.12.31. 2008. 12. 31.
Sajat toke
Jegyzett t6ke 3397672 400 1580 4 001 580
Toketartalék 2 153 456 2 153 456
Eredménytartalék -835 833 -963 147 -1921 698
Kisebbségi részesedések -123 354 169
Sajat toke 6sszesen 2561716 5546 058 4233 338
Hosszu lejaratu kotelezettségek
Hosszu lejaratu hitelek és kolesonok
Hosszi lejaratiu kotelezettségek dsszesen
Rovid lejaratu kotelezettségek
Rovid lejaratu hitelek és kdlcsonok
Egyéb rovid lejarata kotelezettségek és passziv
Elhatarolasok 175274 146 444 863 521
Rovid lejaratu kotelezettségek dsszesen 175 274 146 444 1416 442
FORRASOK OSSZESEN 2736 990 5692 502 5649 780
1.5. Altalanos informaciok a Tarsasag részvényeirél

A Tarsasag alaptokéje 9.336.493 db, azaz kilencmilli6-hdromszazharminchatezer-négyszazkilencvenharom
darab, névre sz06l0, egyenként 500,- Ft (6tszaz forint) névértékli dematerializalt torzsrészvénybdl all, amelybol
8.003.160 db mar kordbban a BET-re bevezetésre keriilt, mig tovabbil.333.333 db BET-re torténé bevezetésére
jelen Tajékoztato alapjan keriil sor.

1.6. F6 kockazati tényezok 6sszefoglalasa

Jelen alfejezet a Tajékoztatd ,,Kockazati tényezok™ cimil fejezetének Osszefoglalasat tartalmazza. A befektetési
dontés meghozatalahoz elengedhetetlen a ,,Kockazati tényez6k™ cimii fejezet alapos attanulmanyozasa.

Tarsasagra vagy az iparagra jellemzé kockazati tényezok

A Genesis Solar Corporationnal kotott szerzodés kovetkeztében a Tarsasag jovoképe teljesen atalakul.

Az SPA-ban leirt tranzakci6 sikeres lezardsa szamos feltétel fiiggvénye és mindkét félnek szamos feltételt kell
teljesitenie vagy elengednie. A GSC akkor tud nyilvanos tézsdei forgalomba keriilni, ha jelentds t6kebevonast
hajt végre, melyre azonban nincs garancia. Amennyiben az amerikai cég tOkeemelése rovid-tavon
eredménytelen, a napelem projektek megvalosulasa ellehetetleniil.

A 2010. marcius 16-an kiilonb6z6 befektetokkel megkotott szerzodés értelmében a Tarsasag profilbévitést tervez
és uj profilként banyaszati, nyersanyag-kitermelési illetve asvanyi anyag hasznositasi tevékenységet vesz fel,
amennyiben az 1.3 pont alatt irt tdkeemelés sikeresen megvalosul

A napelem piac

A napelemeket el6éallito tizem 1étesitésének kockazatai kozott emlitést kell tenni a technoldgia és termék piaci
fogadtatasarol, az iizem megvalodsitasdhoz sziikséges tovabbi tokeemelésekrdl valamint egyéb, altalanos és
iparagi tényezokrol.

A részvényekre, vagy a részvényekbe torténé befektetésre jellemzo kockazati tényezok

A magyar részvénypiac kis méreténél és nyitottsaganal fogva jelentds mértékben reagdl a nemzetkdzi
tendenciakra, teljesitményének alakuldsara erdteljesen hatnak a nemzetkozi téke- és pénzpiaci mozgasok. A
Részvények arfolyamat a t6zsdén a piaci kereslet és kinalat valtozasa mozgatja, az arfolyam ezért elére nem
jelezhetd iranyban és mértékben valtozhat. Nincs semmilyen biztositék arra, hogy a GSC részvényei az USA
valamely t6zsdéjére bevezetésre keriilnek. Nincs biztositék azt illetden, hogy a jovoben minden évben
osztalékfizetésre keriil sor. A PSZAF a Tarsasag iizletmenetét jelentésen befolyasolé hirek nyilvanossagra
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hozatala, vagy a vonatkozé szabalyok altal eldirt kotelességek elmulasztasa esetén felfiiggesztheti a Részvények
kereskedését. Nincs biztositék arra nézve, hogy a jovében egy meghatirozo tulajdonos nem vezeti ki a
Részvényeket a BET-r6l és arra sem, hogy az esetleges végelszamolas rovid idén beliil lezajlik.

Tovabbi befektet6i tajékoztatas

A Tajékoztatonak tartalmaznia kell minden, a kibocsatd piaci, gazdasagi, pénziigyi, jogi helyzetének és annak
varhat6 alakulasanak, valamint az értékpapirhoz kapcsoldodo jogoknak a befektetd részérdl torténé megalapozott
megitéléséhez sziikséges adatot. A Téjékoztatoban kozolt adatnak, adatcsoportositasnak, allitasnak, elemzésnek
a valosagnak megfelelonek, helytallonak kell lennie. A Tajékoztatd és a hirdetmény félrevezet adatot, téves
kovetkeztetés levonasara alkalmas csoportositast, elemzést nem tartalmazhat, és nem hallgathat el olyan tényt,
amely lényeges ahhoz, hogy a befekteté megalapozottan megitélhesse a kibocsato piaci, gazdasagi, pénziigyi €s
jogi helyzetét, valamint annak varhatd, valamint az értékpapirhoz kapcsolodo jogok alakulasat.

A Kibocsato felhivja a befektetok figyelmét arra, hogy:
a) az Osszefoglalé a Tajékoztatod bevezetd része;
b) a befektetési dontést a Tajékoztatd egészének ismeretében lehet meghozni;

c) ha a T4jékoztatoban foglalt informaciokkal kapcsolatban keresetinditasra keriil sor, eléfordulhat, hogy a
tagallamok nemzeti jogszabalyai alapjan a felperes befektetének kell viselnie a birdsagi eljaras
meginditdsat megeldzden a Téajékoztatd forditasanak koltségeit; és

d) az Osszefoglalo tartalméért felel6sséget vallalo személyt kartéritési felelésség terheli a befektetSknek
okozott karért abban az esetben, ha az Osszefoglalo félrevezetd, pontatlan, vagy nincs dsszhangban a
T4ajékoztatd mas elemeivel.

A fentiek alapjan a Feliigyelet engedélye sziikséges a jelen Tajékoztatd kozzétételéhez. A Tajékoztatd tizenkét
honapig érvényes. A részvényeket a Tajékoztatd kdzzétételét kovetd tizenkét honapon beliil lehet szabalyozott
piacra bevezetni. A Kibocsato koteles a jelen Tajékoztatd kiegészitését kezdeményezni, ha az engedély kiadasa
és a szabalyozott piacon vald kereskedés megkezdése kozott olyan lényeges tény vagy koriilmény jut a
tudomasukra, amely a T4jékoztato kiegészitését indokoltta teszi. Ha a Tajékoztato, a szabalyozott piacon torténd
kereskedés megkezdése elbtt kiegészitésre keriil, az a befektetd, aki a kiegészités kozzététele elott a Részvény
megvasarlasara megallapodast kotott, jogosult elfogadd nyilatkozata visszavonasara, illetéleg a megallapodastol
valo elallasra. A befektetd az elallasi jogat a kiegészités kdzzétételét kovetd tizendt napon beliil gyakorolhatja. A
befektetd elallasa esetén a Kibocsatd koteles a befektetonek a vasarlassal kapcsolatos koltségét és karat
megtériteni. Az értékpapir tulajdonosanak a Téjékoztatd félrevezetd tartalmaval és az informacid elhallgatasaval
okozott kar megtéritéséért a Kibocsatd felel.

A Tpt. alapjan a Kibocsatd koteles a nyilvanossagot rendszeresen tajékoztatni vagyoni és jovedelmi
helyzetének, valamint miikodésének fobb adatairdl. A rendszeres tajékoztatasnak a kibocsatd a tékepiacrol szolo
2001. évi CXX. torvény, valamint a 24/2008 (VIIL.15.) PM rendelet eldirasainak megfeleléen koteles eleget
tenni. Ezek alapjan a kibocsatd az egyes pénziigyi évek végét kovetd legkésébb négy honapon beliil az itt
hivatkozott PM rendeletnek megfeleld éves jelentést, valamint a pénziigyi év els6é hat honapjara vonatkozdan két
hénapon beliil féléves jelentést tesz kozzé. A kibocsatd az idokozi informacioszolgaltatas érdekében a korabbi
tdzsdei negyedéves jelentéshez hasonld gyakorisaggal a pénziigyi év elsd, illetve masodik hat honapjaban
1dokozi vezetdségi beszamolot kdteles kdzzétenni az adott hat honapos idészak kezdete utani hetvenedik nap és a
vége elotti negyvenkettedik nap kdzotti idoszakban, az adott hat honapos iddszak kezdete és ezen beszamold
kozzétételének napja kozotti idoszakra vonatkozodan, melyben a rendeletben meghatarozott, az adott idészak
tekintetében lényeges informaciokat koteles 0sszefoglalni. Nem kell id6kozi vezetdségi beszamolot kdzzétennie
a kibocsatonak, ha legalabb a féléves jelentésre vonatkozd kdvetelményeknek megfeleld tartalmi negyedéves
jelentést készit, és azt kdzzéteszi a féléves jelentésre vonatkozd szabalyok szerint. A rendszeres tajékoztatas
korében tovabba a kibocsatd minden naptari honap utolsd napjara vonatkozoan koteles kozzétenni a
részvényeihez kapcsolodd szavazati jogok szamat sorozatonként, a sajat részvény allomanyok feltiintetésével, és
az alaptéke nagysagat.

A Tpt. 53. §-anak megfeleléen a szabalyozott piacra bevezetett értékpapir esetén a Kibocsato koteles évente
Osszefoglalo jelentést késziteni minden olyan informaciorol, amit az dsszefoglalo jelentés kozzétételét megel6zo
tizenkét honap sordn kozzétett, igy kiilondsen a tarsasagi eseményekkel kapcsolatos informacidkrol, a
szabalyozott piacra bevezetett értékpapirok kibocsatoéi részére jogszabalyban vagy a szabdlyozott piac
szabalyzataban eldirt tajékoztatds keretében kozzétett informaciokrol, és a szamviteli jogszabalyok altal eldirt
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kotelezettségek teljesitése soran kozzétett informaciokrol. Az 0Osszefoglald jelentést a Kibocsato koteles
nyilvanosan kdzzétenni, illetve a Feliigyelet részére megkiildeni.

A jogosulatlan személytdl szarmazd informaciok, illetve az ilyen személy altal a szabalyozott piacra
bevezetéssel kapcsolatosan tett kijelentések nem tekinthet6k a Kibocsatd felhatalmazasan alapuld informacionak,
illetve kijelentésnek.

A jelen Tajékoztatd kozzététele nem tekinthetd a Kibocsatd igéretének arra nézve, hogy a jelen Tajékoztato,
illetve szabalyozott piacra torténd bevezetés lezarasat kovetden a Kibocsatd tevékenységében nem kovetkezik be
valtozas, vagy arra, hogy a Kibocsatd pénziigyi helyzetében nem kovetkezik be kedvezdtlen valtozas, tovabba
arra, hogy a szabalyozott piacra torténd bevezetéssel kapcsolatban kdzzétett barmely informacio a kozzététel
idépontjat, vagy (amennyiben az ettdl eltér) az informaciot tartalmaz6é dokumentumban megjel6lt idépontot
kovetben is pontos lesz.

A Kibocsato nem allitja, hogy a jelen Tajékoztatd valamely mas orszagban az ott alkalmazandé jogszabalyi vagy
egyéb kovetelményeknek megfeleléen jogszerien terjeszthetd, vagy azt, hogy a részvények jogszerlien mas
orszagban forgalomba hozhatok vagy vasarolhatdk, illetve nem vallalnak feleldsséget az ilyen terjesztés vagy
forgalomba hozatal, illetve vasarlas jogszeriiségéért. Magyarorszagon kiviil a Kibocsatd nem tett semmiféle
olyan intézkedést, amely a részvények szabalyozott piacra torténd bevezetését vagy a jelen Tajékoztato
terjesztését lehetévé tenné egy olyan orszagban, ahol a forgalomba hozatalhoz vagy a terjesztéshez ilyen
intézkedésre sziikség van. Ennek megfeleléen, az ilyen orszagban a részvények nem értékesithetok sem
kozvetve, sem kozvetleniil, illetve a jelen Tajékoztatd, hirdetés vagy egyéb forgalomba hozatali anyag nem
terjeszthetd vagy hozhat6 nyilvanossagra, kivéve, ha az olyan koriilmények kozott torténik, amelyek biztositjak
az adott orszdg vonatkozd jogszabalyainak és egyéb rendelkezéseinek betartasat, és feltéve tovabba, hogy a
Kibocsato nyilatkozik arrol, hogy az altala szervezett minden forgalomba hozatal és értékesités ilyen feltételek
mellett torténik majd. A Kibocsato felkéri azokat, akik a jelen Téjékoztatd birtokaba jutnak, hogy tajékozodjanak
és vizsgalddjanak a jelen Téjékoztato terjesztésére, illetve a részvények értékesitésre vonatkozo minden esetleges
korlatozasrol.

A jelen Tajékoztato, illetve egyéb mas pénziigyi nyilatkozat nem kivan alapul szolgalni semmilyen
hitelképességi vizsgalatnak vagy egyéb értékelésnek. Minden egyes potencialis befektetének maganak kell
értékelnie a jelen Téjékoztatoban foglalt informaciokat, és az igy lefolytatott vizsgalodas eredményeképpen kell
dontenie a részvények megvasarlasarol. Ez nem érinti a Kibocsatd Tpt. 32. §-dban foglalt, a Téjékoztatd
kiegészitésére vonatkozo kotelezettségeket.

A jelen Tajékoztatdé a Tpt. és a magyar jog egyéb alkalmazandd rendelkezéseivel Gsszhangban késziilt, és a
Kibocsatd pénziigyi helyzetére, eredményeire €s vagyonara vonatkozo informaciokat tartalmaz. A Kibocsato
felelGsségére a Tpt. alabbi rendelkezéseit kell alkalmazni.

A Tpt. 29.§ (1) bekezdése értelmében barmely részvénytulajdonosnak a jelen Tajékoztato félrevezetd tartalmaval
és az informacio elhallgatasaval okozott kar megtéritéséért a Kibocsatd felel. A Tajékoztaté pontosan,
egyértelmiien azonosithatd modon megjeloli annak a személynek a nevét/megnevezését, a forgalomba
hozatalban bet6ltott szerepét, valamint lakcimét/székhelyét, aki/amely a Tajékoztatd vagy annak valamely
részének tartalmaért felel. A Téajékoztatoban foglalt minden informaciora, illetéleg az informacié hianyara is
kiterjed a fenti személy/ek/ feleldsségvallalasa. E feleldsség érvényesen nem zarhato ki és nem korlatozhato.

A Téjékoztatdban szerepld eldrejelzések a Kibocsatd vezetésének jelenlegi informécidin és varakozasain
alapulnak, és nincs biztositék arra, hogy az adott folyamatok a jovOben ténylegesen az eldrejelzéseknek
megfelelden alakulnak.

A Kibocsatd éves pénziigyi kimutatidsokat (éves beszamolokat) készit és tesz kozzé. A Tarsasdg egyedi
beszamolodit a Magyar Szamviteli Szabalyok, konszolidalt beszamoloit a Nemzetkdzi Szamviteli Standardoknak
(IFRS) megfeleléen késziti el. A féléves és az éves nem auditalt pénziigyi kimutatasok (gyorsjelentések)
kozzététele a magyar torvényi eldirasoknak megfelelden torténik.

A jelen Tajékoztatoban szerepld adatok és elemzések a Magyarorszagon €rvényes szamviteli szabalyok valamint
az IFRS szerint késziiltek el.
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Az Osszefoglalé a Tajékoztaté bevezetd része. A befektetdi dontést a Tajékoztatd egészének ismeretében lehet
meghozni. Ha a Tajékoztatoban foglalt informdaciokkal kapcsolatban keresetinditasra keriil sor, tekintettel arra,
hogy a Tajékoztato eredeti nyelve a magyar nyelv, eldfordulhat, hogy a tagallamok nemzeti jogszabalyai alapjan
a felperes befektetonek kell viselnie a birosagi eljaras meginditasat megel6zden a tdjékoztato forditasanak
koltségeit. Az Osszefoglalo tartalmaért felelésséget vallalo személyt, illetve az Osszefoglalé forditasat végzé
személyt kartéritési feleldsség terheli a befektetoknek okozott karért abban az esetben, ha az Osszefoglalo
félrevezeto, pontatlan, vagy nincs osszhangban a Tajékoztato mas elemeivel.
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2. KOCKAZATI TENYEZOK

A Részvényekbe torténd befektetés szamos kockazatot hordoz. Minden Befektetének javasolt mérlegelnie a
kockazati tényezOket bemutatd, a Tarsasag legjobb tudomasa szerint Osszeallitott alabbi fejezetet, valamint
kiilénoésen a ,, Tarsasag vezetésének elemzése a pénziigyi helyzetr6l és a miikodés eredményeirdl” cimi fejezetet
és a pénziigyi kimutatasokat miel6tt a Részvények vasarlasarol dont. A tervezett profilbévitéssel kapcsolatos
kockazati tényezoket a Tarsasag a tevékenységi kor modositasardl hatarozo kozgyilés elé fogja tarni. A jelen
Téjékoztatd ezért kizardlag a napenergiara és napelemgyartasra jellemz6 iparagi, piaci, finanszirozasi és egyéb
kockazatokra tért ki. A Téajékoztatd Osszeallitasa és a részvények tdzsdei bevezetése soran a Kibocsatod
Forgalmaz6 kézremiikodését nem vette igénybe.

2.1. A Tarsasagra és az iparagra jellemz6 kockazati tényezok

A Genesis 1j, innovativ technikai fejlesztések bevezetését és alkalmazasat tervezi. A megvaltozott gazdasagi
koriilmények kozott a napelem-gyartd lizem megtériilési mutatéi romlottak a panelek aranak vartnal nagyobb
csokkenési tendencidja és a megujuld energiaforrasok allami szubvencidinak visszaszoruldsa miatt. Igy a
befektetés az atlagosnal magasabb kockazatot jelent a befektetok szamara. A Tarsasaggal és iparaggal
kapcsolatos legfontosabb kockazatok az alabbiak:

2.1.1. Finanszirozasi kockazatok

A Téarsasag jovojét és a vallalkozas folytathatosaganak lehetdségét kizardlag a kdzeljovoben lezarulo tokeemelés
eredményessége €s a legfobb adds (egyben a Tarsasag legnagyobb részvényese) fizetési készsége biztosithatja. A
leanyvallalatok értékesitési folyamatanak lezarasaig a legfobb kockazati tényez0 a likviditas biztosithatosaga. Az
SPA teljesiilése €s a GSC tékeemelése alapvetden befolyasolja a Tarsasag és a projektek finanszirozhatosagat.
Az SPA-ban leirt tranzakcié megvalosuldsa kockazatokkal jar, sikeres lezarasa szamos feltétel fliggvénye, mert
mindkét félnek szamos feltételt kell teljesitenie vagy elengednie.

2.1.2. Epitési kockazatok

Els6dlegesen a finanszirozasi problémak miatt a gyartoiizem felépitése, a gyartoberendezések megrendelése és
ennek kovetkeztében a termelés beinditasa késik a korabban tervezetthez képest.

2.1.3. Technologiai kockazatok

A technologia alkalmazésa — bar az LCD iparagban ez a technoldgia mar bizonyitott - mindig hordoz elére nem
lathato kockazati elemeket, mert elére nem lathatdo nehézségek meriilhetnek fel a nagyméretii napelemeket
gyartd technoldgia alkalmazasa soran.

2.1.4. Piaci kockazatok

Elképzelhetd, hogy a piac nem fog az elvart iitemben fejlédni. A piacra 1épés a tervezettnél késébb fog
megtorténni. Addigra a versenytarsak a becsiilt mértéknél jobban novelhetik kapacitasaikat, ami az értékesitési
arakra negativan hathat. A piaci helyzetet ismertetd fejezet ismerteti az iparag egészének helyzetét. Az egyre
er6s0do verseny a jovoben esetleg haszonkulcs és igy profit csokkenéshez vezethet. A megfeleld szakemberek
felkutatasa szintén nehézségekbe iitkzhet.

2.1.5. Adé és hatosagi kockazat

Az addhatosag korabban eddig tobb vizsgalat soran is ellendrizte a Tarsasagot és materialis hianyossagot nem
tart fel. Az utolso teljes kor(i adovizsgalatra 2008 majusaban keriilt sor a 2005. iizleti évre vonatkozodan,
megallapitds nem tortént. Az adohatdosag, illetve mas hatdsag jogosult a Tarsasag tevékenységét vizsgalni, €s egy
esetleges jovObeni vizsgalat megallapitasa akar jelentds terhet is eredményezhet a Tarsasag szamara.
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2.2. A portfoliotarsasagok kockazati tényezoi
2.2.1. A leanyvallalatokkal kapcsolatos kotelezettségek

A Tarsasag tOkeemelést hajtott végre két leanyvallalataban, a Genesis Solar Espana S.L-ben és a Genesis Solar
Magyarorszag Kft-ben. A spanyol tarsasag alaptokéjét 1,687 millié eurdval, a magyar tarsasag 3 millio Ft-os
alaptokéjét pedig 270 millid Ft-tal emelték meg. A tOkeemelések bejegyzésre keriiltek. A két orszagban
megvalositandd gyarberuhazasok elokészitésével kapcsolatban felmeriilt koltségeket a Tarsasag finanszirozta. A
tokeemelések célja az volt, hogy a két orszagban megvalositandd gyarberuhazasokkal kapcsolatos koltségeket a
projekttarsasagok viseljék illetve a hitelfelvételhez és a tamogatasok igénybevételéhez sziikséges Onerd
rendelkezésre alljon.

A tokebevonas elhtizodasa kovetkeztében eldallt finanszirozasi problémak kovetkeztében a magyar projekt
atmenetileg felfliiggesztésre keriilt, a Tarsasag a spanyol projektre koncentralja eréforrasait. A Genesis Solar
Magyarorszag Kft. (GSH) jelenleg nem képes az anyavallalat felé korabban vallalt kotelezettségeit teljesiteni,
igy a felé fennalld kovetelés leirasra keriilt. A GSH magyarorszagi beruhdzasi terveit kénytelen volt feladni, az
IPH Kft. felé fennallo kotelezettségét nem tudta teljesiteni. A Tarsasag Igazgatdtandcsa a magyar projekt
atmeneti elhalasztasara kényszeriilt. A keletkezett veszteségek rendezése érdekében a Tarsasag a GSH jegyzett
tokéjét 55 millio forintra csokkentette.

2008 és 2009 elején a Tarsasag kolcsonoket vett fel szingapuri lednyvallalatatél mikodési kiadasainak
finanszirozasara. 2009 végén a Tarsasagnak Osszesen 1.432.416 EUR tartozasa all fenn a Genesis Solar
Singapore Pte. felé.

A Tarsasagnak leanyvallalataival kapcsolatos egyéb kotelezettsége nincs.

2.2.2. A Genesis csoporton beliili kapcsolatok

A Tarsasag és a Genesis csoport legfobb adosa a legnagyobb részvényes kapcsolt vallalkozasa, a Genesis Capital
Management Ltd.

A Térsasag csoporttagokkal szembeni kovetelései:

2009. december 31.
(eFT)

Hosszu lejaratu kévetelések:

Genesis Solar Espana S.L. 0
Rovid lejaratu kévetelések:

Genesis Capital Management Ltd. 992.735
Genesis Solar Espana S.L. 108.020
Genesis Solar Singapore PTE Ltd. 0

Osszesen

A Tarsasag a kapcsolt vallalkozasokkal szembeni kdvetelések kozott a Genesis Capital Management Ltd.-nek
(GCM) 2008. év elején értékesitett 1.286.977 darab Helix részvénnyel, illetve 2007. év soran értékesitett
kovetelésekkel, illetve egyéb kovetelésekkel kapcsolatos tételeket mutatja ki. Ezeknek a koveteléseknek a
fizetési hatarideje 2008. év kozepén lejart, azonban 2009 aprilisaban a GCM zaloglevelet bocsatott ki, melyben
kotelezte magat a kovetelések kiegyenlitésére 2009. szeptember 30-ig, illetve biztositékot ajanlott fel a
kovetelések fedezetére. A biztositék a Genesis Investment Fund Ltd.-ben 1évé Osszes szavazati joga. Az
Igazgatotanacs a fizetési hataridot az SPA lezarasaig meghosszabbitotta azzal a feltétellel, hogy a GCM a
Térsasag likviditasat koteles biztositani. A zaloglevél alapjan a kovetelés kiegyenlitéséig a Genesis Capital
Management Ltd. kamatot (EURIBOR + 0,5%) tartozik megfizetni a Tarsasagnak a kovetelésekkel
kapcsolatban.
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A Tarsasag tartozasai:

2009. december 31.
Rovid lejaratu tartozdsok: (eFT)
Genesis Solar Singapore PTE Ltd. 387.984
Osszesen 387.984

A csoporton beliili egyéb hitelkapcsolatok:

A Genesis Solar Singapore Pte.—nak 1.828.195 EUR tartozasa all fenn a Genesis Solar Espana S.L. felé kdlcson
¢és annak kamatai cimen.

A Genesis Capital Management Ltd.-nek 3.253.682 EUR tartozasa all fenn a Genesis Solar Singapore Pte. felé
kdleson és annak kamatai cimen.

2.3. Politikai és gazdasagi helyzetbdl ad6dé kockazati tényezék

A Tarsasag a magyarorszagi és nemzetkdzi politikai és gazdasagi helyzetbdl adodoan a kovetkezd kockazati
tényezoket tartja fontosnak jovobeli miikddése szempontjabol.

2.3.1. Makrogazdasag

A Tarsasag miikodése €s jovedelmezisége Osszefiigg a nemzetgazdasagi folyamatok alakulasaval. Amennyiben
a makrookonomiai helyzetben negativ eldjelii valtozasok kovetkeznek be, a gazdasagi ndvekedés iiteme
csokken, a kiilsé és bels6 egyensulyi poziciok romlanak, akkor az esetlegesen bekovetkezd kedvezdtlen
folyamatok hatasatdl a Tarsasag sem izolalhatja magat.

A napenergia-szektor a 2009-es évben markansan alulteljesitd volt, mivel az iparagi ciklus id6ben elkiiloniilt a
globalis recesszio lefutasatol, utobbiban mar az év elsd felében lathato volt a mélypont. A napenergia-szektorban
lathato tulkinalat két okra vezethetd vissza: a kapacitdsok bévitésére, illetve a hitelfelvételi hajlandosag
visszaesésével megtorpand lakossagi telepitésekre. A gyartok arképzési ereje drasztikusan lecsokkent, a
meghatarozo cella és modul termékarakban 40%-ot meghalado aresés volt lathatdo egyetlen év alatt, ami
példatlan mértékii. A 2009-es évben emiatt nem ért el profitot a szektor legtobb szerepldje, a nem megfeleld
kapacitaskihasznalas és a készletleirasok miatt. A napelem-szektor a ciklusfordulot még nem érte el, a marginok
tovabbra is nyomottak.

Javulas a varhatdéan jovo év masodik felétdl kezdddhet. Ezt nagymértékben elésegitheti, hogy az idei év
drasztikus aresése utan a napenergia szamos régioban (Kalifornia, Ausztralia, Dél-Eurdpa) versenyképessé valt.

2.3.2. Szabalyozas

Kockazatot jelent a gyakran valtozd hazai és nemzetkdzi jogi szabalyozasi kornyezet, melynek valtozasai
jelentés hatast gyakorolhatnak a Kibocsatod iizleti tevékenységére, az elérhetd adozas elotti eredményre. A
Genesis Energy nem tervez gyartast hazai piacra, igy arbevételét a nemzetkdzi tendencidk befolyésoljak
els6dlegesen.

Eurdpaban azokban az orszagokban, ahol a beruhazasi tamogatas, de féleg ahol a feed-in (betaplalasi) tarifa
megfelelden magas, a PV technologiak elterjedése kimutathatdan felgyorsult. Ilyen példak Németorszag (feed-in
tarifa a kiilonbdzo alkalmazasok esetén 0,35-0,58€/kWh), Spanyolorszag (0,35-0,44€/kWh), Franciaorszag (0,3-
0,55€/kWh), a szomszédos orszagok koziil Szlovénia (0,37€/kWh) és a 2008-ban kiemelkedo sikereket elért
Csehorszag (0,46€/kWh).

A jelek szerint a vilagban a napelemes rendszerek tdmogatasa egyértelmiien a betaplalasi timogatasok iranyaba
mozdul el. A Genesis egyre fontosabbnak szamito piacan is ezt a tdmogatasi format tervezik bevezetni.
Ugyanakkor a valsag hatasara az allami tAmogatas mértéke tobb orszdgban csdkkent (pl. Spanyolorszag), amely
a napenergia hasznositasara 1étesiilt vallalkozasok mutatéit kedvezotleniil befolyasoljak.
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24. A részvényekre, vagy részvényekbe torténo befektetésre jellemz6 kockazati tényezék
2.4.1. Részvénypiac kockazata

A magyar részvénypiac viszonylagosan kis méreténél és nyitottsaganal fogva jelentdés mértékben reagal a
nemzetko6zi tendenciakra, teljesitményének alakulasara kihatnak a nemzetkdzi, féleg eurdpai téke- és pénzpiaci
mozgasok. A BET-en az aktiv kiilfoldi intézményi befektetSk magas aranya erdsiti a tdzsdei arfolyamok
volatilitasat. A BET forgalmanak 85-90%-t a piacvezetd négy legnagyobb részvény adja, elsésorban a kiilfoldi
befektetok ezen értékpapirokra Osszpontosuld kereslete miatt. A Tarsasag részvényei a t6keemelés keretében
kibocsatott 1.333.333 db részvény BET-re torténdé bevezetését kovetden is a kis és kozepes kapitalizacioju
részvények kozé sorolhatdk, amely részvények kereskedését altalaban alacsony likviditas és az arfolyam nagy
volatilitasa, vagyis érzé¢kenysége ¢s ingadozasa jellemzi.

2.4.2. Arfolyamviltozas kockazata

A Részvények arfolyamat a té6zsdén a piaci kereslet és kinalat valtozasa mozgatja. Az arfolyam ezért elére nem
jelezhet6 iranyban és mértékben valtozhat. A megijuld energia szektor részvényarfolyamai az utébbi idében
hatalmas mértékben estek, a korabbi - buborékot jelzd - csucsok alig 10-20%-an forognak a szektor meghatarozo
részvényei.

2.4.3. Likviditasi kockazat

A Tarsasag részvényei nem tartoznak a BET likvid értékpapirjai kozé. Nincs semmilyen biztositék arra, hogy a
masodpiacon a Részvények bevezetését kovetéen a Tarsasag részvényeinek likviditasa jelentdsen javul. A
kevésbé likvid piac kedvezotleniil hathat a Részvények arfolyamara és novelheti volatilitasukat.

A Tarsasag részvényei szerepelnek a BUMIX kosarban, ami kedvez6en hathat a részvények likviditasara.

A Basler Kantonalbank (www.bkb.ch) 500.000 darab 100 CHF névértékii, strukturalt derivativ terméket
bocsatott ki. A bank a ,,BKB New Energy Tracker” kibocsatasi prospektusaban a Genesis Energy-t, mint
befektetési portfolidjanak (2,5%-o0s részesedéssel) részét szerepelteti. A Tracker olyan kis és kdzépvallalatokba
invesztal, amelyek az alternativ energiatermelésben, vagy azokhoz sziikséges gépek, berendezések és elemek
gyartasaban vesznek részt.

2.4.4. Osztalékfizetés kockazata

A Tarsasag akkor fizet osztalékot részvényeseinek, ha megfeleld mennyiségli szétoszthaté nyereséget termel
meg egy adott pénziigyi évben. Nincs biztositék azt illetden, hogy a jovoben az iizleti tervek szerinti mértékben
termelédik meg az osztalékalap.

2.4.5. Kereskedés kockazata

A Tarsasag iizletmenetét jelentésen befolyasold hirek nyilvanossagra hozatala, valamint informacio-kozlési
hianyossagok vagy egyéb a vonatkozo térvények, rendeletek és szabalyzatokban el6irt kotelességek elmulasztasa
miatt a PSZAF, tovabba a Bevezetési és forgalombantartisi szabalyzatban meghatarozott esetekben a BET
felfiiggesztheti a Részvények kereskedését.

2.4.6. Adoézasi szabalyok valtozasanak kockazata

A Részvényekkel valdo kereskedés soran elért arfolyamnyereség maganszemélyek szamara a Tajékoztatd
alairasanak idépontjaban érvényes jogszabalyok szerint kamatbol szerzett jovedelemnek mindsiil, melynek addja
20%. Nincs biztositék arra, hogy a szabalyozas a jovoben valtozatlan marad.

2.4.7. Kivezetés kockazata

A BET-en jegyzett nyilvanos tarsasagok torvény szerint kivezetheték a BET-16l, és zart tarsasagga alakithatok.
Nincs biztositék arra nézve, hogy a jovében egy meghatarozo tulajdonos nem vezeti ki a Részvényeket a BET-
r6l. Tekintettel a meghatarozo tulajdonos személyére — alapkezeld tarsasdg — ez nem redlis alternativa. Az
meghataroz6 tulajdonos a részvények Genesis Solar Corporation részvényre cserélésében érdekelt.
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3. FELELOS SZEMELYEK ES A TARSASAG KONYVVIZSGALOJA
3.1. Felel6s személyek

A Tarsasag felelds vezetését az Igazgatdtanacs latja el. Két igazgatOtanacsi tag egyiittesen jogosult a
cégjegyzésre.

3.2 A Tarsasag bejegyzett konyvvizsgaloja

A Tarsasag bejegyzett konyvvizsgaloja az Audisoft Konyvvizsgalo, Adodtanacsadd és Konyveld Korlatolt
Felel6sségli Tarsasag (1025 Budapest, Szeréna u. 51., Cg. 01-09-071784, MK VK nyilvantartasi szama: 001930).
A konyvvizsgalo cég részérdl eljard konyvvizsgald: Dr. Mencz Julianna (lakcim: 1025 Budapest, Szeréna ut 51.,
a.n.: Morvai Julianna, MKVK nyilvantartasi szama: 003403). A konyvvizsgalonak semmilyen érdekeltsége
nincsen a Kibocsatoban. (A jogviszony kezdete: 2008.04.17, a jogviszony vége: 2011.04.30)

A Tarsasag éves egyedi beszamoldjanak és konszolidalt éves beszamoldjanak konyvvizsgalatat a 2006. és 2007.
évek vonatkozasaban, valamint a 2008. éves beszamol6 tekintetében az Audisoft Kényvvizsgalo, Adétanacsadd
és Konyveld Korlatolt FelelGsségli Tarsasag (1025 Budapest, Szeréna u. 51., Cg. 01-09-071784, MKVK
nyilvantartasi szama: 001930) végezte. A kdnyvvizsgald cég részérdl eljard személyében felelds konyvvizsgalo:
Dr. Mencz Julianna (lakcim: 1025 Budapest, Szeréna ut 51., a.n.: Morvai Julianna, MKVK nyilvantartasi szama:
003403). volt.

A 2008. évre vonatkozd konszolidalt éves beszamold konyvvizsgalatat a Baker Tilly Hungaria Konyvvizsgalo
Kft. (1016 Budapest, Zsolt utca 4, nyilvantartasba vételi szam: 002455) végezte. A Baker Tilly Hungaria
Konyvvizsgalo Kft. részérdl eljaré konyvvizsgalo a 2008-as év vonatkozasaban Kiss Laszloné (tagsagi szam:
003895) volt. A Konyvvizsgaldo cég altal kijelolt konyvvizsgald a 2009-es konszolidalt éves beszamold
vizsgalatara Koszegi Laszloné (tagsagi szam: 003946).
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Feleldsségvillalisi nyilathozat

A Rendelet L és 111 mellékleténck 1. pontja, valamint a Tpt. 29.§ (1) bekezdése ¢riclmében a Genesis Enerpy
Befektetési Nyilvinosan Mokods Részvénytérsasig (uyilvéntarija a Fdviresi Birosig, mint Cégblrésig;
cégjegyztkszam: 01-10-041020; székhely: 1137 Budapest, Szent Istvdn krt. 18.) mint kibocsité felelds a
Téjékozatbban szerepld informéciékért és a Tajékoztaté félrevezetd tarialméval és az informdacié elhallgatisival
okozolt kér megtéritéséért. Az ahlirott, mint a Téjékoztatiban szerepld informAcickért felelds személy
Idjelentem, hogy az plvérhaté gondossig mellent, a lehetd legjobb tuddsom seerint a jelen Thjékoztatéban
szercpld informécick megfelcinek a tényeknek, a jelen Téjékoziaté a valésagoak megfeleld tényeket ¢s adatokat
tartalmazza, és nem melldzi azon korilmények bemutatdsit, amelyek a Tarsasdg részvényei és a Tihrsasig
helyzetének megftélése szempontjibdl jelentdséggel bimak, illetve befoly4solhatndk az informaciékbol
levonbatd kisvetkeztetgseket. . .

Genests Energy Boftktetési Nyilvinosan Mikods Részvénytirsasig
kibocséité

; 7 Képviseli:

“Tgazgatétanics tagja

Kelt: Budapest, 2010. marcius 30.
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4, TOZSDEI BEVEZETES ES MASODPIACI KERESKEDES

4.1. A Tarsasag BET-re bevezetni szaindékozott részvényei
A Kibocsato

A Genesis Energy Befektetési Nyilvanosan Miikodd Részvénytarsasagot (székhely: 1137 Budapest, Szent Istvan
krt. 18.) a Févarosi Birosag mint Cégbirosag 01-10-041020 cégjegyzékszamon tartja nyilvan.

Részvények és a Részvények eldallitasa

A Téarsasag 2010. januar 5-én bejegyzett tokeemelés keretében kibocsatott 1.333.333 darab 500 forint névértéki
névre sz6l6 dematerializalt, a korabban kibocsatott részvényekkel azonos jogokat biztositd tdrzsrészvényeit

sres

bevezetett részvények ISIN kddjat kapjak meg, amely HU 0000071865. A Részvények keletkeztetésének
tervezett datuma 2010. aprilis 2.

A Részvényekhez kapcsolédo jogok
Osztalékjogok:

A Részvények tulajdonosainak joga van a teljes Részvény sorozatra vonatkozoan a kdzgytilés altal megallapitott
és felosztani rendelt osztaléknak a részvényeire jutd aranyos részére.

Szavazati jogok:
Minden egyes torzsrészvény egy szavazatra jogosit.

A Reészvények atruhdzhatosaga:
A Részvények szabadon atruhazhatoak.

A Részvényekhez kapcsolodo adézasi kérdések

A Részvényekhez kapcsolodo adozasi kérdéseket a Tajékoztatd ,,Addzas” cimii fejezete ismerteti.

4.2. Tozsdei bevezetés szandéka

A Térsasag részvényei 1991-ben keriiltek bevezetésre a BET-re. A Térsasag 2010. januar 5-én bejegyzett
tékeemelése soran 1.333.333 db torzsrészvényt bocsatott ki. A kibocsatott torzsrészvényeket a BET Bevezetési
és Forgalombantartasi Szabalyokrol sz6l6 szabdlyzatanak elGirdsai szerint a tdkeemelés cégbirosagi
bejegyzésérdl sz616 hatarozat kézhezvételét kovetd 90 napon beliil be kell vezetni a BET-re, mivel azok a
tézsdére mar bevezetett részvényekkel azonos sorozatot alkotnak.

A bevezetés tervezett idopontja 2010. aprilis 2.
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5. A TARSASAG BEMUTATASA

5.1. Tarsasagi jogi alapinformaciok

Cégnév: Genesis Energy Befektetési Nyilvanosan Miikod6 Részvénytarsasag
Roviditett cégnév: Genesis Energy Nyrt.

Székhely: 1137 Budapest, Szent Istvan krt. 18.

Adoszam: 10181678-2-41

Alapszabaly kelte: 2009. szeptember 15.

Székhely orszaga: Magyarorszag

Telefonszam: 06-1-452-1700

Fax: 06-1-452-1701

Iranyado jog: magyar

A Tarsasag cégbejegyzésének helye és kelte, a cégjegyzék szama

A Tarsasagot a Fdvarosi Birdsdg, mint Cégbirosag 1984. julius 17.-én kelt végzésével, a 01-10-041020
cégjegyzékszamon jegyezte be a cégjegyzékbe

A Tarsasag alaptokéje

A Téarsasag alaptokéje 4.668.246.500,- Ft azaz négymilliard-hatszazhatvannyolcmillid-kétszaznegyvenhatezer-
Otszaz forint.

A Tarsasag miikodésének idotartama
A Tarsasag hatarozatlan id6tartamra alakult.
Uzleti év

Az tuzleti évek mind az anyavallalatnal, mind a leanyvallalatoknal januarl-én kezdddnek és december 31-én
zarulnak, tehat megegyeznek a naptari évvel.

Hirdetmények kozzétételi helye

A Tarsasag Alapszabalya szerint hirdetményeit és kdzleményeit a Tarsasag honlapjan (www.genesisenergy.eu)és
a Budapesti Ertéktézsde honlapjan (www.bethu) jeleniti meg. A Tarsasdg a Tpt. 56. §-dban rogzitett,
hivatalosan kijelolt informaciotarolasi rendszer szamara torténd informaciok megkiildését a Feliigyelet altal
iizemeltetett www.kozzetetelek.hu oldalra torténd feltdltés utjan teljesiti, és gondoskodik a szabalyozott
informaci6 honlappal rendelkezé médium részére torténd megkiildésérdl.

A Tarsasag tevékenységi korei

A Térsasag tevékenységi korébe a tevékenységek egységes agazati osztalyozasi rendszere (TEAOR’08) szerint a
kovetkezok tartoznak:

Fotevékenység:
74.15 Vagyonkezelés

A Tarsasag alaptevékenysége a vagyonkezelés. A Tarsasdg mitkddése soran szamos ipardgban hajtott végre
befektetéseket, valtozatos befektetési portfoliot hozott 1étre. A Genesis Technology Fund a 2006. augusztus 29-
én bejegyzett tokeemelés révén meghatarozo részesedéshez jutott a Tarsasagban (azota Gjabb tdkeemelésben is
részt vett). A legfébb részvényes alapjaiban valtoztatta meg a Tarsasag tevékenységi korét. A Tarsasag nevét
Genesis Energy Befektetési Nyilvanosan Miikodé Részvénytarsasdgra valtoztattak. Az iizleti elképzelések
szerint a Genesis fotovoltaikus napelemeket eléallitd gyarat kivan épiteni, melyek megvaldsitasara projekt
tarsasadgokat hozott 1étre. A Tarsasag vagyonkezelési tevékenységi korében segiti lednyvallalatait a beruhazasok
elokészitésében. A Tarsasag tevékenységével kapcsolatos kulcstényezok attekintése az 5. fejezetben talalhato.
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Tovébbi tevékenységek:

63.12 Tarolas, raktarozas

70.11 Ingatlanberuhazas —eladas

70.20 Ingatlan bérbeadasa, lizemeltetése
70.32 Ingatlankezelés

71.33 Irodagép, szamitogép kolcsonzése
72.10 Hardver-szaktanacsadas

72.21 Szoftverkiadas

72.22 Egyéb szoftver-szaktanacsadas, -ellatas
72.30 Adatfeldolgozas

72.60 Egyéb szamitastechnikai tevékenység
74.14 Uzletviteli tanacsadds

74.87 Mashova nem sorolt, egyéb gazdasagi szolgaltatas

A Tarsasag igazgatotanacsanak tagjai hatarozott idétartamra

Edward Michael Andrew Mier-Jedrzejowicz / EInok
Lakcim: 42 Heathfield Road, London W3 8 EJ Anglia
Megbizatas iddtartama: 2009.10.19 —2010.04.19.

Edward Mier tobb mint 30 éves tapasztalattal rendelkezik a nemzetkozi iizleti életben, amelyet elsésorban a
high-tech, a szamitastechnika és a tavkozlési szektorban szerzett. Jelenleg szamos amerikai és eurdpai vallalat
igazgatosdganak tagja illetve vallalati tanacsaddja, amely vallalatok foként a tavkozlési és az internet
szolgaltatdjanak valamint a régié egyik meghatarozo befektetési alapjanak volt a vezérigazgatdja. Korabban
szamos start-up vallalatot vezetett, amely cégek els6sorban az USA-bol szarmazo technoldgiaknak az eurdpai
Dataquest, General Instruments, EMI és az IBM vallalatoknal. Edward Mier-Jedrzejowicz mérnoki BS fokozatat
a Brunel University-n, mig MBA fokozatat a Cranfield School of Management-en szerezte.

Herald A.M.A. Janssen
Lakcim: Matschils 23., 9495 Triesen, Liechtenstein
Megbizatas idétartama: 2009.10.19 — 2010.04.19.

Herald Janssen a Holland Haditengerészeti Intézetben végzett tanulmanyok utdn a Holland Kiralyi
Haditengerészetnél mint kommunikacios és kapcsolattarto tiszt szolgalt. Késébb kézgazdasagtan tanulmanyokat
folytatott a Heerlen-i egyetemen, amely utan elsésorban ingatlan és biztositds menedzsmenttel foglalkozott.
Herald A.M.A. Janssent bejegyzett ingatlan értékel6ként tartotta nyilvan a Holland Kiralyi Birdsag és 1984 ota
alapkezelként dolgozott. Kezdetben olyan intézményi befektet6knek dolgozott, mint nyugdijalapok, allami
hatésagok valamint tobbek kozott ingatlanok teriiletén a NATO. Sikeresen inditott és helyezett el projekteket
intézményi befektetoknél. Ezek kapcsan dolgozott Dél-Amerikaban és befektetési bankari ismereteket szerzett
Eszak-Amerikaban. 1997-ben megalapitotta sajat alapkezel6 vallalkozasat az MJM Asset Management Est.-et.
2005-ben kezdeményezte a GENESIS Capital Management Ltd. megalapitasat és azota kezeli a GENESIS
Investments Funds Ltd. befektetéseit. 2008-ban LL.M. fokozatot szerzett vagyonkezelési jogbol a trieseni
University for Human & Social Sciences-en.

Dr. Matarits Tamas
Lakcim: 1025 Budapest, Szeréna ut 40
Megbizatas id6tartama: 2009.10.19 — 2010.04.19.

Dr. Matarits Tamas a pécsi Janus Pannonius Tudomanyegyetem Allam- és Jogtudoméanyi Kardn 1995-ben
szerezte meg ’summa cum laude’ mindsitéssel jogi diplomajat.

Jogi szakvizsgdja letételét kovetden 1998. januar 01-t6l volt principalisaval kdzds ligyvédi irodat alapitott Varga
& Matarits Ugyvédi Iroda néven, mely iroda gazdasagi jogi tevékenységekre specializalodott. Felvasarlasi és
reorganizacios tranzakciok mellett nagy szamban foglalkozott csdd-, felszdmolasi ¢és végelszamolasi
eljarasokban tandcsadasi és jogi képviseleti tigyekkel, mind hitelezdi, mind addsi oldalon.

Az tugyvédi tevékenység mellett hosszll évekig Magyarorszag egyik jelentds felszamold és gazdasagi tanacsado
cége, a Patik & Varga Zrt. igazgatdsagi tagjaként latott el felszamolo biztosi és tanacsadoi feladatokat.
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2000-ben az ELTE Jogi Tovabbképzd Intézetében Eurdpa Jogi Szakjogaszi oklevelet szerzett. A kdzosségi jog
terén megszerzett ismereteit Belgiumban gyarapitotta és kamatoztatta, ahol 2000-ben a CCBE (Council of the
Bars and Law Societies of the European Union) 4ltal a Briisszeli Szabadegyetemmel kdzosen szervezett Eurdpai
Jogi és Igazsagiigyi Egyiittmiikdés témakdrében tartott kurzuson vett részt, melynek folytatasaként egy vezetd
briisszeli igyvédi irodaban dolgozott vendégiigyvédkeént.

Megszerzett szakmai ismeretei és gyakorlata mellett kiterjedt nyelvtudasat is (magyar, angol, német, francia,
olasz, spanyol és horvat) hasznositani kivanta a mindennapi munkaban, igy 2004-ben csatlakozott az akkor
magyarorszagi viszonylatban nagynak szamitd, kizarélag magyar tulajdont, am Kkiterjedt nemzetkozi
tigyfélkorrel rendelkezd Kovacs Réti Szeghed Ugyvédi Irodahoz. Az irodaban irodavezetd helyettes partnerként
az iroda M & A tranzakcids és ingatlanjogi részlegét iranyitotta, mely tevékenység mellett jelentds szerepet
jatszott az iroda nemzetkdzi kapcsolatai kiépitésében és fejlesztésében.

2005. évben az E.ON Hungaria Zrt. iigyvédjeként energiaipari projektekben latott el jogi tanacsadoi feladatokat.
2008 nyaran kivalt a Kovacs Réti Szegheé Ugyvédi Irodabol és Matarits Ugyvédi Iroda néven sajat irodat
alapitott a gazdasagi jogban jelentds tapasztalattal rendelkez6 kollégaival.

A Matarits Ugyvédi Iroda keretében tovabbra is a gazdasagi jog teriiletén tevékenykedik. Tartos és egyedi
megbizasok keretében latja el szdmos magyar és kiilfoldi tarsasag képviseletét, elsdsorban befektetésekkel,
cégfelvasarlasokkal és atszervezésekkel kapcsolatos tanacsadasi, tarsasagi- és cégjogi, valamint
ingatlanfejlesztési és hasznositasi tigyekben.

Ugyvédi tevékenysége mellett elldtja a felvasarlasi és kivasarlasi tandcsadassal foglalkozo Uzleti Broker Zrt.
igazgatosagi elnoki feladatait.

John G. Adair
Lakcim: 3014 W. 111th Place,Westminster, Colorado 80031, USA
Megbizatas id6tartama: 2009.10.19 —2010.04.19.

John G. Adair alapitoja, tars-vezérigazgatdja €s pénziigyi vezetdje a Micro-imaging Solutions, LLC vallalatnak.
2004-t61 részben interim vezérigazgatoként illetve pénziigyi alelnokként dolgozott a Dharmacon, Inc. vallalatnal,
amely a vildg egyik vezetd orvosi és labormiiszer gyarté cégének, a Thermo Fisher Scientific-nek a
leanyvallalata. 1998 és 2004 kozott, mint pénziigyi vezetd dolgozott az Amgen, Inc.-nél. Ezt megel6zéen
pénziigyi igazgatoja és kontrollere volt az AKZO-Nobel N.V. generikus gyogyszergyartod részlegénél valamint
kontrollere és fokdnyveldje volt a NASDAQ-on jegyzett Medical Dynamics, Inc. vallalatnak. John G. Adair
1985-ben BS fokozatot szerzett szamvitelbdl a Colorado Allami Egyetemen, majd 1993-ban a Colorado
Egyetemen MS fokozatot pénziigybdl. John G. Adair bejegyzett konyvvizsgalo.

Robert L. Kubik
Lakcim: 6400 S Fiddler’s GreenCircle, Suite 1840, Englewood, Colorado 80111, USA
Megbizatas id6tartama: 2009.10.19 —2010.04.19.

Robert L. Kubik karrierét az USA Légierejének Katonai Ugyészségén kezdte. A katonai szolgalata utdn a Mobil
Oil Company-nél helyezkedett el mint jogtanacsos, majd késébb a Mobil Oil Indonesia f6 jogtanacsosa lett.
Késobb tobb olaj és gaztarsasag vezetd jogtanacsosa volt, mint a Dome Petroleum Corp USA, az Amerada Hess
Corp ¢és a tdzsdén jegyzett Oil and Gas Partnership Fund. Késobb egy nagy hagyomanyokkal rendelkez6 denveri
csaladi vallalat a The Gates Corporation alkalmazta. Itt szamos funkciot toltott be jogi valamint ingatlanokkal
foglalkozo teriileten, majd késobb elndke lett a csalad szdmara altala alapitott magan gaz €s olajtarsasagnak.
Elndke volt egy fejlett akkumulatorokat gyartd cégnek valamint elsé alelndke egy helyi banknak is. Sokrétli
tarsadalmi szerepvallalasa kapcsan szamos non-profit alapitvany igazgatosagaban vesz részt. Jelenleg
tarsalapitoja a szélerémiivek elemeinek szallitasaval foglalkoz6 Western Pacific Transport, LLC. tarsasagnak
valamint izleti konzulensi munkat végez szamos Denver kornyéki maganvallalat szamara. Jogi doktori
diplomajat az Indiana Egyetemen szerezte.

A Tarsasag Audit Bizottsaganak tagjai
Dr. Matarits Tamas

John G. Adair
Robert L. Kubik
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A Tarsasag BET-re bevezetni szaindékozott részvényeinek ISIN kédja

A jelenleg érvényes szabalyozas szerint a Részvények a mar BET-re bevezetett részvények ISIN kédjat kapjak
meg, amely HU 0000071865.

A Részvények eléallitasa

A 1.333.333 darab 500 forint névértékli névre szoldo dematerializalt, a korabban kibocsatott részvényekkel
azonos jogokat biztositd tdrzsrészvény keletkeztetésének tervezett datuma 2010. aprilis 2.

Részvényesek és tulajdoni részesedésiik

A Tarsasag részvényeseinek hatalyos adatait a Gt. 198.§-aban rogzitetteknek megfeleléen a Tarsasag
Igazgatosaga altal vezetett részvénykonyv szerint a Részvényesek cimil fejezet tartalmazza.

5.2. A Tarsasag torténete és iizleti tevékenysége

A Novotrade Részvénytarsasagot, a késdbbi Genesis Energy Nyrt-t 1983-ban 93 gazdalkodo szervezet alapitotta
124,5 milli6 Ft alaptékével. A Tarsasag kezdetekben miiszaki fejlesztd vallalatként miikodott, szamitogépek
importjaval, értékesitésével, javitasaval foglalkozott és ezekkel kapcsolatos teljes disztribucids rendszert alakitott
ki. Ezen tal szoftverfejlesztést, szakkonyvek kiadasat, valamint taldlmanyok, szabadalmak menedzselését is
végezte. A tarsasag késobb fOobb tevékenységeit gazdasagi tarsasagokba szervezte. 1989-ben a Novotrade
részvényei bevezetésre keriiltek a bécsi telefonkereskedelembe.

Részvényeit 1991. aprilis 9-én 500 millié Ft-os (5 milli6 USD) tékeemelést kovetden bevezették a Budapesti
Ertéktdzsdére. A Tarsasag rendkiviil gyors novekedésével finanszirozasi igénye is jelentdsen novekedett. 1992-
ben a rendkiviil magas hitelkamatok kovetkeztében a megndvekedett kamatterhek jelentésen csokkentették a
tarsasadg jovedelmez6ségét. Ennck javitasa érdekében a tarsasdg drasztikus atszervezési és konszolidacios
programot hajtott végre, behajtotta koveteléseit, megkezdte jol miikodo befektetéseinek értékesitését, mig a
kevésbé sikereseket felszamolta.

A Tarsasagban bekdvetkezett kedvezd gazdasdgi folyamatok és a befektetok megélénkiilt érdeklodése
kovetkeztében a Novotrade piaci megitélése javult, a részvényarak emelkedtek, amely lehetOséget teremtett arra,
hogy a tarsasag 1993-ban bevezesse részvényeit a német tézsdére ,,Freiverkehr” kategoridba.

A Novotrade befektetési tarsasagga alakult, amely meglévd tarsasagait, befektetéseit részben értékesitette (pl.
GGK, ASK, Intermusica, Park Kiado, stb), fobb lizletagai és miikodési tapasztalatai alapjan uj befektetési
lehetdségek, projektek felkutatasaba kezdett, amelyek megvalositasara i pénziigyi és finanszirozasi konstrukciot
alakitott ki.

A Novotrade, mint holding sokszinii portfoliot tartalmazo tarsasag volt, ezért fontosnak itélte, hogy atszervezése
soran a befektetok szamara atlathatobba tegye érdekeltségeinek mozgasat, piaci helyzetét és stratégiai
elképzeléseit. Ennek érdekében erételjes értékesitési stratégiat hirdetett a portfolié tisztitasa érdekében, illetve
olyan informatikai tdmogatottsagot valositott meg, amely biztonsaggal szolgaltatott adatokat a leanyvallalatok
gazdalkodasarol és hatékonyabba tette pénziigyi gazdalkodasukat. A portfolio értékesitésére iranyuld erdteljes
munka lényegében 2003-ban befejezddott, igy az érdekeltségi korbe tartozo tarsasagok szama lecsdkkent.

2000 augusztusaban a Tarsasag elinditotta elsd E-business alkalmazéasat, a Sunbooks konyvdisztriblicios és
logisztikai projektet. Ettdl kezdve a Tarsasag o tevékenységét a konyvdisztribucios és logisztikai projektet
miikddtetd Sunbooks Kft. iranyitasa, ellendrzése, tarsbefekteté keresése jelentette. A Tarsasidg alapvetd
célkitlizése az E-business iizletdg fejlesztése volt. A Tarsasag befektetési portfoligjanak csokkentésével
felszabaduld pénziigyi forrasok és menedzsment id0 teljes egészében e célkitlizés megvaldsitasa érdekében
keriiltek felhasznalasra. A Tarsasag egyre nehezebben tudta biztositani a Sunbooks Kft. tovabbi finanszirozasat,
2006 marciusaban értékesitette a Sunbooks Kft-ben 1év6 69%-os iizletrészét. Ezzel a Tarsasag megvalt stratégiai
iranyultsdganak legfobb elemétdl, uj iizletpolitikai irdnyokat, befektetési lehetéségeket keresett.

A Tarsasag 2005-ben kapcsolatba keriilt a Genesis Technology Fund, lichtensteini bejegyzésti technologiai
alappal, amely a birtokaban 1év6 szabadalmak, 0j technologiai eljarasok megvalositasahoz sziikséges pénziigyi
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er6forrasok megszerzése és a projektek sikeres megvalositdsa sordn igénybe kivanta venni a Téarsasag
menedzsmentjének tapasztalatait és sok éves tOkepiaci jelenlétét. A Tarsasag az évek soran tobbszor hajtott
végre tokeemelést, amelyek adatait az alabbi tablazat foglalja 6ssze.

A Tarsasag altal végrehajtott korabbi részvénykibocsatasok, forgalomba hozatalok

Iddszak Toékeemelés méodja Darabszam Névérték Tipus
1988-1990 | Zartkdri tékeemelés 112 | 250 000 Ft Torzsrészvény
Zartkori tékeemelés 160 | 250 000 Ft Torzsrészvény
Zartkori tékeemelés 41 | 250000 Ft Dolgoz6i részvény alaptékén feliili vagyon terhére
Zartkori tékeemelés 20 10 000 Ft Névre 52010 torzsrészvény
Zartkort tékeemelés 2250 10 000 Ft Dolgozoi részvény alaptkén feliili vagyon terhére
1991-1993 | Zartkdrid tokeemelés 42 500 1 000 Ft Névre sz016 torzsrészvény tulajdonosok részére
Zartkori tékeemelés 66 786 1 000 Ft Névre sz010 torzsrészvény
1995. m4j. | Zartkori tékeemelés 40 000 500 Ft Névre 52610 torzsrészvény
1997. apr. Zartkori tékeemelés 221714 500 Ft Névre 52010 torzsrészvény
1998. m4j. Zartkori tékeemelés 266 057 500 Ft Névre sz0106 torzsrészvény
2002. jan. Zartkori tékeemelés 399 000 500 Ft Névre sz010 torzsrészvény
2006. jul. Zartkorl tékeemelés 4.800.000 500 Ft Névre sz010 torzsrészvény
2007. nov. | Zartkori tékeemelés 1.207.817 500 Ft Névre 52610 torzsrészvény
2009. jul. Zartkori tékeemelés 1.333.333 500 Ft Névre 52016 torzsrészvény

A Genesis Technology Fund a 2006. augusztus 29-én bejegyzett 2,4 milliard Ft Osszegli tOkeemelés révén
meghatarozo (70,57%-o0s) részesedéshez jutott a Tarsasagban. A Tokepiaci torvény eldirasainak megfelelden a
Genesis Technology Fund kotelezd vételi ajanlatot tett a Tarsasag altala nem tulajdonolt tdrzsrészvényeire,
amelyet kovetden tulajdoni ardnya 70,63%-ra ndtt. Ezzel a Térsasag a tobb évtizede kiilonb6zd
csucstechnoldgiai ipardgakban befektetési tevékenységet folytatdé Genesis csoport tagjava valt. A Tarsasag
cégnevét a 2006. november 28-1 kozgyiilés Genesis Energy Befektetési Nyilvanosan Miukodo
Részvénytarsasagra valtoztatta.

A Genesis csoport egyik kiemelt célja, hogy a csucstechnologiai fejlesztések teriiletén szerzett tapasztalatait a
megjuld energiatermelés teriiletén is kamatoztassa, napenergia hasznositasat szolgalé berendezések gyartasa
révén. A Genesis fotovoltaikus napelemeket eldallité gyarak épitésének tervezését és megvalositasat kezdte meg.
A Tarsasag teljes mértékben az 0j profilra Gsszpontositott, az 0j tulajdonos teljes korii portfolio-tisztitast
igényelt, a Tarsasag tulajdonaban allo, nem napelem-gyartashoz kapcsolodo befektetéseit értékesitette.

A Genesis Energy az eredeti iizleti tervek szerint harom helyen, Magyarorszagon, Spanyolorszagban ¢és
Szingapurban szandékozott napelem gyarakat létesiteni. A Tarsasdg a magyarorszagi beruhazas végrehajtasara
2006. novemberében megalapitotta a Genesis Solar Magyarorszag Kft-t, a spanyolorszagi projektet pedig a 2006
oktoberében vasarolt Genesis Solar (Espana) S.L. spanyol bejegyzésti cég segitségével tervezi megvalositani.
2007-ben 75%, mig 2009-ben tovabbi 25% részesedést szerzett a szingapuri, késdbbi nevén Genesis Solar
Singapore Pte. Ltd.-ben, amely az azsiai projekt gazdaja.

A Tarsasag iizleti terveiben vékonyréteg technologian alapuld napelemek gyartasa szerepel. A vékonyréteg
napelemekre a hagyomanyos napelemekhez képest alacsonyabb csucsteljesitmény jellemz0, ugyanakkor a teljes
napi hatasfok megegyezik, vagy jobb a hagyomanyos tipusénal. Az amerikai Applied Materials cég altal
kifejlesztett és az LCD iparagban mar alkalmazott technoldgidra jellemzd, hogy csak vékony aktiv réteg
szilkséges a hordozoé felilletén, a nagy panelek gyartdsa néhany technologiai lépésben megoldhato,
Osszességében kisebb az alapanyag felhasznalas, a gyartasi koltségek alacsonyabbak és biztos az alapanyag
ellatas.

A Genesis Solar Espana S.L. megkapta a Cadizban épitendé 100 MWp éves gyartasi kapacitasu napelem
gyaranak épitési engedélyét. A Genesis Energy tobb tokeemelést hajtott végre spanyol leanyvallalatdban a
beruhazas finanszirozasa érdekében.. A Genesis Solar Espana S.L. jegyzett tokéje a 2009. januar 30-i bejegyzést
kovetdéen 7,247,766 Euro lett. A tékeemelés célja, hogy a megvaldsitandd gyarberuhazasok koltségeit a
projekttarsasagok viseljék, illetve a hitelfelvételhez és a tamogatasok igénybevételéhez sziikséges Onerd
rendelkezésre alljon.

A 98 MWp éves teljesitményre képes napelem gyarto iizemek létesitésének beruhazasi kdltsége a spanyol gyarra
vonatkoz6 iizleti tervek szerint 157.2 millié eur6. A Genesis Solar Espana S.L. 14,67 milli6 eurd vissza nem
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téritendd készpénztamogatasban részesiil az andaluziai korméany beruhazés 0szténzé programja alapjan, illetve
5,64 milli6 eur6 vissza nem téritendd készpénztamogatast kap a spanyol gazdasigi minisztériumtol a Cadiz-ban
tervezett napelem gyar felépitéséhez. A teljes igénybe vehetd tamogatasi 6sszeg 20,31 millio eurd, amely a teljes
tervezett beruhazasi 0sszeg kozel 14%-a. 2009-ben a Genesis Solar Espaifia S.L., a korabban megitélt allami
tamogatasok mellett az allami elkételezettség tovabbi bizonyitékaként tiz éves lejaratra 4,5 Millio Euro
kamatmentes kdlcsont is kapott. A teljes odaitélt 6sszeget a spanyol vallalatnak kifizette az Andalaziai Ipari,
Kereskedelmi és Turisztikai Minisztérium az El Puerto de Santa Mariaban tervezett projekt szamara. 2009
novemberében a spanyol leanyvallalat lezarta versenytargyalasi folyamatot és kivélasztotta a gyarépiiletet
megépitését végzo kivitelezot a Bahia San Kristobal, S.L. —t, amely 30 éves sikeres multtal és tapasztalattal
rendelkez6 kozepes méretli maganvallalat.

2008-ban a Tarsasag ¢és a tatabanyai ipari park fejlesztdje, az IPH Kft. szerz6dést irt ala, amelyben a Genesis
Solar Magyarorszag Kft. megvasarolta az ipari park teriiletén 1évé 75.000 m2-es teriiletet. A megfeleld
atmindsitési, telekalakitasi, tereprendezési és infrastrukturalis munkak elvégzésre keriiltek. Az év masodik
felében jelentkezd likviditasi problémak miatt a leanyvallalat nem tudott szerzddés szerint teljesiteni és
megallapodott az IPH Kft-vel a fizetés atiitemezésében. A gazdasagi valsag ¢s a tékepiacok besziikiilése miatt a
Tarsasag gy dontott, hogy sziikds forrasait a spanyolorszagi gyar épitésére koncentralja. Ezért a Tarsasag
magyarorszagi beruhazasi terveit kénytelen volt feladni, az IPH Kft. felé fennallo kotelezettségét az elhalasztott
fizetési hataridore sem tudta teljesiteni. A Tarsasag Igazgatotanacsa a magyar projekt atmeneti elhalasztasara
kényszeriilt. A veszteségek rendezése érdekében a Tarsasdg a GSH jegyzett tokéjét 55 millio Forintra
csokkentette.

A Tarsasag az azsiai terjeszkedés els6 1épéseként a Tarsasag 75% tulajdonrészhez jutott az STP Technologies
Pte. Ltd. tulajdonaban 1évé STP Production Pte. Ltd.-ben, amelynek nevét Genesis Solar Singapore Pte. Ltd.-re
valtoztatta. Az akvizicio célja az volt, hogy azsiai helyszinen hozzanak létre vékonyfilm napelem gyart6 bazist.
A kisebbségi tulajdonrészt a Genesis Investment Fund Ltd., a Genesis Energy Nyrt. tobbségi tulajdonosa szerezte
meg, igy a tarsasag 100%-os tulajdonrésze a Genesis csoport érdekeltségébe keriilt. A 2009 végén lezajlott
tékeemelésbdl szarmazod forrasbol a Tarsasag megvasarolta a Genesis Solar Singapore Pte. 25%-s iizletrészét is.

A Genesis Energy Nyrt. és az Infinite Technologies AG miiszaki egyiittmiikodési megallapodast irt ala, amely
szerz6dés alapjan biztositott az a hosszl-tavi miiszaki, technologiai hattér, amely a Tarsasag altal tervezett

N

szinten meghatarozo szerepet jatszik a félvezetd és a napelem gyartas mérnoki hatterének biztositasaban.

A Téarsasag 4,5 millié eurdért megvasarolta azt a know-how-t, amely a vékonyréteg napelemet gyartd sorok
létesitésének és optimalis miikodésének alapfeltétele és elengedhetetleniil sziikséges annak érdekében, hogy a
megvasarolni szandékozott technoldgia minél nagyobb nyereséget biztositson a Tarsasag tulajdonosai szdmara.
A vasarlas koltségeit mindharom leanyvallalat kdzosen fogja viselni.

A Tarsasag atvaltoztathaté kotvény kibocsatasara 2007-ben szerzédést irt ala a GEM Global Yield Fund-dal
(GEM). A vilagpiaci folyamatok kovetkeztében kialakult tézsdei arfolyamok Osszeomldsa mindeddig
megakadalyozta, hogy az egyiittmiikodés keretében a Genesis Energy a tdkebevondsra atvaltoztathatod
kotvényeket bocsasson ki. A szerzodés 2010 végéig érvényben van.

Genesis Energy készen allt arra, hogy részvényeinek masodlagos forgalmazasat az USA-ban megkezdje. Az
amerikai piacon kialakult likviditasi helyzet miatt azonban a tarsasag vezetése gy itélte meg, hogy a részvények
bevezetésével és forgalomban tartdsaval kapcsolatos koltségek nincsenek aranyban az amerikai piac
lehetéségeivel, igy a masodlagos forgalomba hozatal nem iddszerii. A bevezetési folyamat lezarasara semmilyen
idéponti garanciat nem lehet adni a jelenlegi globalis piaci viszonyok €s az amerikai befektetési bankokat ért
példa nélkiil all6 kedvez6tlen események miatt.

2009. augusztus 11-én a Genesis Energy Befektetési Nyrt. és a Cogenco International Inc., Denver, USA
adasvételi szerzodést (SPA) kotottek a Genesis Energy mindharom leanyvallalatanak értékesitésérol. A Cogenco
International Inc. idékdzben Genesis Solar Corporation-ra (GSC) valtoztatta a nevét A Tarsasag mar 2009.
aprilisaban nyilvanossagra hozta, hogy a GSC és a Genesis Energy kozos szandéknyilatkozatot irt ald arrol, hogy
a GSC megkivanja vasarolni a Genesis Solar Espafia, S.L. (GSE), a Genesis Solar Singapore Pte. Ltd. (GSS)
valamint a harmadik lednyvallalat, a Genesis Solar Hungary Kft (GSH) {izletrészeit illetve részvényeit. Az SPA
bizonyos kotelezettségeket ir el6 a Felek szamara és kiilonbozé 1épések megtételét feltételezi a szerzodés
hatalyba 1épése el6tt és utan. Miutan a szerz6dés hatalyba 1épése szamos megel6z6 feltételhez kotott, ezért a
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GSC a tranzakci6 lezarasat nem tudja garantilni. A szerzédést a 2009. szeptember 15-én tartott rendkiviili
kozgyiilés jovahagyta.

A a GSC és a Genesis Energy kozotti szerzodés két alkalommal modositasra kertilt. A jelenleg érvényben 1évo
megallapodas szerint a GSC megvasarolja a GSE, a GSS azaz a Genesis Energy leanyvallalatainak Gsszes
tulajdonrészét (a tovabbiakban a GSE és a GSS egyiittesen, mint Megszerzett Vallalatok), és a tarsasag altal
tulajdonolt know-how is, valamint tovabbra is folytatdlagosan fenntartja vételi opcidjat a GSH 0Osszes
tizletrészére.

A GSC ¢és Genesis Energy megallapodasa alapjan a megvasarlasra keriild leanyvallalatok iizletrészeinek illetve
részvényeinek ellenértékeként a Genesis Energy 9.333.333 db GSS torzsrészvényt kap. Az adasvételi szerzodés
(SPA) mésodik modositasa rendelkezik az ellenértékként tadasra keriil6 6sszes részvény allokaciojarol:

* A GSE 100% tizletrészének fejében a GSC a tarsasag Gjonnan kibocsatandé tdrzsrészvényeibol
7.000.000 darabot illetve 1 darab specialis jogokat biztositd A sorozatu részvényt ad;

= A GSS 100% izletrészének ellenértékeként a GSC a tarsasag ujonnan kibocsatando
torzsrészvényeibdl 2.000.000 darabot ad;

= A Megszerzett Vallalatokba keriil6 know-how ellenében a GSC a tarsasag tjonnan
kibocsatando torzsrészvényeibdl 336.493 darabot ad.

A tarsasagok tulajdonrészeinek megszerzéséig, azaz a tranzakcio lezarasaig a GSC U torzsrészvényeinek
kibocsatasa nem torténik meg.

A GSC-nek lehet6sége nyilik arra, hogy a tranzakciot két kiilon 1épésben zarja le. A GSC-nek lehetdsége van a
GSE teljes tizletrészének megszerzésére vonatkozo tranzakcid zarasara barmikor 2010. marcius 1-e eldtt és aztan
valaszthatja a GSS teljes lizletrészének megszerzésére vonatkozo tranzakcid zarasat legkésébb 2010. marcius 1-
ig vagy abban az id6pontban, amikor az amerikai versenyjogi szabalyok szerint megkdvetelt hataridok eltelnek.
Ugyanakkor a GSC lezarhatja egyszerre a két leanyvallalat megszerzésére vonatkozo tranzakciot a modositott
részvény adasvételi szerzodésben foglalt id6korlaton beliill. Amennyiben a GSC a GSE és a GSS teljes
lizletrészét két kiilon 1épésben szerzi meg, akkor GSC a know-how-ra vonatkoz6 tranzakcidt barmelyikkel egytitt
lezéarhatja.

A Genesis Energy a Genesis Capital Management Ltd. kapcsolt vallalkozasa, aki egyuttal jelentdés mértékiit GSC
részvényes is. 2009. junius 15-én a Genesis Capital Management Ltd.-nek kozvetleniil vagy kozvetve 85 %-os
részesedése volt a GSC kibocsatott torzsrészvényeibol. A Genesis Capital Management Ltd. tartozik mind a
Genesis Energy, mind a GSC cégeknek, mely kotelezettségek teljes mértékben kifizetésre keriilnek a fenti
tranzakciok lezarasaval egyidejiileg.

Az Igazgatotanacs — élve a Genesis Energy Befektetési Nyrt. kdzgyllése altal hozott, 1/2008. (X.27.) szami
kozgylilési hatarozataban biztositott felhatalmazassal — 2009. jalius 9-n dontétt arrdl, hogy a Részvénytarsasag
alaptékéjét ) részvények zartkor(i forgalomba hozatalaval, pénzbeli hozzajarulas ellenében, legalabb
283.333.000 forinttal és legfeljebb 833.330.000 forinttal felemeli. Az alaptdke emelés soran kibocsatandé uj
részvények kibocsatasi értéke: 3,00 Euro/db torzsrészvény, melyek jegyzésére 2009. augusztus 14-ig volt
lehetdség.

Az Igazgatétanacs a Genesis Capital Management Ltd. részvényes kérése alapjan Ggy dontott, hogy a jegyzési
hataridét 2009. szeptember 14-ig meghosszabbitja. Ugy itélte meg, hogy pétlolagos iddre volt sziiksége a
részvényeseknek ahhoz, hogy a GEIl-be torténd potencidlis befektetésiik szempontjabol az 1) helyzetet
értékelhessék. Uj informacié volt szamukra egyrészt, hogy az andaliziai Ipari, Kereskedelmi és Turisztikai
Minisztérium 4,5 Millio Eurd hitelt folyositott az El Puerto de Santa Maria-ban tervezett projekt szamara,
masrészt az is, hogy a Genesis Energy Befektetési Nyrt., mint elado és a GSC International, Inc. mint vevd
kozott a leanyvallalatok értékesitésére vonatkozo megallapodas (SPA) jott 1étre annak érdekében, hogy a harom
projekt finanszirozasa akvizicio utjan megvaldsulhasson.

Az Igazgatotanacs 6/2009. (IX. 14.) szamu 2009. szeptember 14-i hatarozataval ugy dontott, hogy a kordbban
2009. szeptember 14-ig meghosszabbitott jegyzési hatarid6t technikai okokbol kifolyolag ismételten, 2009.
oktober 12. napjaig meghosszabbitotta.

A kibocsatassal 0sszefliggd jegyzési folyamat oktoberben sikeresen lezarult. Ennek eredményeként a Tarsasag
részvényesei jegyzési els6bbségi joguk alapjan dsszesen 4.000.000 Euro kibocsatasi értéki, 1.333.333 darab v,
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egyenként 500 Ft névértékli dematerializalt torzsrészvény atvételére vallaltak kotelezettséget és a hivatkozott
igazgatotanacsi hatarozatban eldirt pénzbeli hozzajarulas 6sszegét teljes egészében befizették. Ennek alapjan az
alaptéke emelés Gsszege 666.666.500 Ft. Egy részvény szamitott jegyzési értéke 809 Ft. A részvények atvételére
vonatkozo eldzetes kotelezettség vallalo nyilatkozatot tevé Genesis Capital Management Ltd. 853.524 darab és a
Térsasag akkori vezérigazgatdja, Dr. Rényi Gabor érdekeltségében 1év6 Acquisition Pro Ltd. 479.809 darab
részvényt jegyzett.

A tokeemelés sikeres lezarasat kovetden az Igazgatotanacs két jelentds tranzakciot hajtott végre. Egyrészt a
Téarsasag megvasarolta a mar 75%-ban tulajdonolt GSS kisebbségi tulajdonrészét a kapcsolt vallalkozasnak
mindsiilo {6 tulajdonostdl, a Genesis Investment Funds Ltd.-t6l. Ennek a tranzakcionak a révén eleget tud tenni a
GSC céggel kotott adasvételi szerzodés azon feltételének, hogy a leanyvallalatok 100%-a keriiljon értékesitésre.
(A Tarsasag 2009 decemberében megvasarolta a GSE kisebbségi — 2db részvény - tulajdonrészét is az SPA-ben
eloirt feltételeknek megfelelGen.)

A masik jelentés nagysagrendii tranzakcio, amelyet a tékeemelés finanszirozott, a Tarsasag szallitdival kotott
szerzOdések felbontasabol eredd Osszegek megfizetése volt az SPA — ben eldirt feltételeknek megfeleléen
beleértve a vezérigazgatd végkielégitését is, aki felajanlotta lemondéasat a tervezett valtozasok eldsegitése
érdekében.

A 2009. oktober 19-i kozgyiilés a feladatok Ujraclosztasa érdekében igy hatarozott, hogy az Igazgatotanacs
Osszetételét megvaltoztatja. A Genesis Energy Befektetési Nyrt. Igazgatotandcsa személyi Osszetételének
megvaltoztatasa azt tiikrozi, hogy a Genesis Solar Corporation-nel kotott szerzédéssel és az iizletpolitikai
célkitlizésekkel Osszhangban az Igazgatotanacson belill novekedjen az amerikai lizletemberek és pénziigyi
szakemberek szama.

Az SPA teljesitését kovetden a Genesis Energy tulajdonosainak donteniiik kell a Tarsasag jovojérol. A GSC
részvények amerikai t6zsdére torténd bevezetését kovetden lehetdség nyilik arra, hogy a Genesis Energy
részvényesei részvényeiket Genesis Solar Corporation részvényekre cseréljék.

5.3. A Téarsasag fobb befektetési portfolio elemeinek rovid attekintése

Genesis Solar Espana S.L.

A Tarsasag 2006. oktoberében megvasarolta a Genesis Solar Espana S.L. spanyol bejegyzésii cég 99,99%-at. A
Genesis Solar Espana S.L. feladata a spanyolorszagi napelemgyar projekt megvaldsitasa. A Tarsasag tervei
szerint el6szor Spanyolorszagban kezdi meg a napelemgyar felépitését. Az ingatlan, ahol a gyar felépitésére sor
kerill a lednyvallalat tulajdonaban van. A Genesis Solar Espana S.L. leanyvallalat megkapta a Cadizban épitendd
100 MWp éves gyartasi kapacitasii napelem gyaranak épitési engedélyét. A Genesis Energy tobb tokeemelést
hajtott végre spanyol leanyvallalataban a beruhazas finanszirozasa érdekében. A Genesis Solar Espana S.L.
jegyzett tokéje a 2009. januar 30-i bejegyzést kdvetden 7,247,766 Euro lett.

A 98 MWp éves teljesitményre képes napelem gyarto iizemek létesitésének beruhazasi koltsége a spanyol gyarra
vonatkozo {iizleti tervek szerint 157.2 millié eur6. A Genesis Solar Espana S.L. 14,67 milli6 eurd vissza nem
téritendd készpénztamogatasban részesiil az andaluziai kormany beruhazas 6sztonz6 programja alapjan, illetve
5,64 millié euro6 vissza nem téritendd készpénztamogatast kap a spanyol gazdasagi minisztériumtol a Cadiz-ban
tervezett napelem gyar felépitéséhez. A teljes igénybe vehetd tamogatasi sszeg 20,31 millié eurd, amely a teljes
tervezett beruhdzasi dsszeg kozel 14%-a. 2009-ben a Genesis Solar Espaiia S.L., a korabban megitélt allami
tamogatasok mellett az allami elkdtelezettség tovabbi bizonyitékaként tiz éves lejaratra 4,5 Millio Euro
kamatmentes kolcsont is kapott. A teljes odaitélt Osszeget a vallalatnak kifizette az Andaluziai Ipari,
Kereskedelmi ¢és Turisztikai Minisztérium az El Puerto de Santa Maridban tervezett projekt szdmara. 2009
novemberében a spanyol lednyvallalat lezarta versenytargyalasi folyamatot és kivalasztotta a gyarépiilet
megépitését végzo kivitelezot a Bahia San Kristobal, S.L. —t, amely 30 éves sikeres multtal és tapasztalattal
rendelkez6 kozepes méretli maganvallalat.

Genesis Solar Magyarorszag Kft.
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2006 novemberében alapitott projekt cég, amelynek feladata a magyarorszagi napelemgyar megépitése. 100%-
ban a Tarsasag tulajdona. A Tarsasag 270 milli6 Ft-tal megemelte a magyar leanyvallalat 3 millio Ft-os
alaptékéjét. A Genesis Solar Magyarorszag Kft. 37,5 millio eurd igénybe vehetd adokedvezmény lehetsége
mellett, de annak terhére 2 milliard Ft vissza nem téritend6 készpénztamogatasban részesiilhetett volna a magyar
kormanytol egyedi kormanydontés alapjan. A megitélt tamogatasokhoz utdlagos finanszirozassal, teljesités
aranyosan, a meghatarozott 6ner6 igazolasa mellett lehetett volna hozzajutni.

2008-ban a Tarsasag ¢és a tatabanyai ipari park fejlesztdje, az IPH Kft. szerzédést irt ala, amelyben a Genesis
Solar Magyarorszag KFt. megvasarolta az ipari park teriiletén 1évo 75.000 m2-es teriiletet. A megfeleld
atmindsitési, telekalakitasi, tereprendezési és infrastrukturalis munkak elvégzésre keriiltek. Az év masodik
felében jelentkezd likviditdsi problémak miatt a lednyvallalat nem tudott szerzddés szerint teljesiteni és
megallapodott az IPH Kft-vel a fizetés atiitemezésében. A gazdasagi valsag és a tokepiacok besziikiilése miatt a
Téarsasag Ggy dontott, hogy sziikds forrasait a spanyolorszagi gyar épitésére koncentralja. Ezért a Tarsasag
magyarorszagi beruhazasi terveit kénytelen volt feladni, az IPH Kft. felé fennallo kotelezettségét az elhalasztott
fizetési hataridére sem tudta teljesiteni. A Tarsasag IgazgatOtanacsa a magyar projekt atmeneti elhalasztasara
kényszeriilt. A veszteségek rendezése érdekében a Tarsasdg a GSH jegyzett tokéjét 55 millio Forintra
csokkentette.

Genesis Solar Singapore Pte. Ltd.

A Tarsasag az azsiai terjeszkedés elsd l1épéseként 2007 juliusaban egyiittmiikodési megallapodast irt ald az STP
Technologies Pte. Ltd.-vel, majd az év végén a Tarsasag 75% tulajdonrészhez jutott az STP Technologies Pte.
Ltd. tulajdonaban 1évé STP Production Pte. Ltd.-ben, amelynek nevét Genesis Solar Singapore Pte. Ltd.-re
valtoztatta. A kisebbségi tulajdonrészt a Genesis Investment Fund Ltd., a Genesis Energy Nyrt. tobbségi
tulajdonosa szerezte meg, igy a tarsasag 100%-os tulajdonrésze a Genesis csoport érdekeltségébe keriilt. Az
akvizicio célja, hogy azsiai helyszinen hozzanak 1étre vékonyfilm napelem gyartd bazist. A 2009 végén lezajlott
tékeemelésbdl szarmazo forrasbol a Tarsasag megvasarolta a Genesis Solar Singapore Pte. 25%-s lizletrészét is,
amely még nem keriilt cégbejegyzésre.

A Tarsasag érdekeltségeinek konyv szerinti értéke

eFT
Cégnév | 2009. 12.31 |
Genesis Solar Espana S.L. 1.865.912
Genesis Solar Magyarorszag Kft. 3.000
Genesis Solar Singapore Pte. Ltd. 399.285

54. A portfoliotarsasagokkal kotott jelentosebb szerzédések

A Tarsasag és leanyvallalatai kozotti kolcsonszerzodéseket a 2.2.2 pont alatt ismertettiik.
5.5. A Tarsasag stratégidja, jovoképe és célja

5.5.1. 98 MW csuicskapacitasu vékonyréteg napelemeket gyarto iizemek létesitése
A Tarsasag vékonyfilm napelemeket el6allit6 tizemek 1étrehozasat tervezi.

A megvalositashoz szilkséges forrast biztositd potencialis tokebefektetd érdekeltsége amerikai tarsasag
részvényeinek vasarlasdban all fenn, ezért dontott az Igazgatdtanacs az SPA-ben leirt konstrukcio
megvaldsitasarol, a leanyvallalatok értékesitésérol. Terveik szerint a Genesis Energy részvényeit Genesis Solar
Corporation részvényekre lehet majd becserélni, amelynek kovetkeztében a magyar tézsdei tarsasag
részvényesei a valamelyik amerikai t6zsdén jegyzett Genesis Solar Corporation részvényeseivé valnak. Az SPA-
ben meghatarozott cserearany 1:1.

cres

létrehozédsara vonatkozoan. A jelenlegi tOkehidnyos helyzetben az Igazgatotanacs dontése alapjan azonban a
spanyolorszagi projekt élvez els6bbséget.

Napelem
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A kornyezetbarat, megjuld energiatermelés kézenfekvé modja a Foldre sugarzott napenergia kozvetleniil
villamos energiava torténd atalakitasa, amelyet fotovoltaikus (angolul photovoltaics, roviditve PV). eszkozokkel,
a napelemekkel végezhetiink. A PV technologiat a mozgd alkatrész nélkiili modularis felépités, csendes,
kibocsatas-mentes, megbizhatd miikodés jellemzi. Alkalmazasi lehetésége rendkivill széleskori, igy
nagymértékben hozzajarulhat jovobeli energiaigényeink kielégitéséhez.

A Tarsasag vevoi

A napelem gyar termékeit varhatéan elsdsorban a napelem farmokat {izemeltetd tarsasagok és erémiivek, azaz a
végfelhasznalok fogjak vasarolni.

A koncentralt vevéi kor nem igényel koltséges marketing tevékenységet. A jelenlegi kindlati piacon a Téarsasag
altal gyartott alapelemek értékesitése elsdsorban elészerzédések alapjan johet 1étre, de felmeriilt az Ggynevezett
vertikalisan integralt iizleti modell alkalmazésa is, amikor a Térsasag a napelem gyartas mellett belépne a
napelem farmok épitésének és lizemeltetésének piacara is. Erre ma mar szamos példa akad (First Solar az USA-
ban) a vilagpiacon. Ebben az esetben a belsé elszamold aron a sajat épitésii napelem farmokon telepitett
napelemek végso soron az eldallitott elektromos aram értékesitése soran termelnek bevételt illetve profitot.

Beruhazas

Felmérések bizonyitjak, hogy a PV technologidk elterjedését leginkabb gatld tényez6 mai napig a beruhazas
koltsége és viszonylag hosszlidejii megtériilése. Bar az elmult évtizedek tendencidja alapjan elmondhato, hogy a
PV rendszerek altal termelt villamos energia ara 2015-ig az Eurdpai Uni6 déli allamaiban, 2020-ig pedig t6liik
északabbra is versenyképes lesz a hagyomanyos, fosszilis alapu (szén, f6ldgaz, olaj) termelésre alapozott dram
araval.

Befektetési szempontbol elmondhatd, hogy a PV rendszerek piaca — a gazdasagi valsag ellenére is —
folyamatosan novekszik, az iparag fellendiilében van. Az elmult 6t évben vilagszerte az installalt PV kapacitas
atlagosan 39%-kal nétt. Az elmult 3 évben épiilt ki a ma miikddd Osszes kapacitas kozel 50%-a. Kedvezd
szabalyozasi kdrnyezetben 2009 végére 7GW, 2013-ra 22GW PV gyartasi kapacitas allhat rendelkezésre. 2020-
ra a PV varhatoan az energiapiac 75%-val versenyképes lehet. A mai technologiakkal akar a teljes energiaigény
12%-anak a kielégitése is elérhetd PV rendszerekkel.

A napelem-gyarto6 tizem létesitésének beruhazasi koltsége a Tarsasag iizleti tervei szerint nagysagrendileg 157
millié eurd. A sziikséges forrasokat a Tarsasag részben sajat erébdl, részben a mar végrehajtott, illetve tovabbi
tédkeemelésbdl illetve hitelfelvétellel kivanja finanszirozni. Ezen tilmenden a Tarsasag igénybe kivanja venni a
lehetséges allami és Eurdpai Unids timogatasokat is.

Munkaer6 sziikséglet

A harom vékonyréteg napelem gyart6 izem varhatdéan 200, tobbségében magasan képzett alkalmazottat fognak
foglalkoztatni. Tekintettel a gyartas soran alkalmazott magas szinvonal(l technolégiara az iizem ,,atlagon feliili”
képesitési elsddlegesen helyi munkavallalokat kivan alkalmazni.

5.5.2. A Téarsasag fo tulajdonosainak befektetései és részesedései

A Tarsasag tobbségi tulajdonosa a Genesis Investment Funds Ltd., amely alatt két nyilt végli alap a Genesis
Technology Fund, valamint a Genesis Biotechnology Fund mtikodik.

A Genesis Technology Fund elsdsorban magas technologiai szinvonalat képvisel6 és természetbarat technoldgiat
fejleszté termeld vallalatokba fektet a hatékonysag novelésének tamogatasa érdekében. Ezek a tarsasagok
bizonyitott technologia alkalmazasaval allitanak el6 tiszta alapanyagokat, amelyeket példaul a napelem-gyartas
teriiletén és a félvezetd iparban hasznalnak fel.

A Genesis Biotechnology Fund olyan egészségiligyi kutaté tarsasdgokba fektet, amelyek els6sorban
alapbetegségeket és sulyos komplikaciokat okoz6 gyulladasokkal foglalkoznak. Az alap ezen til génekkel és
fehérjékkel kapcsolatos kutatasokba fektet. Ezen kutatasok eredményei varhatdéan az onkolodgia teriiletén
hasznalhatok majd fel.

A Genesis Investment Fund 2009 augusztusi adatok szerint mintegy 13,9 millio6 USD értékii vagyont kezel,
amelybdl 3 milli6 USD a Genesis Technology Fund-ban, 10,9 milli6 USD pedig a Genesis Biotechnology Fund-
ban talalhato.
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6. A TARSASAG FO PIACAINAK ES VERSENYTARSAINAK BEMUTATASA

A Nemzetkozi Fotovoltaikus Szovetség (EPIA) ennél a 20/20/20-as iranyelvet tiizte ki célul, azaz a 2020-ban
felhasznalando energia 20%-at kell megujulé energiaforrasbodl biztositani, csdkkenteni kell a megujuld energia
koltségeit 20%-kal és egyidejlileg az liveghazhatast okozo gazok kibocsatasat is 20%-kal kell cs6kkenteni. Ebbol
4-12% szarmazhat realisan a fotovoltaikus (PV) alkalmazasok révén

Bar a piacon mar jelenleg is elérheték és széles korben alkalmazasra keriilnek a megbizhaté napelemes
rendszerek, ahhoz, hogy meghatdroz6 energiaforrassa valhassanak, elengedhetetlen a technologia
tovabbfejlesztése. Csucsidében mar jelenlegi arukon is versenyképesek ezek a rendszerek a hagyomdanyos
halozati forrasokkal, vagy pl. a fiiggetlen dizel-generatorokkal, de még nem versenyképesek a fogyasztoi vagy
nagybani arampiaci arakkal. A végfelhasznaloi arak jelentds csokkentésére van sziikség, és erre megvan a
lehetdség is. Erre mutatott ra a Photovoltaic Technology Research Advisory Council (PV TRAC) 2005-ben
kiadott ,,4 Vision for Photovoltaic Technology” tanulmanya.

Az EU rovidtava, 2015-ig terjedd idészakra vonatkozo K+F célja a fotovoltaikus Gton termelt villamos energia
aranak oly mértékli csokkentése, hogy Dél-Europaban elérje a kisfogyasztokra érvényes villamos energia
fogyasztoi arszintet. A 2015 utani folyamatos arcsokkentés 2020-ra valdsziniileg Eurdpa legtobb orszagaban
hasonl6 eredményre fog vezetni. A PV ipar szandéka, hogy napelemes rendszerekkel KWh-kénti eldallitasi
koltséget 2020-ra 10 Eurocent ala szoritsa.

6.1. A napelem gyarté szektor

Befektetési szempontbol elmondhatd, hogy a PV rendszerek piaca — a gazdasagi valsag ellenére is —
folyamatosan novekszik, az iparag fellendiilében van. Ennek elsé jelei mar lathatok, a befektetok egyre nagyobb
szamban valasztjak ezt a szektort. Az elmult 6t évben vilagszerte atlagosan 39%-kal nétt az installalt PV
kapacitas (5. abra). A miik6do kapacitasok kozel 50%-a az elmult 3 évben épiilt ki!
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5. abra Az az dsszes napelemes berendezés teljesitményének novekedese az EU27 tagallamaiban és vilagszerte
(Forras: Adel El Gammal, EU PV Platform, 4th General Assembly, Vienna)

Mindekdzben a globalis PV termelési kapacitas ugrasszeriien megnohet, egyes becslések szerint (EPIA) 2030-ig
kozel exponencialisan: 80-szoros novekedéssel szamolhatunk vilagszerte és legalabb 10-szeressel Europaban. A
jelenlegi fejlodési litemet tekintve 2030-ra a vildg népességének legalabb 15%-at, optimista becslésekkel Europa
lakossaganak 50%-at fotovillamos energidval lehet ellatni. Mindehhez megfeleld Osszehangolt szabalyozasi
rendszer sziikséges.

35



2007 2010% 2020 * 2030%

Evente installalt kapacitds 1.7GW 3.6GW 16GW 28GW

Osszes kapacitis (GW) 4.6GW 13.5GW 100GW 360GW

Elektromos aram termelés (TWh) 4.7 14 120 430

Halozatba kapcsolt PV rendszerek altal termelt haztartasi

aramot hasznaldk szama (millio £6) 3 9 80 280
*eldrejelzés

A 2008 évi 5,95 GW telepitett kapacitas megoszlasat a kovetkezo abra szemlélteti:

Rest of Europe  United States,
w0z oW (o€l 0316w
ROW), S G taly, 0.28 GW

Source: Solarbuzz LLC

A vilaggazdasagot stjto pénziigyi valsag ezt az iparagat sem keriilte el, igy a novekedés rata 2008-ban és 2009-
ben messze az el6z6 iddszakra jellemz6 rata ala csokkent. Mas tényezok is kdzrejatszottak a megtorpanasban.
Hosszll ideig a termelési kapacitasok szikdssége miatt a félvezetd mindségli szilicium ara magas volt. A
korabban emiatt megkezdett és az elmult két évben belépd kapacitds ndvekedés eredményeképpen a félvezetd
mindségli szilicium piaci ara a 2008 évi kilogrammonkénti 500 USD-t meghaladd szintrél 54 USD-ra csokkent.
A folyamatosan novekvd gyartd kapacitasokat 1étrehozo, elsGsorban azsiai gyartok, a valsag hatasara csokkent
igények miatt jelentds arcsokkentést voltak kénytelen végrehajtani. Természetesen az arcsokkentés, ha kisebb
mértékben is, de kompenzalta az igények csokkenését. A trendekbdl lathatd, hogy azok a gyartok, amelyek
jelentds fejlesztésekkel csokkenteni tudtdk az 1 Wp kapacitasra esé gyartasi koltségeiket jelentds elonyre tettek
szert.

A vékonyréteg napelemek gyartoinak piacan a sajat gyartasi technologiat hasznald amerikai First Solar, a japan
Sharp és Kaneka toltenek be vezetd szerepet.

A 2006-2011 id6szakra vonatkozo, minden gyartasi technologiat magéaba foglald kereslet/kinalat elorejelzése a
kovetkez6 abran lathato:
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CAGR.

Demand 2006 2007 2008e 2009e 2010e 2011e 0O7%e-]ie
Module Supply (MWp) 1786 2920 5617 8332 13 964 18 821 59%
Module Price (€) 325 3,09 298 226 1,87 164 -I5%
Price Development 1,6% -49% -36% -24,0% -175% -12,0%

New Insallations in MW_

Germany 830 1200 1834 2176 2515 2512 20%
France 10 40 105 340 665 1334 140%
Italy 5 40 190 516 761 1435 145%
Spain 109 465 2708 500 500 500 2%
Greeced 5 10 25 107 642 1215 232%
Rest of Europe 79 90 100 120 300 700 67%
Europe 1038 1845 4962 3759 5383 7696 43%
USA 140 272 378 1148 3543 5677 114%
Rest of America 25 40 45 80 110 150 39%
America 165 312 423 1228 3653 5827 108%
China 20 35 50 100 500 1000 I31%
India 10 20 30 100 400 700 43%
Japan 290 230 230 51 1032 1532 6l%
South Korea 15 35 101 340 529 773 7%
Rest of Asia 25 40 45 80 100 120 32%
Asia 360 360 456 1131 2561 4125 84%
Australia 6 10 25 60 120 200 %
Rest of World 50 90 120 140 200 250 29%
Total 1619 2617 5985 6318 11917 18 098 62%
yoy 14.2% 61.6% 1287% 56% &8856% 51.9%
Over-/Undersupply (MW) new 167 303 -368 2014 2047 723
Over-/Undersupply (MW ) cumulated 167 470 102 2116 4163 4 887

Inventory (in months) 1,9 2,6 0,4 4,2 43 3,3

Source: LBBW Institutional Equity Research

Ugyanakkor megallapithatd, hogy az egyes orszagokban alkalmazott szubvencidk, telepitési korlatok valtozasa
tovabbra sem befolyasolja 1ényegesen a haldzatba kotott elektromos aram termelését végzé napelem farmok
piacanak ndvekedését. Az eurdpai piac mellett jelentds fejlodést mutat az USA piaca, ahol 2010-re a piac
megduplazodasat, mintegy 1GW 1j kapacitas telepitését jelzik elore. Az arak 2009 elsé félévi jelentds esése
viszont kelléen megalapozta az ugynevezett betaplalasi tarifa alapu piacok novekedési lehetdségeit mind az
eurdpai orszadgokban, mind az USA-ban. Miutan a tarsasag altal gyartani tervezett vékonyréteg napelemek
els6szamu célpiaca a napelem farmok, ezért a jovobeli piaci igények novekedése kell6 alapot nyujthat a tervezett
gyartokapacitasok kelld kihasznaltsaganak biztositasara.

6.2. A Genesis piaci pozicioja, versenytarsak

A klasszikus napelem gyartas piaca nagyrészt telitett, a legnagyobb gyartok Kinaban, Dél-Koreaban, Taiwanon,
Japanban és Europaban mikodnek. A vékonyréteg technoldgian alapuld piac még kezdeti fejlédési szakaszban
van, piaca még nem telitett.




A teljes napelem ipar hagyomanyos illetve vékonyréteg technologias termelésének megoszlasat a kdvetkezo abra
szemlélteti:
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Miutan a Genesis versenytarsai a vékonyréteg napelem gyartok szegmensébdl keriilnek ki az alabbi tablazat
bemutatja az egyes, ebbe a szegmensbe tartozod piaci szerepld pozicidit, gyartasi kapacitasait és termelési
adataikat:

) Equipment Start of mass | 2009 capacity 2009g AU
Company Locations Technology Supplier production (MW] production planngd
[MW] capacity

First Solar USA/MAL/GER  [CdTe inhouse <2006 1189 750 1241
United Solar Ovonic USA/MX a-Si inhouse <2006 178 150 420
Sharp JP a-Sily-Si inhouse <2006 160 110 480
Kaneka JP a-Si, a-Sily-Si inhouse <2006 70 65 150
Mitsubishi Heavy Ind. ~ JP a-Si, a-Sil-Si inhouse <2006 68 60 128
Show a Shell Solar JP CIS inhouse 2007 80 50 150
Global Solar Energy USA/GER CIGS foil inhouse 2008 75 50 75
Solyndra USA CIes inhouse 2008 60 45 360
Abound Solar USA CdTe inhouse 2009 70 40 200
Sunfilm (incl. Sontor) ~ GER a-Sily-Si AMAT 2008 85 40 145
Solibro (Q-Cells) GER CIGS inhouse 2008 50 40 135
ENN Solar CHN a-Sil-Si AMAT 2009 60 40 60
Schott Solar GER a-Si (Oerlikon) 2007 40 38 40
CSP China Solar CHN a-Si Uvac 2008 64 35 64
Wilrth Solar GER CIS inhouse 2006 30 28 40
TOTAL 2279 1541 3688

(Forras: Genesis elemzés)
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A Tarsasag vezetésének megitélése szerint mar a tervezett 108 MWp kapacitassal az izem a ezen piaci szegmens
10 legnagyobb gyartdja kozé keriilhet. Természetesen tobb nagy gyartd, mint a Sharp vagy a Kaneka jelent6s
tovabbi kapacitasokat épit ki és helyez ilizembe a kovetkezd évek soran. Ezért elengedhetetlen az amerikai
Applied Materials-tol beszerzendd kulcsrakész technologia folyamatos tovabbfejlesztése és ezaltal a fajlagos
gyartasi koltségek csokkentése. A Tarsasag rendelkezik azzal a know-how-val, amely egyrészt lehetové teszi a
gyartosor kapacitasanak jelentds novelését potlolagos beruhazasok nélkiil, tovabba lehet6vé teszi a gyartasi
koltségek tovabbi csokkentését és ezaltal a versenyképesség megdrzését.

7. SZABALYOZAS
Ez a fejezet — a teljesség igénye nélkiil — attekinti a Tarsasagra vonatkozo kiemelt fontossagt jogi kérdéseket.
7.1. Tevékenységhez sziikséges engedélyek

A Tarsasag vagyonkezelési tevékenységébdl adodoan nincs sziikség specialis tevékenységi engedélyek
beszerzésére. A Tarsasag miikodéséhez jelenleg sziikséges valamennyi engedéllyel és érvényes szerzédésekkel
rendelkezik, a Tarsasag altal kotott szerzodések a hatalyos jogszabalyoknak megfelelnek.

A Tarsasag leanyvallalatai esetében az egyes beruhdzasok elindulasakor az épitéshez, illetve a napelemeket
gyartd tizemek miikddéséhez (pl. kornyezetvédelmi, épitési) sziikség lesz engedélyekre, amelyeket a Tarsasag,
illetve leanyvallalatai a sziikséges idopontokban meg fog szerezni. A spanyolorszagi beruhazassal kapcsolatos
épitési engedély megszerzéséhez sziikséges dokumentacié mar benyujtasra keriilt.

7.2. A feliigyeleti szervek

A Tarsasagnak a tisztességtelen piaci magatartds és versenykorlatozas tilalmar6l szoldo 1996. évi LVIL
Torvénybe {itkdz6 magatartasa esetén illetékes:

Fovarosi Birdsag, mint Cégbirosag
Cim: 1051 Budapest, Nador utca 28.
Telefon: 06-1-472-8900

A Térsasdgnak a tisztességtelen piaci magatartas és versenykorlatozas tilalmarol szolé 1996. évi LVIL
Torvénybe {itk6z0 magatartasa esetén illetékes:

Gazdasagi Versenyhivatal
Cim: 1054 Budapest, Alkotmany u.5.
Telefon: 06-1-472-8900

A Tarsasag altalanos helyi vallalkozasi tevékenységével kapcsolatos jogvita esetén a helyi 6nkormanyzat
jegyzoje illetékes.

XIII. keriileti Polgarmesteri Hivatal Jegyzdje
Cim: 1139 Budapest, Béke tér 1.
Telefon: 06-1-350-1765

A tbzsdei jelenléttel kapcsolatosan illetékes:

Pénziigyi Szervezetek Allami Feliigyelete
1013 Budapest, Krisztina krt. 39.

Budapesti Ertéktézsde
1062 Budapest, Andrassy ut 93.
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8. TARSASAG SZERVEZETI FELEPITESE

8.1. A Genesis vallalatcsoport

A Tarsasag leanyvallalatait az alabbi tablazat szemlélteti a tajékoztatd készitésének idopontjaban. A Tarsasag
leanyvallalatait a napelem gyartd tevékenység beinditasara hozta létre. A Tarsasag leanyvallalataiban
meghatarozo részesedéssel rendelkezik.

A Tarsasag érdekeltségei a tajékoztaté készitésének idépontjaban

Részesedés Szavazat Torzs/alaptoke Pénznem Besorolas
(Vo) (%o)
Genesis Solar Espana S.L. 100 100 7.248 (000) EUR Leanyvallalat
Genesis Solar Magyarorszag Kft. 100 100 55 (000) HUF Leanyvallalat
Genesis Solar Sinagpore Pte. Ltd. * 75 75 5.705 (000) SGD Leényvallalat

* A 100% -s részesedés a tajékoztatd idépontjaig nem keriilt bejegyzésre.

8.2. A Tarsasag szervezeti felépitése

A Tarsasag a 2009. év végén végrehajtott valtozasok kovetkeztében 1 f6 munkavallaloval rendelkezik. A Tarsasag
iigyvezetését a 2009. aprilis 29-1 kozgytlést kovetden az Igazgatotanacs latja el.

Az Igazgatotanacs Osszetétele a 2009. aprilis 29-1 kozgylilés hatarozata alapjan az alabbiak szerint valtozott meg:

Edward Michael Andrew Mier-Jedrzejowicz / Elnok
Dr. Rényi Gabor

Dr. Eckardt Michael Bihler

Dieter Hentschel

Damian J. Greco

Dr. Fenyvesi Jozsef Bulcsu

Dr. Barcza Mihaly

A 2009. oktober 19-i kozgyllés a feladatok ujraclosztasa érdekében ugy hatarozott, hogy az Igazgatdtanacs
Osszetételét megvaltoztatja. A Genesis Energy Befektetési Nyrt. Igazgatotanacsa személyi oOsszetételének
megvaltoztatasa azt tiikrozi, hogy a Cogneco-val kotott szerzédéssel és az lizletpolitikai célkitlizésekkel
Osszhangban az Igazgatdtanacson beliil novekedjen az amerikai iizletemberek és pénziigyi szakemberek szama.

Dr. Rényi Gébor tagsagardl lemondott ¢és kifejezte szandékat arra vonatkozdan is, hogy a Téarsasag
menedzsmentjét atadja. Dr. Eckardt Michael Bihler és Dieter Hentschel urak a Tarsasag altal tervezett
beruhazasok legfontosabb miiszaki-technikai iranyitdi lesznek Spanyolorszagban. Damian J. Greco Ur elvallalta a
spanyol leanyvallalat igyvezetését, mig Dr. Fenyvesi Jozsef Bulcsti és Dr. Barcza Mihaly urak a tovabbiakban
jogi tanacsadoként vesznek részt a cég életében.

Az 1j Igazgatdtanacs Osszetétele ezt kdvetden és jelenleg is az alabbi:

Edward Michael Andrew Mier-Jedrzejowicz / Elndk
Herald A.M.A. Janssen

Dr. Matarits Tamas

John G. Adair

Robert L. Kubik
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9, A TARSASAG PENZUGYI ELEMZESE ES VAGYONI HELYZETE

9.1. A Tarsasag auditalt, IFRS szerint konszolidalt beszamoldja

A Tarsasag 2004. 6ta IFRS szerinti konszolidalt beszamolot is készit, amelyet a kovetkezd fejezetek mutatnak
be. A Tarsasag egyedi, HAS szerint készitett beszamoloja a 9.2. fejezetben talalhato. A Tarsasag 2009. évi IFRS
szerinti auditalt mérlege a T4jékoztato készitésének idépontjaban még nem all rendelkezésre, annak kozzététele

2010. aprilis 2. kortl varhato.

9.1.1. A Tarsasag IFRS szerint konszolidalt mérleg és eredmény-kimutatasa

(adatok e Ft-ban) 2006 2007 2008
Ingatlanok gépek és berendezések 3622 539189 411 254
Immaterialis javak 1108 594 1112 133
Goodwill 1494 33029

Hosszu lej. kovetelés kapcsolt vallalkozéassal szemben 287 781
Egyéb befektetett pénziigyi eszk6zok

Befektetett eszkozok dsszesen 5116 1 680 812 1811 168
Készletek

Kovetelések és aktiv idébeli elhatarolasok 1164122 3397077 2105763
Rovid tavu befektetések 1494 758 500 889 1725 484
Pénzeszk6zok és pénzeszkodz egyenértékesek 72 994 113 724 7 365
Forgodeszkozok dsszesen 2731 874 4 011 690 3 838 612
ESZKOZOK OSSZESEN 2736990 | 5692502 | 5649 780
(adatok e Ft-ban) 2006 2007 2008
Jegyzett téke 3397672 4001 580 4001 580
Toketartalék 2153456 2153456
Eredménytartalék -835 883 -963 147 | -1921698
Kisebbségi részesedések -123 354 169 0
Sajat téke dsszesen 2561716 5546 058 4 233 338
Hosszu lejaratu hitelek és kolesondk

Hosszu lejaratu kotelezettségek

Rovid lejarath hitelek és kdlesonok

Egyéb rovid lejaratu kot. és passziv idébeli elhat. 175274 146 444 863 521
Céltartalék 552 921
Rovid lejaratu kotelezettségek dsszesen 175 274 146 444 1416 442
FORRASOK OSSZESEN 2736 990 5692 502 5649 780
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(adatok e Ft-ban) 2006 2007 2008
Netté arbevétel 460 993 32173 160 439
Ertékesités kozvetlen koltségei 220956 8967 125 552
Brutt6 nyereség 240 037 23 206 34 887
Forgalmazasi, igazgatasi és altalanos koltségek 584 547 728 872 223 617
Egyéb bevételek 217 029 72 168 46 647
Egyéb raforditasok 1252186 137 399 1318774
Uzemi (iizleti) tevékenység eredménye -1 379 667 -770 897 | -1460 857
Kamatbevételek 18 466 3077 17 090
Kamatraforditasok 6523 -223 9102
Tarsult vallalkozasokbdl szarmazé eredmény 3174

Adobzas és kisebbségi részesedés elbtti eredmény -1 364 550 -768 043 | -1452 869
Térsasagi ado 941 1202 1088
Folytat6do tevékenység kisebbségi részesedés -1365 491 =769 245 | -1453957
elétti adozott eredménye

Megszint tevékenységek eredménye

Kisebbségi részesedés elbtti adozott eredmény -1365 491 =769 245 | -1453957
Kisebbségi részesedés 3 664 21487

MERLEG SZERINTI EREDMENY -1 369 155 -747758 | -1453 957

9.1.2. A Tarsasag auditalt, IFRS szerint konszolidalt mérleg és eredménykimutatasanak attekintése

A 2006. december 31. és 2007. december 31. kozotti valtozasok

Az ingatlanok kozott keriilt kimutatasra a Genesis Solar Espana altal 2007. évben vasarolt foldteriiletet, ahol a
spanyol gyartdbazis épitését tervezi a tarsasag.

Az immaterialis javak kozott szerepel a 2007. év folyaman vasarolt, a vékonyréteg napelemet gyartd sorok
létesitéséhez és optimalis mikodéséhez sziikséges know how.

Az egyéb kovetelések Osszetétele megvaltozott. Novekedését foként a szingaplri leanyvallalat altal
vagyonkezelésre atadott pénzeszkdzok, részben a spanyolorszagi beruhazassal kapcsolatos miiszaki, technologiai
szolgaltatasokra fizetett eldleg (Infinite Technologies AG), illetve az anyavallalat altal tékeakvizici6 (GEM
szerz6dés) jutalékara adott elleg okozta. Az egyéb kovetelések csokkenését a 2006. évi profiltisztitasbol adodod
engedményezett kovetelések pénziigyi rendezése eredményezte.

A részvények mérlegsor Osszegének csokkenését a Cogenco (késébbi nevén Genesis Solar Corporation)
részvények értékesitése magyarazza.

A jegyzett toke és a toketartalék novekedése a 2007. évben azsioval végrehajtott kozel 604 millié Ft névérteki
tékeemelés kovetkezménye.

A kisebbségi részesedések novekedését a 25 %-os kiils6 tulajdonosi korrel a konszolidacidba bekeriilt szingaptri
leanyvéllalat okozza.

A tarsasag az Uj tevékenységével kapcsolatos feltételek megteremtésének fazisaban van, ezért az arbevétel
elhanyagolhatd nagysagrendii. Az IFRS eldirasai szerint az 0j tevékenység (napelem gyartas) beinditasa miatt
keletkezett raforditasokat a forgalmazasi, igazgatasi és altalanos koltségek kozott szamoltuk el.

Az egyéb raforditasok sor tartalmazza a részvény értékesitések arfolyamveszteségét, illetve a devizaban
kimutatott eszk6z0k és kotelezettségek atértékelési kiillonbozetét.

A fentiek magyarazzak az iizleti eredmény alakulasat.

Téargyidészakban a kamatbevételek és kamatraforditasok csekély értéke miatt az adozas eldtti eredmény alig tér
el az lizemi eredménytol.
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A 2007. december 31. és 2008. december 31. kozotti valtozasok

A vékonyréteg napelemet gyartd sorok létesitéséhez és optimalis mikodéséhez sziikséges know-how-val
kapcsolatban nem keriilt amortizacié elszamolasra a szamviteli politikdban rogzitettek szerint. A Tarsasag a
know-how 3 évre szo6ld licence-jogat 2007. év végén vasarolta meg. A Tarsasag 2008 decemberében
megallapodott a know-how licence-idejének tovabbi kétévi hosszabbitasaval kapcsolatban, igy a licence 2012.
év végén jar le. A Tarsasag vezetdsége tervezi a licence-jog hasznalatanak értékesitését a két kiilfoldi
leanyvallalat szamara, azonban evvel kapcsolatban még nem sziiletett megallapodas. A Tarsasag ez alapjan
valtozatlan értéken mutatja ki know-how licence-jogat a pénziigyi kimutatasaiban, 6sszehasonlitva a 2007. évi
értékkel.

A Genesis Solar Singapore PTE Ltd. 2008. december 31-én 505.072 db Genesis Energy részvénnyel rendelkezett
a Genesis Technology Funddal és a Genesis Capital Managementtel kotott nem t6zsdei ligyletek keretében. Ezen
részvények a szavazati jogok 6,31%-at képviselik. 2008-ban a sajat részvények nem keriiltek kimutatasra a sajat
tokében, mivel a szingapuri lednyvallalatot a Tarsasag nem vonta be a konszolidacids korbe. A szingapuri
leanyvallalat 2009-ben t6zsdén kiviil értékesitette a Genesis Energy részvényeket.

A Genesis Solar (Magyarorszag) Kft. 2008. december 10-én adasvételi szerzédést kotott az Ipari Projekt
Hungaria Kft.-vel egy tatabanyai ipari park teriiletén 1év 75.000 négyzetméter alapteriiletli beruhdzasi telek
megvételére 937.500 EUR + AFA vételarért, amelybSl 225.000 Eurd foglaloként mar korabban megfizetésre
kertiilt az elad6 részére. A fennmarado vételarat a Genesis Solar (Magyarorszag) Kft.-nek 2008. december 18-ig
kellett volna atutalnia az eladonak, amelyre a beszamold készitéséig nem keriilt sor.

A felek kozott ugyanekkor vallalkozasi szerzdés is létrejott a megvasaroland6 ingatlanon végzendd teriilet
elokészitd munkalatok elvégzése targyaban 600.000 EUR + AFA vallalkozéi dijért, amelybdl 144.000 Eurd
atutalasra keriilt az elado részére. A munkak elkésziiltek, ezért a teljes vallalkozoi dij esedékessé valt. Kozos
megallapodas alapjan az §sszeg atiitemezésre keriilt 2009-ben.

2008. december 31. és 2009. december 31. kozotti valtozasok

A Téarsasagnak jelen beszamolo elkészitésekor még nem allt rendelkezésre az auditalt IFRS szerinti beszamoloja.
Tekintettel a lednyvallalatok értékesitésére vonatkozd szerzddéses kotelezettségekre, a lednyvallalatok nem
keriiltek teljes korti konszolidacidra. A leanyvallalatok Tarsasag altal elsdédlegesen az értékesitési szerzédésben
meghatarozott részvényarakbdl kiindulva meghatarozott értéke a magyar szamviteli szabalyok szerint
Osszeallitott beszamoloban készletsoron szerepel, mig a szintén értékesitésre keriild know-how értéke az
immaterialis javak kozott szerepel.

A Genesis Solar Magyarorszag Kft. nem tudta a tervezett telek megvételével kapcsolatos fizetési kotelezettségeit
teljesiteni, igy a telek tulajdonjoga az eladora visszaszallt. A finanszirozasi nehézségek kovetkeztében kialakult
erbforrashiany kovetkeztében a Tarsasag a Genesis Solar Espana S.L. spanyol leanyvallalat beruhdzasara
Osszpontosit.

A Tarsasag iranyitasaban jelentds valtozas zajlott le a 2009. aprilis kdzgytilést kovetden. A Tarsasag iranyitasat
kozvetleniil az Igazgatotanacs latja el, vezérigazgatd nem keriilt kinevezésre. A beruhazds megkezdésének
kovetkeztében megvaltozott feladatok kovetkeztében a spanyol lednyvallalat vezetésében is valtozasok
kovetkeztek be.
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9.1.3. A Tarsasag auditalt, IFRS szerint konszolidalt Cash Flow kimutatasa
(adatok e Ft-ban) 2006 2007 2008
Adobzas és kisebbségi részesedés elbtti eredmény -1 364 550 -768 043 | -1452 869
Elszamolt amortizacid 27 804 679 110 874
Befektetésekre elszdmolt értékvesztés 102 139 709 065
Céltartalékképzés és felhasznalas kiilonbozete 552921
Nem realizalt arfolyamnyereség/veszteség -292 494 -4 007 -4 818
Targyi eszk6zok és immat. javak értékesitésének eredménye -42 347 -167 0
Konszolidécids kor valtozasanak hatésa -1438 821
Térsult vallalkozasok eredménye -3174
Kisebbségi részesedés -52 705 375707 -354 169
Rovid tavu befektetések valtozasa -1539779 993 869 499 526
Kovetelések és aktiv iddbeli elhatarolasok véltozasa 87466 | -2232955 1291314
Készletek véltozasa 76 967
Szallitok, egyéb rovid lejarati kotelezettségek és passziv id. -44 279 -28 830 717077
clhat. valtozasa
Fizetett tarsasagi ado -941 -1202 -1088
Miikodési tevékenységb6l szarmazoé pénzeszkoz-valtozas -3098 500 | -1664 949 633 015
Targyi eszkdzok és immateridlis javak beszerzése -3958 | -1644 841 -451593
Targyi eszkdzok és immateridlis javak értékesitése 326 735 167 0
Befektetések beszerzése -1494 -31535 0
Befektetések értékesitése 387930
Tartosan adott kdlesonok valtozasa 31478 -287 781
Befektetési tevékenységbdl szarmazd pénzeszkoz-valtozas 740691 | -1676 209 -739 374
Részvénykibocsatas bevétele 2 400 000 3381 888
Rovid lejaratua hitelek felvétele 40311
Rovid lejarath hitelek torlesztése -9 672 -40 311
Hosszl lejarath hitelek felvétele
Hosszu lejaratu hitelek torlesztése -138 795
Kisebbségi tulajdonosoknak fizetett osztalék
Finanszirozasi tevékenységbol szirmaz6 netté pénzeszkoz- 2 251 533 3381 888
valtozas
Pénzeszkozok valtozasa -106 276 40 730 -106 359
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9.2. A Tarsasag egyedi, nem konszolidalt beszamoldja

9.2.1. A Téarsasag egyedi, nem konszolidalt mérlegkimutatasa

Eszkozok
(adatok e Ft-ban) 2006 2007 2008 2009*
Befektetett eszkozok 8852 | 2915145 | 1407746 144 434
IMMATERIALIS JAVAK 1108350 | 1112133 142 336
Vagyoni értékii jogok 3783 0
Szellemi termékek 1108 350 1 108350 142 336
TARGYI ESZKOZOK 3622 3948 4832 2 098
Ingatlanok €s a kapcsolddo vagyoni értékii jogok
Miiszaki berendezések, gépek, jarmiivek
Egyéb berendezések, felszerelések, jarmivek 3622 3948 4832 2 098
Beruhéazasok, felujitadsok
Beruhazasokra adott elélegek
BEFEKTETETT PENZUGYI ESZKOZOK 5230 | 1802847 290 781 0
Tartos részesedés kapcsolt vallalkozasban 5230 | 1802 847 3000
Egyéb tartds részesedés
Forgdeszkozok 2930703 | 3221844 | 3733967 | 4130366
KESZLETEK 176 321 36 216 0 0
KOVETELESEK 1160780 | 2598670 | 2002194 | 1861342
Kovetelések aruszallitasbol és szolg. (vevok) 10 148 14 991 6958 1789
Kovetelések kapcsolt vallalkozassal szemben 40670 | 1478260 469 398 155 665
Kovetelések egyéb részesedési viszonyban 1€vo tars.
szemben
Egyéb kovetelések 1109962 | 1105419 | 1525838 | 1703888
ERTEKPAPIROK 1523262 500889 | 1725484 | 2268197
Részesedés kapcsolt vallalkozasban 1724121 | 2268197
Egyéb részesedés 1523262 500 889 1363
PENZESZKOZOK 70 340 86 069 6289 440
Pénztar, csekkek 293 199 61 35
Bankbetétek 70 074 85 870 6228 405
Aktiv idébeli elhatarolasok 2 882 918 872 267 553
ESZKOZOK OSSZESEN 2942437 6137907 | 5142585| 4542353
Forrasok
(adatok e Ft-ban) 2006 2007 2008 2009*
Sajat toke 2773149 | 5940447 | 4173529 | 2675151
JEGYZETT TOKE 3397672 | 4001580| 4001580| 4001580
TOKETARTALEK 2153456 | 2153456 | 2153456
EREDMENYTARTALEK -46 837 214589 | -1981 506
LEKOTOTT TARTALEK -223 786
MERLEG SZERINTI EREDMENY -577 686 214589 | -1766918 | -1274 593
Céltartalékok 505 761 252 166
Kotelezettségek 115723 113 073 449763 | 1580560
HATRASOROLT KOTELEZETTSEGEK
HOSSZU LEJARATU KOTELEZETTSEGEK
Hosszu lejaratra kapott kolesonok
ROVID LEJARATU KOTELEZETTSEGEK 115 723 113 073 449763 | 1580560
Rovid lejarata kdlesondk 5200
Kotelezettségek aruszallitasbol és szolg. (szallitdk) 51011 58 511 95212 74 536
Rovid lejarath kot. kapesolt vallalk. szemben 16 336 666 416 329
Egyéb rovid lejarata kotelezettségek 64712 54 546 12685 | 1089695
Passziv id6beli elhatarolasok 53 565 84 387 13 532 34 476
FORRASOK OSSZESEN 2942437 | 6137907 | 5142585| 4542353

*A 2009-re vonatkozo adatok jelen tajékoztatd publikalasanak idépontjaban még nem auditalt adatok
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A Tarsasag kijelenti, hogy az alabbi tablazat a Tarsasag toke szerkezetét mutatja be.

Adatok e Ft-ban 2006 2007 2008 2009*
Osszes eszkoz 2 942 437 6137907 5142 585 4 543 689
Befektetett eszkozok dsszesen 8 852 2915145 1407 746 144 434
Térgyi eszk6zok 3622 3948 4 832 2 098
Immaterialis javak 1108 350 1112133 142 336
Befektetett pénziigyi eszkdzok 5230 1 802 847 290 781 0
Forgodeszkozok dsszesen 2930 703 3211 844 3733 967 4130 366
Készletek 176 321 36216 0

Kévetelések 1160 780 2 598 670 2002 194 1861 342
Ertékpapirok 1523262 500 889 1725484 2268 197
Pénzeszk6zok és pénzeszkodz egyenértékesek 70 340 86 069 6289 827
Osszes forras 2942 437 6137 907 5142 585 4542 353
Sajat téke 2773 149 5940 447 4173 529 2 675151
Jegyzett t6ke 3397672 4001 580 4001 580 4001 580
Toketartalék 2 153 456 2153 456 2153 456
Eredménytartalék -46 837 -214 589 -1 981 506
Sajat részvény 0 0 0 0
Rovid lejarati kotelezettség 115 723 113 073 449 763 1 580 560
Ebbdl rovid lejarat bankhitelek 0 0 0 0
Hosszu lejaratu kotelezettség 0 0 0 0
Ebbdl hosszu lejaratu bankhitelek

*A 2009-re vonatkozo adatok jelen tajékoztatod publikalasanak idépontjaban még nem auditalt adatok

Nyilatkozat a Tarsasag miikodo tokéjérol

A Térsasag 2010. januar 5-1 miikodo tékéje nem elegendd a Tarsasag hosszu tavi miikodésének eldsegitése¢hez,
az 1j projektek megvaldsitasdhoz. Ezért elengedhetetleniil sziikséges volt az 0j részvények kibocsatasa révén
torténd tékebevonds. A napelem gyar létrehozéasa érdekében a Térsasag tovabbi tOkeemeléseket is tervez. A
Téarsasag folyamatosan targyalasokat folytat intézményi és maganbefektetokkel, annak érdekében, hogy a

hitelfelvételhez és az allami tdmogatasok lehivasahoz sziikséges sajat er6t megteremtse.

Nyilatkozat a Tarsasag eladésodottsagarol

A Tarsasag eladosodottsagi szintje jelen dokumentum készitésének idépontjaban és a jelen dokumentum datumat
megel6z0 90 napban az ipardgi szint alatt volt és ez a jovoben sem veszélyezteti a Tarsasdg hosszll tava

mukodését.

Kotelezettségek és passziv elhatarolasok
A Tarsasdg idegen forrasként kizarolag folyoszamlahitel iddszakos igénybevételével gazdalkodott.
Finanszirozasi kapcsolatai jellemzden csoporton beliiliek. A passziv idébeli elhatarolasok adott évet terheld, de a

kovetkez6 évben szamlazott koltségeket tartalmaznak.

A Tarsasagnak 2009. december 31-én fennall6 bankhitelei

A Térsasag 2009. december 31-én fennalld bankhitelekkel nem rendelkezik.
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9.2.2. A Tarsasag egyedi, nem konszolidalt eredmény-kimutatasa

(adatok e Ft-ban) 2006 2007 2008 2009*
Belfoldi értékesités nettd arbevétele 73 583 286 080 40 887 804
Exportértékesités nettd arbevétele 18 328 329 506 222 748 2253
Ertékesités netto arbevétele 91911 615 586 263 635 3057
Ertékesités elszamolt kozvetlen 6nkdltsége 54 613 560 132 224 950 56 016
ELABE 1293 40 556 21
Eladott (kozvetitett) szolgaltatasok értéke 9192 4 609 1420 3038
Ertékesités kozvetlen koltségei 65 098 564 781 226 926 59 075
Ertékesités brutté eredménye 26 813 50 805 36 709 -56 018
Ertékesitési forgalmazasi koltségek 244 0
Igazgatasi koltségek 141 887 171 963 132 878 197 681
Egyéb altalanos koltségek 25973 16 652 16 571 18 799
Az értékesités kozvetett koltségei 168 104 188 615 149 449 216 480
Egyéb bevételek 817 799 46 283 46 643 728 573
- ebbdl visszairt értékvesztés 45394

Egyéb raforditasok 943 679 14219 719192 | 1820609
- ebbdl: értékvesztés 102 139 208 101 539312
Uzemi (iizleti) tevékenység eredménye -267 171 -105 746 -785 289 -1 364 534
Kapott (jaro) osztalék és részesedés

- ebbdl: kapcsolt véallalkozastol kapott

Részesedések értékesitésének arfolyamnyeresége

- ebbdl: kapcsolt vallalkozastdl kapott

Befektetett pénziigyi eszk6zok kamatai, arfolyamnyer.

- ebbdl: kapcsolt vallalkozastdl kapott

Egy¢éb kapott (jard) kamatok és kamatjellegii bevételek 11 983 16 132 19 062 12 342
- ebbdl: kapcsolt vallalkozastol kapott 426 13114 19 042 12 267
Pénziigyi miiveletek egyéb bevételei 40 672 47 439 12 625 105 803
Pénziigyi miiveletek bevételei 52 655 63 571 31 687 118 145
Befektetett pénziigyi eszkozok arfolyamvesztesége

- ebbdl: kapcsolt vallalkozasnak adott

Fizetendd kamatok és kamatjellegii raforditasok 3141 223 9092 21 641
- ebbdl: kapcsolt vallalkozasnak adott 8936 20174
Részesedések, értékpapirok, bankbetétek értékvesztése 979 065

Pénziigyi miiveletek egyéb raforditasai 360 221 170 928 24 071 3 854
Pénziigyi miiveletek raforditasai 363 362 171151 | 1012228 25 495
PENZUGYI MUVELETEK EREDMENYE -310707 | -107580 | -980 541 92 650
SZOKASOS VALLALKOZASI EREDMENY -577878 | -213326 | -1765830 | -1271 884
RendKkiviili bevételek 292

Rendkiviili raforditasok 100 100

RENDKIVULI EREDMENY 192 -100

ADOZAS ELOTTI EREDMENY 577686 | -213426 | -1765830 | -1271884
Adodfizetési kotelezettség 1163 1088 2709
ADOZOTT EREDMENY -577 686 | -214589 | -1766918 | -1274 593
Eredménytartalék igénybe vétele osztalékra, rész.-re

Jovéahagyott osztalék, részesedés

MERLEG SZERINTI EREDMENY -577 686 -214589 | -1766918 |-1 274 593

*A 2009-re vonatkozo adatok jelen tajékoztatd publikalasanak idépontjaban még nem auditalt adatok
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9.2.3. A Tarsasag cash-flow kimutatisa

(adatok e Ft-ban) 2006 2007 2008 2009*
Szokasos tevékenységbdl szarmazo pénzeszkoz-valtozas -2 579 968 -459 270 -3 035 021 -128 840
Adobzas el6tti eredmény -577 686 -213 426 -1 765 830 -1271 884
Elszamolt amortizacid 4178 595 2374 970 949
Elszamolt értékvesztés 102 139 0

Céltartalék képzés ¢s felhasznalas kiilonbozete 505 761 -253 595
Befektetett eszk6z0k értékesitésének eredménye

Egyéb hosszu lejarat kotelezettség valtozasa -39 786 0

Szallitoi kdtelezettség valtozdsa 42 966 7500 36 701 -20 676
Egyéb rovid lejarata kotelezettség valtozasa -147 227 -10 150 -41 877 1096 673
Passziv iddbeli elhatdrolasok valtozasa 7332 30 822 -70 855 20 944
Vevokovetelés véaltozasa -26 321 -4 843 8033 5169
Forgdeszk6zok (vevd és pénzeszkoz nélkiil) valtozasa -1 947 679 -270 569 -1 708 286 -407 030
Aktiv id6beli elhatarolasok valtozasa 2116 1964 46 -266 681
Fizetett tarsasagi ado -1163 -1 088 -2709
Befektetési  tevékenységbdl szarmazé pénzeszkoz- 338 730 -2906 888 2901 156 292 363
valtozas

Befektetett eszkdz0k beszerzése -9323 -2 906 888 910 380

Befektetett eszk6zok eladasa 348 053 3811530 292 363
Pénziigyi miiveletekbdl szarmazé pénzeszkoz-valtozas 2233753 3 381 887 54 085 -168 985
Részvénykibocsatas bevétele 2 400 000 3 381 887

Hitel és koleson felvétele 354 166 60 818
Hitel és kolcson torlesztése, visszafizetése -166 247 12 300 5200
Toékepdtlasra atadott pénzeszkodz 287 781 223 786
Pénzeszkizok valtozasa -7 485 15729 -79780 -5 462

*A 2009-re vonatkozo adatok jelen tajékoztatd publikalasanak idépontjaban még nem auditalt adatok

A Térsasag az elnyert tamogatasokon til nem rendelkezik olyan kormanyzati, gazdasagi, koltségvetési, pénziigyi
vagy politikai intézkedésre vagy tényezOre vonatkoz6 informacidval, amely kozvetve vagy kozvetleniil
jelentésen befolyasolja vagy befolyasolhatja a Tarsasag iizleti tevékenységét.

A vallalatcsoport pénziigyi helyzetében 2009. december 31. ota — a tokeemelés bejegyzésén kiviil — 1ényeges
valtozas nem kovetkezett be.

10. OSZTALEK POLITIKA

A Téarsasag a vizsgalt pénziigyi években nem fizetett osztalékot. A jelen dokumentum elkészitésének
idopontjaban az osztalék kifizetése nem kotédik nyereség rata elvarasokhoz. A f6 tulajdonosnak nincs ilyen
irany elvarasa.

11. SZAMVITELI POLITIKA

A szamviteli politika rovid, tomor ismertetése:

Az eredmény-kimutatés Az eredménykimutatds a 2000. évi C. torvény 3. sz. melléklet ,,A”
megvalasztésa: valtozat szerinti forgalmi koltség eljarassal késziil

A mérleg fordulonapja: Targyév december 31.

A mérlegkészités ideje: Targyévet kovetd év februar 14.

Alkalmazott értékelési eljarasok: Az immaterialis javak és targyi eszkozok beszerzési értéken torténd

kimutatasa az elszamolt értékcsokkenés kiilon szamlan vald vezetésével
torténik. A mérlegben a készleteket bekeriilési értéken, illetve a mar
elszamolt  értékvesztéssel csokkentett, az értékvesztés visszairt
Osszegével novelt konyv szerinti értéken mutatja ki a Tarsasag a
mérlegben. Az értékvesztés megallapitasanal a mérlegkészitéskor ismert
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piaci érték a viszonyitasi alap.

A részesedéseknél az értékelés alapja a mérlegkészitéskor ismert piaci
érték. A tézsdén jegyzett cégek esetében a tartos allapot dokumentaltsaga
mellett a sajat toke/jegyzett toke arany az értékelés alapja. Az
értékpapiroknal az értékelés alapja hasonld, mint a tézsdén jegyzett
cégeknél, a t6zsdén nem jegyzetteknél a t6zsdén kiviili forgalom alapjan
kell az értékvesztést elszamolni.

A vevokkel szembeni kovetelések értékvesztésének megallapitasanal a
Téarsasag egyedi értékelés alapjan, esetenként az adotdrvényben
meghatarozott mértékli értékvesztést meghaladoan kivan élni. A
pénzeszkozok értékelésénél a Tarsasdg a Szamviteli Torvényben
el6irtakat alkalmazza.

Az értékcsokkenés elszamolasa: A valasztott leirasi mod a Tarsasag tevékenységének és az alkalmazott
eszk6zok hasznalatanak jellemzdi figyelembevételével linedris leiras,
amellyel a Tarsasag a szamviteli torvényben el6irtak alapjan
meghatarozott bekeriilési érték utan szamolja el az értékcsokkenést
eszkozonként.

Az egyszerlsitett értékcsokkenés A kisértékii  eszk6zok értéke azonnal értékcsokkenésként kertil
elszamolasa: elszamolasra.

12. TRENDEK

A Tarsasag szerkezetében ¢és tevékenységében jelentds valtozasok torténtek. A Tarsasag értékesitette
befektetéseit, hogy kizardlag a napenergia gyartas beinditdsara Osszpontosithasson és ezt a tevékenységét
attekinthet6 cégkeretek kozott kezdhesse meg. A Tarsasag piacainak részletes, szamadatokkal alatamasztott
bemutatasa a 6. fejezetben talalhato.

13. NYERESEG ELOREJELZES

A Tarsasag jelen dokumentumban nem tesz kdzz¢é nyereség-elorejelzést vagy -becslést.

14. KUTATAS ES FEJLESZTES

A Tarsasag tevékenységének jellegébdl adddoan kutatds-fejlesztési (,,K+F”) tevékenységet nem végez, a
Térsasag szabadalmakkal nem rendelkezik.

15. VEZETOK ES ALKALMAZOTTAK

15.1.  Vezetd tisztségviselok

A Térsasag ligyvezetd szerve az Igazgatotanacs. Az Igazgatotanacs feladata és hataskore minden olyan a
Tarsasag iranyitasaval és lizletmenetével kapcsolatos kérdés, amely az Alapszabaly vagy a Gt. eldirasa szerint
nem tartozik a Kozgytilés kizardlagos hataskorébe. Az Igazgatdtanacs feleldés a Tarsasdg mitkddési korében
altala, vagy altala delegalt hataskorben hozott minden dontéséért, tovabba jogosult minden olyan dontést a sajat
hataskorébe vonni, amely nem tartozik a Kozgytlés kizardlagos hataskorébe.

15.2.  Igazgatdtanics és Audit Bizottsag

1. A tarsasagnal az egységes iranyitasi rendszert megvalosito Igazgatotanacs miikodik.

Az Igazgatotanacs tagjait és koziilik az Igazgatotanacs elnokét a Kozgylilés valasztja meg.
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Az Igazgatotanacs legalabb 5 és legfeljebb 11 természetes személy tagbol all. Az Igazgatotanacs tagjai
tobbségének fliggetlen személynek kell lennie, fiiggetlennek mindsiil az Igazgatotanacs tagja, ha a
részvénytarsasaggal az igazgatOtanacsi tagsagan kiviil mas jogviszonyban nem all, igy fliggetlen
igazgatotandcsi tagnak tekinthetd az a személy, aki a 2006. évi IV. térvény 309. § /3/ bekezdésében
irottak szerint nem mindsithetd fliggbnek.

Az igazgatotanacsi iiléseken az Igazgatdtanacs tagjain kivill, az Igazgatdtanacs elndke altal meghivott
személyek tanacskozasi joggal vehetnek részt.

Az igazgatotanacsi iiléseket sziikség szerint, de évente legalabb haromszor az elndk hivja Ossze,
legalabb nyolc nappal az iilés eldtt, irdsban, a hely, id6 és napirend megjeldlésével.

Az Igazgatotanacs hatarozatait, illetve dontéseit a jelenlévok egyszerli szotobbségével hozza. Esetleges
szavazategyenlGség esetén az elndk szavazata dont.

Az Igazgatdtanacsi iilés akkor hatarozatképes, ha azon az Igazgatotanacs tagjainak tobbsége jelen van.
A hatarozatképesség szempontjabol jelenlétnek mindsiil az is, ha az igazgatdtanacsi tag olyan tavkozlési eszkoz
révén (telefon, videotelefon stb.) vesz részt az Igazgatotanacs iilésén, amely lehetévé teszi szamara az iilésen
elhangzottak folyamatos és egyideji kovetését, tovabba az iiléssel kapcsolatos véleményének azonnali kifejtését.
Ezekben az esetben az igazgatotanacsi Ulésen elnoklé személy gondoskodik az {ilésen igy részt vevd
igazgatotandcsi tag (tagok) személyazonossaganak ellendrzésérdl. A tavkozlési eszkdzok utjan megtartott iilésen
elfogadott hatarozatokat is irasba kell foglalni, és azokat legalabb egy igazgatotanacsi tag és az elnok hitelesiti.

Siirgds esetben az igazgatdtanacsi ilés telefonon vagy mas tavkozlési eszkéz utjan, a tarsasag
alapszabalyanak meghatarozott 8 napos id6koz betartasa nélkiil is sszehivhato.

Az igazgatdtanacsi iilésekrdl jegyzokonyvet kell felvenni, amelyben fel kell tiintetni az iilés idépontjat,
a jelenlévoket, a hozott hatarozatokat, és azoknak az igazgatotanacsi tagoknak a nevét, akik a hozott hatarozat
ellen szavaztak - kivansagukra ennek indokait is. Az igazgatotanacsi iilés jegyzokonyveit az elndk, a
jegyzOkonyvvezetd és egy igazgatdtanacsi tag aldirasaval hitelesiti. Barmely igazgatotanacsi tag kérésére az
Igazgatotanacs iilésérdl szo szerinti jegyz6konyvet kell felvenni.

A vezérigazgaté ¢€s helyettese(ik) felett a munkaltatdi jogokat az Igazgatdtanacs gyakorolja.

Az igazgatotanacs jogosult - a torvényben irt feltételek fennallasa esetén - a Kozgytlilés helyett hatarozni
osztalékelbleg fizetésérol.

A tarsasag Kozgyllése az Igazgatotanacs fiiggetlen tagjai koziil a térvényben irt feladatok ellatasara 3-5
taga audit bizottsagot hoz 1étre.

15.3. Cégjegyzés

A cégjegyzés gy torténik, hogy a tarsasag eldirott, nyomtatott, vagy bélyegzdvel elényomott cégnevét
az erre jogosult alairasaval latja el.

A tarsasag cégjegyzésére jogosultak:

a.) a vezérigazgatod és a vezérigazgatd-helyettesek onalldan;

b.) két igazgatotanacsi tag egyiittesen;

c.) a cégvezetd Onalloan.

Az igazgatotanacsi tagok alairasi jogat nem lehet korlatozni.

A bankszamlar6l valdé rendelkezéshez minden esetben legalabb két, arra jogosult személy alairasa
sziikséges.

154. Ugyvezetés

A Tarsasag operativ lizleti irdnyitasat az Igazgatotanacs latja el egy vezérigazgato-helyettes segitségével. A
vezérigazgato-helyettes hatarozott idejli, 2010. december 31-ig tarté munkaszerzddéssel rendelkezik.
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15.5. Az igazgatasi, iranyito és feliigyelo szervek tagjainak osszeférhetetlensége

A Tarsasag tudomasa szerint nem all fenn 6sszeférhetetlenség az igazgatasi, iranyito és feliigyeld szervek tagjai
altal a Kibocsato szamara végzett feladatok, illetve e személyek maganérdekei és/vagy mas feladatai kozott.

15.6. Az igazgatasi, iranyito és feliigyel6 szervek tagjaival kapcsolatos nyilatkozatok

Az Igazgatétanacs tagjainak nyilatkozata szerint a jelen dokumentum készitését megel6z6 6t évben a Tarsasag
igazgatasi (Igazgatotanacs), iranyitd (Ugyvezetés) €s felligyeld (Audit bizottsag) szerveinek

= tagjai ellen nem allt fenn peres eljaras cs6d biintett vagy mas egyéb gazdasagi blincselekmény
kovetkeztében,

= tagjait nem itélték el csalard blincselekmény miatt,

= tagja csodeljarasnak, csddgondnoksagnak, vagy felszamolasnak beosztasukbol eredéen nem voltak
részesei,

= tagjait birdsagi itélettel nem tiltottak el egyik tarsasdg tarsasdgi igazgatasi, iranyitd és feliigyeld
szervében betoltott tagsagatdl, illetve iizleti tevékenységének iranyitasatol sem,

= tagjai kozott nincsenek csaladi kapcsolatok.

15.7.  Javadalmazas és juttatiasok

A Tarsasag Igazgatotanacsanak dijazésat a Tarsasag Kozgylilése allapitja meg. A Tarsasag vezérigazgatod-
helyettesének javadalmazasi rendszerét az Igazgatdtanacs tagjai testiiletként allapitjdk meg. A Tarsasag
vezérigazgato-helyettesének munkaviszonya hatarozott ideji, 2010. december 31-ig napjaig tart. A hatarozott
id6 elteltével a munkaviszony tovabbi juttatds esedékessé valasa nélkiil megsziinik. Ha a munkaviszony a
Térsasag kezdeményezésére 2010. december 31. napja el6tt megsziinik, akkor a munkavallalé részére a 2010.
december31. napjaig jaré munkabért meg kell fizetni.

A 2006. november 28-ara Osszehivott kozgylilés az Igazgatotanacs elndkének dijazasat 2.000 CHF/ho, az
Igazgatotanacsi tagok dijazasat 1.000 CHF/ho 6sszegnek megfeleld Ft 6sszegben allapitotta meg.

Adatok E Ft-ban 2006 2007 2008 2009
Ugyvezetés bérkoltsége 4501 5551 5.400 5460
Feliigyel6 Bizottsag 2 640

Igazgatosag / Igazgatotanacs 0 19914 19.169 7.738

A Tajékoztato alairasanak idépontjaban a vezetd allast személyek, valamint a Tarsasag miikodését befolyasolo
(stratégiai) alkalmazottak tulajdonaban nincs Genesis részvény.

15.8.  Alkalmazottak

15.8.1. Foglalkoztatottak szama

Az alabbi tablazat a Tarsasag alkalmazottainak éves atlagos teljes munkaidds létszamat mutatja az elmult harom
pénziigyi évben.

Fo 2006 \ 2007 2008 2009

Szellemi foglalkoztatottak 5 4 4 4
Fizikai foglalkoztatottak 0 0 0 0
Osszesen 5 4 4 4

15.8.2. Az alkalmazottak lehetdségei a Tarsasag t6kéjébol torténé részesedésre

A t6keemelés soran a Téarsasag nem dolgozott ki a dolgozok részére kedvezményes részvényvasarlasi programot.
A Tarsasagnal jelenleg nem mitkddik dolgozoi részvényjuttatasi program.
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16. RESZVENYESEK

16.1 Tulajdonosi szerkezet

Tulajdonosi kér megnevezése Bevezetett sorozatra vonatkozoan
2009.01.01 2009.10.19-i kozgytilés adatai
alapjan
Tul. Szav. Db Tul. Szav. Db
hanyad | arany % hanyad | arany %
% %
Belfoldi intézményi/tarsasag 29,94 29,94 2.395.559 29.15 29,15 2.332.772
Kiilfoldi intézményi/tarsasag 69,49 69,49 5.561.611 70,85 70,85 5.670.388
Belf6ldi maganszemély
Kiilfoldi maganszemély
Munkavallalok, vezetd tisztségvisel 6k 0,57 0,57 45.990
Sajat tulajdon
Allamhaztartas részét képezé tulajdonos
Nemzetkozi fejlesztési intézmények
Egyéb
Osszesen 100 100 8.003.160 100 100 8.003.160

A Tarsasag a Genesis vallalatcsoport tagja. A Tarsasag legnagyobb (5% feletti) tulajdonosait az alabbi tablazat

szemlélteti 2010. marcius 21-i allapot szerint a bevezetett sorozatra vonatkozoan.

Nemzetiség Tevékenység

Mennyiség

(db)

Részesedés

(%)

jog

(%)

Szavazati

Megjegyzés

Genesis Investment Fund Ltd. | Kiilfoldi Gazdasagi Pénziigyi
tarsasag befektetd

2 964 967 37,05% 37,05%
STP Technologies Pte. Ltd. Kalfsldi Gazdasagi Pénziigyi
tarsasag befektetd

800 000 9,99% 9,99%
Acquisition Pro Limited Kilfoldi Gazdasagi Pénziigyi
tarsasag 1116217 13,95% 13,95% befektetd

Osszesen: 4 881 184 60,99% 60,99%

A Téarsasag a Genesis vallalatcsoport tagja. A Tarsasag legnagyobb (5% feletti) tulajdonosait az alabbi tablazat

szemlélteti 2010. marcius 26-1 allapot szerint a teljes alaptdkére vonatkozoan.

Nemzetiség Tevékenység

Mennyiség

(db)

Részesedés

(%)

Szavazati

Megjegyzés

Genesis Investment Funds Ltd. | Kiilfoldi Gazdasagi Pénziigyi
tarsasag befektetd

4298 300 46,03% 46,03%
STP Technologies Pte. Ltd. Kiilfoldi Gazdasagi Pénziigyi
tarsasag befektetd

800 000 8,56% 8,56%
Acquisition Pro Ltd. Kiilfoldi Gazdasagi Pénziigyi
tarsasag 1116217 11,96% 11.96% befektetd

Osszesen: 6214 517 66,55% 66,55%

A Tarsasag atvaltoztathato kotvény kibocsatasara vonatkozo szerzodést irt ala a GEM Global Yield Fund-dal
(GEM). A szerz6dés szerint a Tarsasag elore meghatarozott atvaltasi feltételek szerint kezdeményezheti a
kotvények részvényre valtasat, a GEM pedig kotelezi magat az Gjonnan kibocsatott részvények lejegyzésére. A
GEM 40 millié eurd keretosszegig vasarol 0j részvényeket, amennyiben a Tarsasag a kotvények maximum 3,5
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milli6 darab részvényre torténd atvaltoztatasat kezdeményezi egy eldre meghatarozott képlet alapjan szamolt
atvaltasi aron, de minimum 11,43 euron. A megallapodas 2010 végéig érvényben van.

A Téarsasagnak a fent bemutatott tulajdonosokon kiviil nincs tudomasa olyan személyekrol, akik a Tarsasag f616tt
kozvetleniil vagy kodzvetve tulajdonjogot vagy ellendrzési jogot gyakorolnak. A Tarsasag el6tt a fentieken thl
nem ismertek olyan megallapodasok, amelyek végrehajtasa egy késébbi idépontban a Tarsasag feletti ellendrzés
modosulasahoz vezethet.

16.2 Vezeto allasu munkavallalok részesedése

A Tarsasag alkalmazasaban all6 vezérigazgato-helyettes nem rendelkezik Genesis részvénnyel.

17. KAPCSOLT VALLALKOZASOKKAL FOLYTATOTT UGYLETEK

Jelen fejezet a Genesis altal a Tpt. szerinti kapcsolt vallalkozasokkal kotott megallapodasokat ismerteti. A Tpt.
5.§ (1) 65. pontja értelmében kapcsolt vallalkozas: a vallalkozas anyavallalata és leanyvallalata, a vallalkozas
anyavallalatanak leanyvallalata, a vallalkozasban mindsitett befolyassal rendelkezd tulajdonos vagy olyan
vallalkozas, amelyben a vallalkozas vagy a vallalkozas tulajdonosa, feliigyelobizottsagi tagja, vezetd
tisztségviseldje, vagy ezek kozeli hozzatartozoja mindsitett befolyassal rendelkezik,

kapcsolt vallalkozas: a vallalkozés anyavallalata, lednyvallalata, a vallalkozas anyavallalatanak leanyvallalata, a
vallalkozasban befolyasold részesedéssel rendelkezo tulajdonos, vagy olyan vallalkozas, amelyben a vallalkozas
vagy a vallalkozds tulajdonosa, feliigyeld bizottsagi tagja, vezetd tisztségvisel6je, illetve ezek kozeli
hozzatartozoja befolyasolo részesedéssel rendelkezik.

2009-ben a Tarsasag a kovetkezo kapcsolt tigyleteket folytatta:

1. A Tarsasagnak hitelkapcsolata van leanyvallalataival, anyavallalatanak kapcsolt vallalkozasa (Genesis
Capital Management Ltd.) jelent6s (1,1 milliard HUF) sszeggel tartozik a Tarsasagnak. (2.2.2 pont)

2. A Tarsasag jelentOs szerzodést irt ala a Genesis Solar Corporation amerikai tarsasaggal, amely szintén a
legfobb részvényesének, a Genesis Investment Fund Ltd.-nek a kapcsolt vallalkozasa (21. pont)

3. A Tarsasag megvasarolta leanyvallalatanak, a Genesis Solar Singapore Pte.-nek 25%-s iizletrészét
legfobb részvényesétdl, a Genesis Investment Fund Ltd.-t6l.

4. A Tarsasag portfolio tarsasagai koziil a korabbi elndk-vezérigazgatd tulajdonaban alléo Novoreal Kft-vel
(bérleti jogviszony) és NTR Office Kft. (konyvelési és iigyviteli szolgaltatasok biztositasa) allt és a
kapcsolt jelleg megsziinését kovetden jelenleg is szerzédéses viszonyban all. A kordbban szintén
kapcsolt vallalkozasnak szamitdé Novotrade Schweiz AG menedzsment szolgaltatast nytjtott a Tarsasag
szamara.

18. BIROSAGI ES VALASZTOTTBIROSAGI ELJARASOK

Az Igazgatotanacs tajékoztatasa szerint a Tarsasag altal inditott vagy a Tarsasag ellen folyamatban 1év6 jelentds
nagysagrendet képviseld eljaras, vagy olyan kovetelés amely peres eljarast eredményezhetne nincs, a Tarsasag
semmilyen peres eljardsban nem érintett.

19. RESZVENYEKRE VONATKOZO INFORMACIOK

A Tarsasag 2010. januar 5-én bejegyzett tokeemelés keretében kibocsatott 1.333.333 darab 500 forint névértékii
névre sz6l6 dematerializalt, a korabban kibocsatott részvényekkel azonos jogokat biztositd tdrzsrészvényeit

cres

bevezetett részvények ISIN kodjat kapjak meg, amely HU 0000071865. A Részvények keletkeztetésének
tervezett datuma 2010. aprilis 2.

Részvényekhez kapcsolodo jogok
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Osztalékjogok

A Részvény tulajdonosoknak joga van a teljes Részvény sorozatra a kozgyiilés altal megallapitott és felosztani
rendelt osztaléknak a részvényére jutd aranyos részére. A Részvények a pénziigyi évek utan fizetendd osztalékra
jogositjak fel a Befektetoket. A Tarsasag 1990 6ta nem fizetett osztalékot.

Szavazati jogok

A Tarsasag alaptokéje 9.336.493 db, azaz kilencmilli6-hdromszazharminchatezer-négyszazkilencvenharom
darab, 500,-Ft, azaz Otszaz forint névértékii, névre sz6l6 torzsrészvénybodl all. Minden egyes torzsrészvény a
Térsasag kozgyiilésén 1 szavazatra jogositja a részvényest.

Részvénytoke torténete
A részvénytoke torténetének bemutatasa az 5.2. fejezetben talalhato.

Sajat részvények
A Téarsasag nem rendelkezik sajat részvénnyel.

Atruhazhat6sag korlatozasa
Nincs a Tarsasag torzsrészvényeinek szabad atruhazhatoésaga vonatkozo korlatozas.

20. AZ ALAPSZABALY ISMERTETESE

Az Alapszabaly szovege a tarsasag alapitasatol 2009. november 3. napjaig végrehajtott valamennyi modositast
egységes szerkezetbe foglalva, a 2006. évi IV. tv.-ben irtaknak megfelelGen tartalmazza

20.1.  Alaptéke és részvények

A tarsasdg  alaptdkéje  4.668.246.500 Ft, azaz négymillidrd-hatszazhatvannyolcmillid-
kettészadznegyvenhatezerdtszaz forint, amely 9.336.493 darab, egyenként 500 Ft névértékli, dematerializalt
torzsrészvényre oszlik.

A részvények névértékének befizetése a tarsasag megalapitasakor, illetve az egyes alaptke-emelések
alkalmaval megtortént.

Azok a részvényesek, akik legalabb tiz részvényt jegyeztek, jogosultak voltak arra, hogy a fenti
hataridén belill jegyzett részvények névértékének csak 30 %-at fizessék be, a tovabbi 70 %-ot pedig az
Igazgatotanacs ilyen hatarozatat kovetd 30 napon beliil kellett befizetnitik.

Ha a részvényes, az Alapszabalyban vallalt vagyoni hozzajarulasat nem teljesiti, részvényesi
jogviszonya a 2006. évi IV. tv.-ben foglaltak szerint megszinik. Amennyiben a részvényes altal jegyzett vagyoni
hozzajarulas kotelezettségét mas személy nem vallalja at, a Kozgytilés koteles az alaptokét csokkenteni nem
teljesitett vagyoni hozzajarulas dsszegével.

A részvénytarsasag alaptokén feliili vagyonabol - az alaptoke felemelésére vonatkozo szabalyok szerint
- ingyenes vagy kedvezményes aron megszerezhetd dolgozoi részvények bocsathatok ki. E részvények
megszerzésének és atruhazasanak feltételeit az [gazgatotanacs hatarozza meg.

A dolgozo6i részvénytulajdonosok kivételével barmelyik részvényes jogosult valamennyi vagy néhany
részvényének atruhazasara a masik részvényesnek, illetve harmadik személynek.

20.2. Kozgyiilés

A Kozgyllés Osszehivasa gy torténik, hogy az Igazgatotanacs legalabb 30 nappal elébb, a cég
honlapjan, valamint a jogszabaly altal eldirt tovabbi helyeken kozzéteszi a Kozgyiilés helyét, idGpontjat,
napirendi pontjait, tovabba mindazt, amit a vonatkozd jogszabaly, vagy az Alapszabaly a Kozgyiilés

Osszehivasara kotelezden eloir.

A részvényesek jogaikat a Kozgytilésen gyakoroljak.
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A Kozgyllésen valamennyi, e mindségét igazold részvényes jogosult megjelenni, illetve magat
meghatalmazottal képviseltetni. A meghatalmazast irdsba kell foglalni. A részvénytulajdon igazolasaul a
KELER, mint kozponti értékpapirszamla vezetd altal, illetve az értékpapirszamla vezetdk altal kiallitott
értékpapirszamla kivonatot is el kell fogadni.

A tulajdonosi megfeleltetés fordulonapja kizardlag a Kozgyilést megel6zé 10. (tizedik) és 5. (6todik)
tézsdenapok kozotti idészakra eshet. A Kozgylilésen tagsagi jogainak gyakorlasabol nem zarhato ki az, aki a
tulajdonosi megfeleltetés fordulonapjan a részvény tulajdonosa.

Minden részvény egy szavazatra jogosit.

A Kozgylilés hatarozatképes, ha azon a szavazati joggal rendelkezd részvények tobb mint felét
képviseld részvényes jelen van.

A Kozgyiilés - kivéve, ha a torvény ennél magasabb mindsitett tobbséget ir eld - egyszerii
sz6tobbséggel hataroz.

A Kozgyllés olyan hatarozata, amely valamely részvényfajtahoz kapcsolddd jogot hatranyosan
valtoztat meg, akkor valik érvényessé, ha ahhoz a szoban forgd részvényfajtat képviseld részvényesek legalabb
haromnegyedes (3/4) tobbsége az Igazgatotanacshoz intézett irasbeli nyilatkozattal hozzajarul.

A Kozgyllés olyan hatarozata, amely a részvénytarsasdg miikddési formajanak megvaltoztatasara
iranyul, akkor hozhat6é meg, ha ahhoz a szavazatok egyenként legfeljebb egy szazalékat képviseld részvényesek
legalabb haromnegyedes tobbsége eldzetesen hozzajarult. Az érintett részvényesek hozzajarulasat akkor lehet
megadottnak tekinteni, ha az Igazgatotanacs targyban késziilt és az érintett részvényes részére a Kozgyiilést
megel6z6 legalabb 15 nappal irdasban megkiildott elterjesztés kozgyiilési jovahagyasa ellen a Kozgyiilés
idépontjaig irasban nem jelent be tiltakozast.

Amennyiben a Kozgylilés nem hatarozatképes, a hatarozatképtelenség miatti megismételt Kozgytlést -
a kozgyulési meghivo rendelkezése szerint - a hatarozatképtelennek bizonyult Kozgy(ilés napjan is meg lehet
tartani. A megismételt Kozgytilés az eredeti napirenden szerepld ligyekben a megjelentek szamara tekintet nélkiil
hatarozatképes.

Az Igazgatdtanacs a Kozgytilést barmikor 6sszehivhatja.

Az Igazgatdsag koteles a Kozgylilés 6sszehivasa irant intézkedni:

(a) a vonatkoz6 jogszabalyi rendelkezésekben eldirt esetekben;

(b) az el6z6 Kozgyllés altal meghatarozott ligyben és hataridében;

(c) ha az Osszehivast az ok és a cél megjelolésével a szavazatok legalabb 5 %-aval rendelkezd
részvényesek irasban kérik.

A Kozgytlés kizarolagos hataskorébe tartozik:

(a) Az Alapszabaly megallapitdsa és modositasa. Az Alapszabaly felhatalmazza az Igazgatotanacsot,
hogy a tarsasag cégnevét, székhelyét, telephelyeit és fioktelepeit, tovabba a tarsasag tevékenységi koreit - a
tarsasag fo tevékenységének kivételével - a Kozgyiilés 6sszehivasa nélkiil, sajat hataskérben modositsa.

(b) Az alaptéke felemelése és leszallitasa;

(c) Az egyes részvényfajtakhoz fliz6d6 jogok megvaltoztatasa;

(d) A Részvénytarsasag mas részvénytarsasaggal valo egyesiilésének, beolvadasanak, szétvalasanak és
megsziinésének, valamint mas tarsasagi formaba atalakuldsanak elhatarozasa;

(e) Az Igazgatétanacs elndkének, az Igazgatotanacs tagjainak, az audit bizottsdg tagjainak, a
konyvvizsgalonak megvalasztasa, visszahivasa és dijazdsuk megallapitésa.
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(f) A Kozgytlés évente 1 alkalommal napirendjére tiizi a vezetd tisztségviselok el6zé iizleti évben
végzett munkajanak értékelését és hataroz a vezetd tisztségviselok részére megadhatd felmentvény kérdésében.

(g) A Kozgyiilés a vezetd tisztségviselOk tevékenységének segitése érdekében egy vagy tobb cégvezetd
kinevezésérdl hatarozhat.

(h) A Kozgyllés az éves szamviteli beszamoldoval egyiitt targyalja meg a felelés vallalatiranyitasi
jelentést.

(i) dontés minden olyan kérdésben, amit a vonatkozo jogszabalyi rendelkezés vagy az Alapszabdly a
Kozgytilés kizarolagos hataskorébe utal, vagy amit az Igazgatotanacs a Kozgylilés elé terjeszt.

A Kozgyiilés csak abban az esetben hozhat a részvény kivezetését eredményezd dontést — beleértve
azon dontést, amely az értékpapir-sorozat szankcioként vald torléséhez vezet - ha barmely befektetd(k)
elozetesen kotelezettséget vallal(nak) arra, hogy a kivezetéshez kapcsolodod vételi ajanlatot tesz(nek) ,,A
Budapesti Ertéktdzsde Részvénytarsasig Szabalyzata a Bevezetési és Forgalombantartasi Szabalyokrol” cimii
szabalyzat vonatkozé rendelkezései szerint.

A Kozgyiilés csak abban az esetben hozhat a részvénynek a t6zsdérdl torténd kivezetését eredményezo
dontést, ha barmely részvényes, vagy a részvényesek barmely csoportja elézetesen kotelezettséget vallal arra,
hogy nyilvanos vételi ajanlatot tesz azon részvények megvasarlasara, melyek tulajdonosai nem szavaztak a
kivezetést eredményez6 dontés mellett.

Ha az alaptéke felemelésére pénzbeli hozzajarulas ellenében keriil sor, a tarsasag részvényeseit, ezen
beliil els6 helyen a forgalomba hozott részvényekkel azonos részvénysorozatba tartozo részvénnyel rendelkezd
részvényeseket, majd az atvaltoztathato és veliikk egy sorban a jegyzési jogot biztositd kdtvények tulajdonosait -
ebben a sorrendben - a részvények atvételére vonatkozd elsObbségi jog illeti meg. A tarsasag koteles az
Alapszabalyban meghatarozott modon tajékoztatni a részvényeseket, illetve az atvaltoztathato és a jegyzési jogot
biztositd kotvények tulajdonosait a részvények atvételére vonatkozo elsdbbségi jog gyakorlasanak lehet6ségérol
és modjardl, igy a megszerezhetd részvények névértékérdl, illetve kibocsatasi értékérdl, valamint e jog
érvényesitésére nyitva allo- legalabb 15 napos - iddszak kezdd- és zaronapjarol.

Uj részvények jegyzésével torténé alaptoke emelés esetén az err6l dontd Kozgyiilés hatarozataban
kijelolheti azokat a személyeket, illetve részvényeseket, akik az 0j részvények jegyzésére jogosultak. Ha a
Kozgytilés altal meghatarozott személyek, illetve részvényesek nem jegyeztek a részvényjegyzésre megallapitott
zaronapig a tervezett alaptke felemeléséig megfeleld Osszegli részvényt, az alaptke felemelését meghiusultnak
kell tekinteni.

A Tarsasag a sajat részvényre nem fizet osztalékot, az osztalékra jogosult részvényeseket megilletd
részesedés meghatarozasakor a sajat részvényre esé osztalékot nem veszi figyelembe, a sajat részvényre esd
osztalékot a felhalmozott vagyon javara szamolja el. Az osztalékfizetés mértékérdl, valamint az osztalékfizetés
kezdé napjarol rendelkezo (kozgytilési, igazgatdtanacsi) hatdrozatokon alapuld, az osztalék mértékét is
tartalmazo kozlemény elsé megjelenése €s az osztalékfizetés kezdd napja kozott legalabb 10 munkanapnak kell
eltelnie. Az osztalékfizetés eldfeltételeként elkészitett tulajdoni megfeleltetés KELER szabalyok szerinti
fordulénapja legkorabban a kdzgytlést kdvetd 5. munkanap lehet.

A Kozgytlés tartasa egy alkalommal felfiiggeszthetd, a felfliggesztett Kozgyiilést 30 napon beliil
folytatni kell. A folytatott Kozgyiilés esetében a Kozgyiilés 0sszehivasara és a tisztségviselok megvalasztasara

vonatkozo szabalyokat nem kell alkalmazni.

A Tarsasag Alapszabalya nem tér el a Tpt-ben a befolyasszerzés bejelentésére és kozzétételére
vonatkozoan eldirt szabalyozasatol.

20.3. Az Igazgatotanacs és Audit Bizottsag
Az Igazgatdtanacs és Audit Bizottsag miikddésére vonatkozd szabéalyozast lasd a 15. fejezetben

20.4.  Uzleti év, adozas, osztalék

A tarsasag iizleti éve a naptari évvel megegyezd. Az elsé iizleti év a cégbirdsagi bejegyzéssel kezdddik
és ugyanazon év december 31. napjaval végzodik.
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Az tizleti év végén az Igazgatdtanacs - a vonatkozo jogszabalyok szerint - szamviteli térvény szerinti
beszamolot, éves jelentést és felelds vallalatiranyitasi jelentést terjeszt a Kozgytilés elé. A szamviteli térvény
szerinti beszamolot €s a felelds vallalatiranyitasi jelentést a Kozgytilés fogadja el.

A szamviteli térvény szerinti beszamold alapjan a Kozgyiilés hataroz az osztalék felosztasarol. A
Kozgyllés hatarozatatél szamitott 30 napon belill az Igazgatdtanacs koteles gondoskodni az osztalék
kifizetésérol.

20.5. A tarsasag megsziinése
A tarsasag megszinik, ha:
a) a Kozgylilés elhatarozza jogutdd nélkiili megsziinését;
b) mas Részvénytarsasaggal egyesiil, abba beolvad, szétvalik vagy mas tarsasagi formaba atalakul;
c) a cégbirdsag megsziintnek nyilvanitja;
d) a birdsag felszamolasi eljaras soran megsziinteti;

e) a vonatkozo jogszabalyi rendelkezések azt eldirjak.

A tarsasag jogutod nélkiili megsziinése esetén végelszamolasnak van helye. A végelszamolasra a
vonatkozo jogszabalyi rendelkezéseket kell alkalmazni.

21. LENYEGES SZERZODESEK
21.1. A Téarsasag szokasos iizletmenet soran kotott 1ényeges szerzédései
21.1.1. Fébb szerzédések

A Tarsasag altal tervezett napelem gyartasi tevékenységéhez kapcsolddoéan az alabbi fontosabb szerzodések
jottek létre, illetve allnak megkotés elott.

Atvalthaté kotvény

A Tarsasag atvaltoztathatd kotvény kibocsatasara vonatkozo szerzodést irt ala a GEM Global Yield Fund-dal
(GEM). A szerzédés szerint a Tarsasag elore meghatarozott atvaltasi feltételek szerint kezdeményezheti a
kotvények részvényre valtasat, a GEM pedig kotelezi magat az Gjonnan kibocsatott részvények lejegyzésére. A
GEM 40 millié eurd keretosszegig vasarol uj részvényeket, amennyiben a Tarsasag a kotvények maximum 3,5
milli6 darab részvényre torténd atvaltoztatasat kezdeményezi egy eldre meghatarozott képlet alapjan szamolt
atvaltasi aron, de minimum 11,43 euron.

Miiszaki szolgaltatasi szerzédés

A Térsasag miiszaki egyiittmiikodési szerzodést irt ala az Infinite Technologies AG-val, amely hosszi tavon

crer

lizemeltetéséhez sziikséges miszaki, technologiai hatteret.
Know-how

2007 végén a Tarsasag 4,5 millié eurdért megvasarolta azt a know-how-t, amely a vékonyréteg napelemet gyartd
sorok létesitésének és optimalis miikddésének alapfeltétele €s elengedhetetlentil sziikséges annak érdekében,
hogy a megvasarolni szandékozott technoldégia minél nagyobb nyereséget biztositson a Tarsasag tulajdonosai
szamara. A Tarsasag a know-how 3 évre sz016 licence jogat 2007. év végén vasarolta meg. A Tarsasag 2008
decemberében megallapodott a know-how licence idejének tovabbi kétévi hosszabbitasaval kapcsolatban, igy a
licence 2012. év végén jar le.

Tamogatasi szerzédések

A Genesis Solar Espana S.L. 14,67 millid6 eurd vissza nem téritendé készpénztamogatasban részesiil az
andaltiziai korméany beruhazas 0sztonzé programja alapjan, illetve 5,64 millid eurd vissza nem téritendd
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készpénztamogatast kap a spanyol gazdasagi minisztériumtol a Cadiz-ban tervezett napelem gyar felépitéséhez.
A teljes igénybe vehetd tamogatasi 6sszeg 20,31 millio eurd, amely a teljes tervezett beruhazasi 6sszeg kozel
14%-a.

Leanyvallalatokra vonatkozo értékesitési szerzédés (SPA)

2009. augusztus 11-én a Cogenco International, Inc. (2009. december 7-én Genesis Solar Corporation-re azaz
GSC valtoztatta a nevét) és a Genesis Energy Befektetési Nyrt. a Genesis Energy leanyvallalatainak
értékesitésére vonatkozd szerzodést kotdttek (SPA). A Tarsasag mar 2009. aprilisdban nyilvanossagra hozta,
hogy a GSC ¢és a Genesis Energy kozos szandéknyilatkozatot irt ald arrol, hogy a GSC megkivanja vasarolni a
Genesis Solar Espaiia, S.L. (GSE), a Genesis Solar Singapore Pte. Ltd. (GSS) valamint a harmadik leanyvallalat,
a Genesis Solar Hungary Kft. (GSH) iizletrészeit illetve részvényeit. Az SPA bizonyos kotelezettségeket ir el6 a
Felek szamara és kiilonb6z6 1épések megtételét feltételezi a szerz6dés hatalyba 1épése eldtt és utan. Miutan a
szerz6dés hatalyba 1épése szamos megelézo feltételhez kotott, ezért a GSC a tranzakcid lezarasat nem tudja
garantalni. Az SPA fébb feltételeit az alabbiakban foglaljuk 6ssze:

Az SPA szerint a GSC megvasarolja a Genesis Energy jelenleg illetve a szerzédés hatalybalépésének
idépontjaban mindharom leanyvallalataban (GSE, GSS és GSH) meglévo Osszes iizletrészeit illetve részvényeit.
A felek szandékai szerint a tranzakcid lezarasakor a Genesis Energy tobb mint 98 %-os tulajdonosa a GSE-nek,
100 %-os tulajdonosa a GSH-nak és 100 %-os tulajdonosa lesz a GSS-nek is. A tranzakcid lezarasaig a Genesis
Energy minden téle elvarhato 1épést megtesz annak érdekében, hogy megszerezze a jelenleg idegen tulajdonban
1év6 leanyvallalati iizletrészeket, részvényeket. Ugyanakkor a GSC arra vallalt kotelezettséget, hogy a tranzakcio
lezarasakor a Genesis Energy tulajdonaban 1évé mindharom leanyvallalat dsszes iizletrészét illetve részvényeit
megvasarolja.

A GSC ¢és Genesis Energy megallapodasa alapjan a megvasarlasra keriilé leanyvallalatok tizletrészeinek
illetve részvényeinek ellenértékeként a Genesis Energy 8 700 000 db GSC tdrzsrészvényt valamint 1 db A
sorozatu, a tranzakci6 lebonyolitasa érdekében kibocsatand6 elsdbbségi részvényt kap. A Felek megallapodtak,
hogy a kibocsatandd 1 db A sorozati elsdbbségi részvényhez kotddik az a jog, hogy tulajdonosa nevezhet ki egy
megfeleld kvalifikacioval rendelkezé személyt a GSC igazgatosagaba. Ha a késébbiekben a Genesis Energy
kozvetleniil kevesebb, mint 6 000 000 darab torzsrészvény tulajdonosa lesz, akkor az A sorozati els6bbségi
részvényt a GSC 1 USD-ért visszavasarolhatja. Az A sorozati elsGbbségi részvényhez mas egyéb gazdasagi
jogok nem kotddnek.

A GSC az SPA alapjan a Genesis Energy-nek jaro torzsrészvényeket és a kiilonleges jogokkal
rendelkez6 els6bbségi részvényt sem ezen tajékoztatas idépontjaig, sem a tranzakcid lezarasaig nem bocsatja ki.

Az SPA szamos olyan feltételt hataroz meg, amelyeket a tranzakcid lezarasara kotelezett Feleknek a tranzakcio
lezarasat megel6zden teljesiteniiik kell kivéve, ha addig a Felek ett6l eltéréen allapodnak meg.

Ezen feltételek tobbek kozott az alabbiak:

@) GSE-nek allami tdmogatasra vonatkozo kotelezettségvallalassal kell rendelkeznie a spanyol
kdzponti vagy barmely helyi kormanytol, hogy a jelenlegi tervek alapjan hi-tech
vékonyréteg napelemeket gyartd iizemet épitsen, amely allami tamogatasra vonatkozo
kotelezettségvallalasok  (“Spanyol Tamogatasi Kotelezettség™) feltételei a GSC szamara
ésszerlien elfogadhatoak, és a tdmogatasok 6sszértéke minimum 20 000 000 EUR.

(i1) A tranzakci6 zarasaval a Genesis Energy GSC-ban szerzendd részvénycsomagja nem lehet
kevesebb, mint a GSC kibocsatott torzsrészvényeinek és ezekhez kapcsolodd szavazati
jognak 40 %-a.

(1ii) A tranzakcié zarasat megel6z6 lzleti idészak végén a GSC US GAAP szerinti
konyvszerinti értékének minimum 50 000 000 USD-nek kell lennie.

Amennyiben a Felek a késdbbiekben ettdl eltéréen nem allapodnak meg, az SPA a tranzakciod
zéarasanak idOpontjaként legkésébb 2009. december 15-ét jeloli meg. A zaraskor a GSC a Genesis Energy-nek
6 100 000 db torzsrészvényt és 1 db A sorozati elsébbségi részvényt ad at, valamint 2 600 000 térzsrészvényt
egy harmadik fél altal kezelt letéti szamlan helyez el.

A zaras idOpontjatol szamitott maximum egy évig a harmadik fél altal kezelt letéti szamlan
elhelyezett 2 600 000 db részvényt a letéti szamlan kell tartani. Genesis Energy ¢s GSC megallapodtak, hogy
minden tdliik telhetdt megtesznek annak érdekében, hogy a letétkezeldt kivalasszak és a letéti szerzodést 2009.
oktober 31-e eldtt 1étrehozzak.

A leanyvallalatok iizletrészeinek és részvényeinek szerzodés szerinti dtruhazéasan tilmenden a
tranzakcid zarasanak tovabbi feltételeként a Genesis Energy bizonyos megallapodasokat fog kotni, tobbek kozott
a GSC-val szembeni minden lehetséges peres igényrdl vald lemondasra vonatkozoan.
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Az SPA részeként a Genesis Energy és a GSC kiilonb6zd nyilatkozatokat tett és garancidkat
nyujtott egymasnak. Ezek kozott szerepelnek a Genesis Energy altal tett standard nyilatkozatok és garanciak a
leanyvallalatokra (GSE, GSS és GSH), kiilonésen azok miikddésére, tékedsszetételére, szellemi javaira,
eszkozeire és pénziigyi helyzetére vonatkozoan.

A GSC altal tett kiilonbdz6 standard nyilatkozatokon és garanciakon kiviill GSC nyilatkozott a
tranzakci6 zarasanak idépontjaban sziikséges tokeellatottsagaval kapcsolatban is. A GSC tovabba hozzajarult,
hogy a tranzakci6 teljesiilésének idopontja utan csak abban az esetben bocsat ki 10 USD alatt torzsrészvényeket,
ha
(1) a Genesis Energy-nek az ilyen részvények megvételét elobb felajanlja a 30 napos elsé visszautasitasi jog
alapjan
vagy
(i1) a GSC részvényeit szabalyozott t6zsdén forgalmazzak és 30 kereskedési nap atlagos zaré ara nem haladja
meg a 10 USD-t, valamint 6 honap eltelt a szerz6dés hatalyba Iépésének idGpontjatol szamitva. Amennyiben a
Genesis Energy tulajdonaban 1év6 részvények szama 5 000 000 db ala esik, ugy az elobb emlitett feltételek
megsziinnek.

GSC mindent elkdvet annak érdekében, hogy a tranzakcid lezarasat kovetden tobbek kozott:

)] Torzsrészvényeit bejegyezteti az amerikai 1934-es Tézsdetorvény 12(b) és 12(g) paragrafusa
szerint,
(i1) Regisztracios nyilatkozatot nyujt be, amely lehetové teszi, hogy a Genesis Energy sajat
részvényesei kozott az altala megszerzett GSC részvényeket szétossza,
(iii) 18 honapon beliil valamelyik amerikai t6zsdén beadja részvényeinek tézsdei jegyzésre szolo
kérelmét.
Amennyiben a Spanyol Allami Tamogatas értéke kevesebb, mint 20 000 000 EUR a

tranzakcid zarasanak idépontjaban, akkor a GSC egyoldalian felmondhatja az SPA-t vagy a vonatkozo
feltételtol eltekint vagy csokkentheti a Genesis Energy-nek adand6 részvények szamat. Ha a zaras idépontjat
kovetd 1 éven beliil a spanyol allami tdmogatas nagysagrendje barmilyen oknal fogva nem éri el a
18 000 000 EUR-t, gy a GSC a 2 100 000 db torzsrészvény egy részét a letéti szamlardl visszakdvetelheti az
alabbiak szerint:

@) ha a spanyol allami tdmogatas 15000 000 EUR vagy annal kevesebb, akkor a GSC-nak

jogaban all visszakérnie a letétbol a 2 600 000 darab torzsrészvényt.

(i1) Ha a spanyol allami tamogatas 18 000 000 EUR vagy annal kevesebb, de nagyobb mint

15000 000 EUR, akkor a GSC aranyosan kérhet vissza a letéti szdmlar6l a ténylegesen
megkapott allami tAmogatas értékével aranyos darabszamu torzsrészvényt

(iii) Ha a Spanyol allami tdmogatés, tobb mint 18 000 000 EUR, akkor a GSC nem kérhet vissza a

letéti szamlarol részvényeket.
A Felek abban is megallapodtak, hogy a letéti szamlan 1évo részvények vonatkozasdban semmilyen mas jogi
alapon nem tamaszthatnak igényt egymassal szemben, kizarolag a spanyol allami tdmogatas mértékének eltérése
adhat okot a részvények letéti szamlarol valo atadasara, vagy visszatartasara.

A Genesis Energy a Genesis Capital Management Ltd. kapcsolt vallalkozasa, aki egytttal jelentds
mértékit GSC részvényes is. 2009. jinius 15-én a Genesis Capital Management Ltd.-nek kozvetleniil vagy
kozvetve 85 %-os részesedése volt a GSC kibocsatott torzsrészvényeibdl. A Genesis Capital Management Ltd.
tartozik mind a Genesis Energy, mind a GSC cégeknek, mely kotelezettségek teljes mértékben kifizetésre
keriilnek a fenti tranzakciok lezarasaval egyidejiileg.

A fentiek szerint az SPA-ban leirt tranzakcié szamos feltétel fliggvénye, tobbek kozott, hogy a GSC-
nak meghatarozott minimalis konyvszerinti értékkel kell rendelkeznie, mindkét fél atvizsgalasanak sikeresen le
kell zarulnia, valamint mindkét félnek bizonyos feltételeket teljesitenie vagy elengednie kell. A GSC akkor tudja
teljesiteni vallalt kotelezettségeit, ha jelentds tokebevonast hajt végre, melyre vonatkozoan nincs garancia.

Az SPA els6é modositasa

Az SPA els6é modositasara 2009. november 24-én keriilt sor. A Szerzodésmoddositas alapvetd célja a tranzakcid
lezarasanak meggyorsitasa révén annak elérése volt, hogy a GSC-ben a tékebevonds minél elébb lehetove valjék
ugy, hogy a GSC a leanyvallalatokat mar atvette. A GSC igy az amerikai tdkepiacok egy olyan szerepldje lesz,
amelynek legfobb tulajdonosa a magyar Genesis Energy Befektetési Nyrt..

A Szerzédésmodositasban a GSC és a GEI a GSC Genesis Solar Espafia, S.L.-ben (,,GSE”) illetve a Genesis
Solar Singapore Pte. Ltd.-ben (,,GSS”) torténd részesedésszerzésének néhany eléfeltételérdl lemondtak, és
helyette a GSC részére egy vételi opciot 1étesitettek (,GSH Opcid”) a Genesis Solar Hungary Kft. (,,GSH”)
megvasarlasara. Tovabba a GSC és a GEI megallapodtak, hogy a varhatd zaras idépontjat 2010. marcius 1-ig

59



meghosszabbitatjdk annak érdekében, hogy tobb idé alljon rendelkezésre a vallalatok atvilagitasanak
lefolytatasara, valamint a finanszirozési folyamatra. A szerz6dési feltételek modositasara, illetve a GEI-ben
2009. oktober 12-én bekovetkezett tékeemelésre tekintettel a GEI-nek juttatanddé GSC részvények szamat a felek
megnovelték.

A modositott SPA értelmében a GSC a zarassal megszerzi a Genesis Energy-nek a GSE-ben valamint a GSS-ben
fennallo Osszes tulajdonrészét. A GEI mar kordbban teljesitette a két leanyvallat kisebbségi
részvénycsomagjanak megszerzésére vonatkozo kotelezettségvallalasat.

A két leanyvallalat teljes tulajdonanak ellenértékeként a GSC a GEI részére 9.336.493 tdrzsrészvényt fog
kibocsatani, valamint egy, a tranzakcié lezarasanak érdekében kibocsatasra keriild “A” sorozati elsdbbségi
részvényt. A felek megallapodasanak értelmében az ”A” sorozatu elsdbbségi részvény, kibocsatasat kovetden,
egy fliggetlen igazgatdsagi tag jelolésére biztosit jogot a GSC igazgatosagaban, feltéve, hogy az adott személy
megfelel bizonyos kovetelményeknek. A GEI Igazgatotanacsa arrdl értesiilt, hogy a GEI fobb részvényesei
megallapodast kotottek a GSC fliggetlen igazgatdsagi tagjanak kijelolésére vonatkozoan. Ezen megallapodas
értelmében az igazgatosagi tagot a GEI harom fébb részvényese — Genesis Investment Funds Ltd., STP
Technologies Pte. Ltd. és az Aquisition Pro Ltd. - egyhangtan kell hogy jel6lje annak érdekében, hogy a GSC
igazgatdsagaban a GEI kisrészvényeseinek a képviselete megfeleléen biztositva legyen.

A GSC folytatja a GEI harom leanyvallalatanak atvilagitasat. A felek eltér6 megallapodasa hianyaban az SPA
értelmében a tranzakcid zarasara legkésobb 2010. marcius 1-jén kertil sor, vagy ha ez korabban bekdvetkezik,
akkor abban az idopontban, amikor az amerikai versenyjogi szabalyok szerint megkovetelt hataridok eltelnek.

A GEI Igazgatotanacsa a harom lednyvallalata teljes iizleti értékét figyelembe véve allapodott meg a 9.336.493
darab GSC részvény, mint ellenérték pontos mértékérdl. Ezért biztositotta a GEI a GSC részére a GSH
megvasarlasara vonatkozo vételi opcidt mindosszesen 10.000 db részvénnyi szimbolikus ellenértéken. A GSC
csak akkor gyakorolhatja a vételi jogat, ha a modositott SPA szerinti kotelezettségvallalasainak eleget tett. Az
opcio 2012. marcius 31-én jar le, feltéve, hogy addig azt nem gyakoroljak.

Az SPA eredeti szovegének egyik fontosabb rendelkezése a varhaté 20 millio eurds allami tdmogatasra
vonatkozott (,,Spanyol Allami Tamogatasi Kételezettségvallalas™), amely a spanyol kdzponti, valamint a spanyol
helyi és tartomanyi kormany kotelezettségvallalasara tett utaldas volt a GSE finanszirozasa tekintetében.
Tekintettel arra, hogy a GSE bizonyos sszegeket mar a Spanyol Allami Tamogatés tekintetében megkapott, igy
a GSC ugy itélte meg, hogy az erre vonatkozo kotelezettségvallalds a szerzodésbol torolhetd tekintettel arra is,
hogy a GEI is bizonyos szerzddési feltételek teljesitésétdl eltekintett, igy pl. a tékebevonds minimalis
mértékének megkovetelésétol, illetve az eredeti SPA altal eldirt egyéb korlatozasoktol. A tranzakcid sikeres
zarasa esetén a GEI a GSC legnagyobb meghatarozd részvényese lesz, és igy a szavazattobbsége dnmagaban
lehetévé teszi, hogy a GEI Igazgatotanacsanak dontése hatdrozza meg, hogy a GSC részvényeit mikor és melyik
tézsdére fogjak bevezetni.

A modositott SPA barmelyik fél részérdl felmondhatdé bizonyos esetekben, tobbek kozott akkor, ha az SPA
valamely rendelkezésének sulyos megszegésére keriil sor, vagy ha a tranzakcié zarasara 2010. marcius 31-ig
nem keriilne sor. Tovabba barmely fél felmondhatja az SPA-t, ha a zaras valamely feltétele nem teljesiil, vagy
azok teljesiilésérdl a felek nem mondanak le, vagy ha valamely feltétel lehetetlenné valik (beleértve ebbe a felek
részErdl tett nyilatkozatokat, illetve szavatossagvallalasokat is).

Az SPA masodik mddositasa

Az Igazgatdtanacs 2010 januar 20-n dontott a az SPA masodik mddositasarol, mely alapjan a GSC nem csak a
GSE és a GSS 0sszes lizletrészét vasarolja meg (valamint tovabbra is fenntartja vételi opciojat a GSH 6sszes
lizletrészére), hanem a tarsasag tulajdondban alld6 know-how is megvasarlasra keriil, amely a megvasarlast
kovetben a leanyvallalatokba kertil at. A korabban alairt és mar egyszer modositott részvény adasvételi szerz6dés
(,,SPA”) masodik modositasa rendelkezik arrol, hogy a know-how a tranzakcid lezarasakor hogyan keriil at a
GSC tulajdonaba. Ez a most alairasra keriilt masodik szerz6désmodositas nem valtoztatja meg a leanyvallalatok
izletrészeiért jard teljes ellenérték Osszegét, de az ellenértékként atadasra keriild Osszes részvények szamat
ujraallokalja az alabbiak szerint:

= A GSE teljes iizletrészének fejében a GSC a tarsasag tjonnan kibocsatando torzsrészvényeibol
7.000.000 darabot illetve 1 darab specialis jogokat biztositd A sorozati els6bbségi részvényt
ad;
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= A GSS teljes iizletrészének ellenértékeként a GSC a tarsasag uwjonnan kibocsatando
torzsrészvényeibdl 2.000.000 darabot ad;

= A Megszerzett Vallalatokba keriild6 know-how ellenében a GSC a tarsasag tUjonnan
kibocsatando torzsrészvényeibdl 336.493 darabot ad.

A most létrejott masodik modositas szerint a GSC-nek lehetdsége nyilik arra, hogy a tranzakciot két kiilon
lépésben zarja le. A GSC-nek lehetésége van a GSE teljes lizletrészének megszerzésére vonatkozo tranzakcio
zarasara barmikor 2010. marcius 1-e eldtt, majd valaszthatja a GSS teljes iizletrészének megszerzésére
vonatkoz6 tranzakcid zarasat legkésébb 2010. marcius 1-ig vagy abban az idépontban, amikor az amerikai
versenyjogi szabalyok szerint megkdvetelt hataridok eltelnek. Ugyanakkor a GSC lezarhatja egyszerre a két
leanyvallalat megszerzésére vonatkozd tranzakciot a modositott részvény adasvételi szerzodésben foglalt
id6korlaton beliil. Amennyiben a GSC a GSE és a GSS teljes iizletrészét két kiilon 1épésben szerzi meg, akkor
GSC a know-how-ra vonatkoz6 tranzakciot barmelyikkel egyiitt lezarhatja.

Uj befektetékkel kotott szerzodés, profilbévités

Az SPA teljesitését mellett a Tarsasag jovojét a 2010. marcius 16-an a kdvetkezd befektetOkkel megkdtott
szerz6dés hatarozhatja meg: Vital Source S.A., mely a Vital Planet megujuld energidk teriiletén miikodo
intézményi befektet csoport tagja, tovabba a Logical Mining CC, a Pinning Properties CC, a Calypso Mining
Advisors CC, a Mohikan Development CC, amelyek Dél-Afrikdban bejegyzett és banyaszattal foglalkozo
vallalkozasok, valamint a Genesis Energy eredeti befektet6i, a GIF ¢s a GCM.

A megallapodas célja olyan tOkeemelés végrehatdsa a Tarsasagban, amely kizarolag nem pénzbeli
hozzéjarulassal (apport) torténd tékeemelés esetén nem lehet kevesebb, mint 21.580.140.000 Forint (kb. 81
millié Eurd), de pénzbeli hozzéjarulassal torténd tékeemeléssel egyiitt sem haladhatja meg a 24.080.140.000
Forintot (kb. 90 Milli6 Eurd). A kibocsatandé 1) részvények névértéke — hasonldéan a Genesis Energy korabban
kibocsatott részvényeihez — 500 Forint. Fentiekbdl kovetkez6en legalabb 43.160.280 db és legfeljebb 48.160.280
db Uy részvény keriil kibocsatasra. Az 10ij részvények névre sz6lo, dematerializalt torzsrészvények, amelyek a
korabban kibocsatott részvényekkel azonos jogokat testesitenck meg.

A Genesis Energy ennek a tékeemelésnek a révén tovabbi tokét kivan bevonni lizleti céljainak elérése érdekében.
A tervezett és a megallapodasban rogzitett tOkeemelés egyik célja a napelem projektek tovabbi fejlesztése, 0j
tdke bevonasa a spanyol projekthez annak érdekében, hogy a gyarépiilet elkésziiljon, valamint az allami
tamogatas €s tovabbi kedvezményes spanyol allami hitelek lehivasahoz sziikséges feltételek megteremtddjenek.
Lehetdvé valhat a GSE t6késitése is annak érdekében, hogy a tarsasag a gyartoberendezést megrendelhesse.

A megallapodas arrdl is rendelkezik, hogy a Genesis Energy a Vital Source S.A. altal biztositott nem pénzbeli
hozzajarulast, amely egy 9 millid Eur6 értékl ingatlan portfolioval rendelkez6 spanyol vallalat, a GSE-nek a
tokeemelésére forditja. Ezen t6keemelést kovetden az ingatlan-apport eladasra keriilhet. A GSE t6keemelésének
koszonhetden azonban megemelkedik az a részvényszam, amelyre az SPA szerint a GSC-vel torténd
részvénycserekor a Genesis Energy jogosult a harom leanyvallalat és a veliik kapcsolatos know-how
értékesitésének ellenértékeként, aminek az SPA modositasaban is tlikrozddnie kell, azaz a Genesis Energy
annyival tobb GSC részvényt kap, amennyi a Vital Source S.A. altal a nem pénzbeli hozzéjarulasért kapott
Genesis Energy részvények szama.

A harom tarsasag megszerzésével a GSC szamara lehetévé valik, hogy részvényei az USA valamely t6zsdéjén
bevezetésre keriiljenek. A megallapodas értelmében a Genesis Energy és a GSC kozotti adasvételnek legkésébb
2010. aprilis 19-ig meg kell torténnie azzal a feltétellel, hogy erre az id6pontra a Genesis Energy és
leanyvallalatai k6zott nem marad semmilyen kiegyenlitetlen kotelezettség és a Genesis Energy-nek nem lesz
jogos ¢és kifizetetlen tartozasa harmadik felek felé. A GCM-nek a Genesis Energy felé a tranzakciok lezarasa utan
fennmarado tartozasa 2010. december 31-ig teljes mértékben kifizetésre kerill. Ezen vagyonelemek
értékesitésével a napelem projektek iranyitasa atkeriil az Egyesiilt Allamokba és a Genesis Energy a GSC
tobbségi tulajdonosava valik.

A GSC-nek torténd értékesitést kdvetden az un. ,jelenlegi” részvényeseknek, azaz a Genesis Energy ezen
szerz0dés alapjan meghirdetendd t6keemelését megel6zd részvényeseinek egy késdbbiekben meghatarozott
idépontban — amely idépont a GSC részvények amerikai tézsdei bevezetésének idépontjatol fiigg - opcidjuk lesz
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a Genesis Energy részvényeket GSC részvényekre cserélni. A tranzakciot elemezve, a kovetkezd varhatd
elényok jelolhetéek meg:

Egyfelol a részvényeseknek joguk, de nem kotelezettségiik lesz a Genesis Energy részvényeket GSC
részvényekre cserélni. A Genesis Energy és GSC kozotti részvénycsere lebonyolitasa a késobbiekben a Genesis
Energy altal kibocsatott kézlemény szerint fog megtdrténni.

Masfeldl a szerzdés alairasakor a GIF, a GCM és a Vital kotelezték magukat, hogy a tulajdonukban 1évé
részvények legalabb 85%-t atcserélik, beleértve a Vital altal a tékeemelés folyaman megszerzendo részvényeket
is. Genesis Energy €s a GSC kozotti részvénycsere 1:1 aranyban fog torténni fiiggetleniil a csere idopontjaban
érvényes Genesis Energy vagy a GSC részvényarfolyamtol és minden részvényes — kivéve a mar eldzetes
kotelezettségvallalast tett GIF, GCM és Vital — jogosult lesz a részvénycserére, amennyiben a fentiek szerint
részvényesként a tulajdonosi megfeleltetésben szerepeltek. A részvénycsere idészakanak lezarasat kovetden a
Genesis Energy altal a leanyvallalatok és a know-how ellenértékeként kapott, at nem valtott GSC részvények
valamely amerikai tézsdén, - amelyen ebben az idépontban a GSC—t mar jegyzik - értékesithetdek lesznek.
Ennek fejében a GCM-et eldvasarlasi jog illeti majd meg minden ilyen GSC részvény tekintetében. Kijeldlt
letétkezeld bevonasaval a leanyvallalatok és a know-how ellenértékeként kapott részvények atvaltasat kvetden
kapott Genesis Energy részvényeket a Budapesti Ertéktézsdén értékesiteni lehet, vagy a részvények
tokecsokkentés utjan bevonasra keriilnek. A varhatéan magasabb részvényarfolyamon torténd értékesités tovabbi
likviditast tud biztositani az alabbiakban ismertetett projektek szamara.

A tékeemelés masik célja, hogy a Genesis Energy uj iizleti profilt is kapjon. A Vital Source S.A. mellett a
befektetok masik csoportjat olyan dél-afrikai tarsasagok alkotjak, amelyek apportja elsddlegesen kiilonbozd
magyar vallalatok tulajdoni hanyada, amelyek tobbek kdzott magukban foglaljak a Rudabanyan kutatasi joggal
rendelkezé RK Banyatarsasag Kft., a Rudaferrox Kft., a Polus Ferroclean Kft., a CEMCC Zrt., a Ferroflock &
Ferroblock Zrt., a Rudagipsz-Mix Zrt, a Polus Szikla Kft., az Atombeton Kft. és a Polus Kincs Zrt. részvényeit
és uzletrészeit, gépeket, berendezéseket és egyéb olyan vagyonelemeket, mint barit lencse, meddéhanyok, és
ezen befektetok birtokaban 1év6 egyéb kutatasi és banyaszati jogok. A Genesis Energy neve varhatoan ,,Genesis
Energiaipari és Banyaszati Befektetési Nyrt.”-re valtozik.

A négy dél-afrikai befekteté banyaszati tevékenységgel és a rudabanyai banyakbol eredé masodlagos
nyersanyagok feldolgozasaval foglalkozik Eszak-kelet Magyarorszagon. A tarsasdgok 4ltal tulajdonolt
ingatlanok tovabbi, a nem pénzbeli hozzijarulasukként auditalt értékhez képest rejtett tartalékokkal is
rendelkeznek. Az Allami Geoldgiai Szolgélat altal kibocsatott bizonyitvany alapjan a birtokolt ingatlanokon
kibanyaszhat6 asvanykincs mintegy 1,5 - 2,0 milliard USA dollar értéket képvisel. Az dsvanykincs részét képezi,
a mar részben kibanyaszott polimetallikus asvanykincs maradvanyrésze, amely tovabb emeli a jelen iigyletben
szerepld vagyoni értéket. A szamos nem-fémes és fémes asvanyi anyagokon tul, mint a kalcit, egyes fémes ércek,
vasérc, zeolit, Rudabanya gazdag barit (BaSO4) lel6hely, amely alapanyagul szolgal tobbek kozott az
ontomorodo sugarvédd nehézbetonnak és sugarvédd vakolatoknak is. A Genesis Energy a tokeemelés lezarasat
kovetben mas beruhazasok mellett egy sugarvédd nehézbeton szarazkeveréket gyartd keverdiizem
megvalodsitasat tervezi. A projekt célja, hogy olyan termékek gyartasi kapacitasat valdsitsa meg, amelyben a barit
felhasznalasra keriil olyan termékekben, amelyek a kozép-kelet-eurdpai régioban és mas EU-orszagokban a
nuklearis iparban kdzvetleniil alkalmazhatok legyenek.

A befektetdi csoport 6nalldo kutato-és fejlesztokozponttal rendelkezik, és kivald viszonyt apol egyetemekkel,
kiilfoldi banyaszati tarsasagokkal és ipari szaktekintélyekkel. A betontermékek értékesitése az orosz nuklearis
piacon mar elkezd6dott. A felek kolesonds célja a 25 éve elfeledett, 1985-ben bezart rudabanyai banyak
ujranyitasa. Modern és koltséghatékony 0j technologiak révén a kitermelést ujra lehet inditani és a kitermelt
asvanykincsek kedvezd aron értékesithetok a vilagpiacon. A kiilonb6z6 banyak rejtett tartalékainak figyelembe
vételével még mindig tobb a kibanyaszhato érték, mint az elmult 80 év mitkodése soran kitermelt banyakincs. A
befektetdi csoportok a 2010. marcius 16-an alairt szerzodés feltételei szerint elkotelezték magukat a
tokeemelésre, a Genesis Energy részvényesei pedig kotelezettséget vallaltak arra, hogy a tékeemelés érdekében
sziikséges tarsasagi dontéseket idoben meghozzak, és a sziikséges 1épéseket késedelem nélkiil megteszik. Ennek
megfelelden a befektet6k a nem pénzbeli hozzajarulds formajaban jegyzett részvények ellenértékérdl a szerz6do
felektdl és kapcsolt vallalkozasaiktol fliggetlen konyvvizsgalo altali értékbecslést bocsatanak rendelkezésre. A
felek megallapodtak, hogy elfogadjak, és nem vitatjak a fiiggetlen konyvvizsgald altal meghatarozott értékeket.

A Genesis Energy jelenlegi f0 részvényesei kotelezettséget vallaltak arra, hogy a 2010. &prilis 19-ére
Osszehivando éves kozgyllésen olyan dontést hoznak, hogy nem pénzbeli hozzdjarulas fejében az alabbi
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befektetoknek részvények zartkorii kibocsatidsa soran 0j részvényeket allokdlnak. Ennek alapjan a tényleges
részvényszam, amelyek jegyzésére és atvételére a befektetdk kotelezettséget vallaltak az alabbi:

Vital Source S.A. 4 809 600
Pinning Properties CC 7487 352
Mohikan Development CC 7607 411
Logical Mining CC 4319 720
Calypso Mining Advisors CC 18 936 197

A Genesis Energy jelenlegi 0 részvényesei €s az 0j befektetok megallapodtak, hogy a pénzbeli hozzajaruldssal
végrehajtando alaptoke-emelés felsd hatarat 2,5 milliard Ft-ban (kb. 9,4 Milli6 Eurd) hatarozzak meg. Ennél
nagyobb Osszeget Genesis Energy nem fogad el. A nem pénzbeli hozzajarulassal végrehajtando alaptoke-emelés
uj részvények forgalomba hozatalaval, zartkorli formaban valosul meg a Tpt. 14.§ (1) ¢) pontjaval dsszhangban.
Ezért a részvényekbdl kizardlag a Genesis Energy olyan részvényesei részesiilhetnek, akik legalabb 50.000 Euro
Osszegben jegyeznek részvényt. A GEI-nél végrehajtando alaptfke-emelés két részbol, nem pénzbeli és pénzbeli
hozzajarulason alapulé alaptoke-emelésbol all.

A Genesis Energy jelenlegi f6 részvényesei és az 10ij befektetok tgy dontéttek, hogy a nem pénzbeli
hozzajarulassal végrehajtott alaptéke-emeléssel egyidejiileg pénzbeli hozzajarulassal tovabbi alaptéke-emelést is
végrehajtanak. A nem pénzbeli hozzajarulast kdvetden a tokeemelési tranzakcidoban valo részvétel lehetdségét
azon részvényesek szamara ajanljak fel, akik a kovetkez6 kdzgytilés altal meghatarozandé idépontban a tarsasag
részvényesei.

Az 1j befekteték és a GCM, valamint a GIF a Tpt.-nek megfeleléen ugynevezett ,,0sszehangoltan eljaro
személyek”-nek mindsiilnek, ezért a Genesis Energy tobbi részvényese szamara kotelezd vételi ajanlatot kell
tenniiik. Ez a kotelezettség annak a kovetkezménye, hogy a befolyds mértékének megallapitdsa soran
valamennyi befektetd részvényhanyadat, illetve befolyasanak mértékét egybe kell szamitani, és az igy szamolt
majdani tulajdoni hanyad a Genesis Energy-ben, mint tézsdei vallalatban a 33%-t a tranzakciot kovetden meg
fogja haladni.

A GEI Igazgatotanacsa a tranzakciohoz sziikséges hatarozatokat és a tokeemelés meghirdetését a tarsasag 2010.
aprilis 19-1 éves kozgyllés elé fogja terjeszteni.
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22. ADOZAS

Jelen Osszefoglald a Tajékoztatd alairasakor hatalyos adotorvényeken alapul és célja a vonatkozd jogszabalyi
rendelkezések rovid leirasa, illetve a Tarsasagot valamint a Tranzakciot érint6 adokérdések rovid bemutatasa.

22.1.  Adoézasi szabalyok

A Részvényt jegyzd/igénylo belfoldi/kiilfoldi maganszemély, és belfoldi/kiilfoldi tarsasdg magyarorszagi
adozasara vonatkozo fobb szabalyokat foglaljuk 6ssze az alabbiakban.

Az Osszefoglalo a Téjékoztaté alairdsdnak id6pontjadban hatalyos magyar addjogi jogszabalyokon ¢és
szabalyozason alapul, melyek a Téjékoztatd kozzétételét kovetden valtozhatnak, ideértve tobbek kozott a
Téjékoztatd alairasa utan l1étrejott barmilyen kettGs adozas elkeriilésére vonatkozo egyezményt, illetve a meglévo
kettds adozas elkeriilésére vonatkozo egyezmények modositasat. Az Osszefoglald nem ad atfogd ismertetést a
Részvények megvasarlasarol, birtoklasardl és késobbi értékesitésérdl valdo dontés meghozataldhoz sziikséges
valamennyi addjogi szabalyrol, ezért a leendé Befektetoknek az addjogszabalyok alapos attekintése javasolt.
Jelen tajékoztatd nem mindsil adoétanacsnak. A Részvényt jegyzOknek/igényloknek azt tanacsoljuk, hogy
konzultaljanak sajat adoszakértdjiikkel a rajuk vonatkozo egyes sajatos koriilményekbdl adodd konkrét adozasi
kovetkezmények tekintetében. Javasoljuk, hogy a kiilfoldi Részvénytulajdonosok abban a kérdésben, hogy
melyik orszdgban rendelkeznek adoilletdséggel, kérjék ki adoszakértdjiik véleményét.

22.1.1. A legfontosabb adé6zasi szabalyok belfoldi illetoségii maganszemélyek esetén

A belfoldi illetéségli maganszemélyeknek részvénybirtoklas esetén az arfolyamnyereség, illetve az osztalék utan
fizetendd jovedelemadoval kell szamolniuk, melyekre vonatkozo rendelkezéseket a személyi jovedelemadorol
sz016 1995. évi CXVII. torvény (a tovabbiakban: Szja. torvény) hatarozza meg.

Ellendrzaott tokepiaci tigyletb6l szarmazo jévedelem

A hatalyos szabalyozas megkiilonboztetetten kezeli a szabalyozott értékpapir piacon szerzett jovedelmet.
Az ellendrzott tokepiaci tigyletbol szarmazo jovedelem utan az adoé mértéke 20 szazalék.
Ellendrzott tokepiaci ligyletnek mindsiil a befektetési szolgaltatoval a pénziigyi eszkodzre, arura kotott ligylet,
valamint a devizdra/valutdra kotott, pénziigyi elszamolassal lezarodd azonnali iigylet, ha az megfelel az
emlitett torvények iigyletre vonatkozé rendelkezéseinek, és
a) amely a Pénziigyi Szervezetek Allami Feliigyelete (PSZAF) altal feliigyelt tevékenység targyat képezi,
b) amelyet barmely EGT-allamban vagy egyébként olyan allamban miik6dé pénzpiacon tevékenységet
folytatd befektetési szolgaltatoval kotdttek, amely allammal a Magyar Koztarsasagnak van a ketts adoztatas
elkeriilésérol sz616 egyezménye, és
ba) az adott allam hataskorrel rendelkezd feliigyeleti hatosaga altal feliigyelt tevékenység targyat képezi,
és
bb) ha az adott allam nem EGT-allam, biztositott az emlitett feliigyeleti hatosag és a PSZAF kozotti
informaciocsere, és
bc) amelyre vonatkozdan a maganszemély rendelkezik az adokotelezettség megallapitasahoz sziikséges, az
adoévben megkotott valamennyi iigylet minden adatat tartalmazo, a befektetési szolgaltatd altal a nevére
kiallitott igazolassal.
A tOzsdei ligylet keretében értékesitett észvény utan nem keletkezik egészségiigyi hozzajarulédsi fizetési
kotelezettség.

Arfolyamnyereség

Arfolyamnyereségb6l szarmazé jovedelem az értékpapir atruhazasa (ide nem értve a kolcsonbe adast)
ellenében megszerzett bevételnek az a része, amely meghaladja az értékpapir megszerzésére forditott érték és
az értékpapirhoz kapcsolodd jarulékos koltségek egyiittes Osszegét. Az arfolyamnyereségbdl szarmazod
jovedelem utan az addé mértéke 25 szazalék.

Abban az esetben, ha a maganszemély jovedelmét terheld egészségiigyi hozzajarulas nem érte el az az évi
maximumot, akkor az arfolyamnyereségbdl szarmazo jovedelmet 14% egészségiigyi hozzajarulas is terheli.

Osztalék

A Szja. torvény 66. § (1) bekezdése értelmében osztaléknak mindsiil:
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aa) a tarsas vallalkozds magénszemély tagja szamara a tarsas vallalkozas altal felosztani rendelt, a szamviteli
torvény szerint meghatarozott ad6évi adozott eredménys, illetve a szabad eredménytartalékkal kiegészitett adoévi
adozott eredmény terhére jovahagyott részesedés;

ab) a kamatozo részvény kamata;

ac) a kiilfoldi allam joga szerint osztaléknak mindsiilé jovedelem;

ad) a kockazatitékealap-jegy hozama;

b) osztalékeldleg az adoévi varhatd osztalékra tekintettel az adéévben kapott bevétel.

(2) Az ad6 mértéke

a) barmely EGT-allamban miikodo, a tékepiacrol szolo torvény szerint elismert (szabalyozott) piacnak mindsiild
tozsdére bevezetett értékpapirnak az adott tagallam joga szerint osztaléknak (osztalékel6legnek) mindsiild
hozama utan 10 szazalék;

b) az a) pontban nem emlitett osztalék (osztalékeldleg) esetében 25 szazalék.

22.1.2. A legfontosabb adézasi szabalyok kiilfoldi magianszemélyek esetén

Az Szja. torvény szerint a kiilfoldi illetéségli maganszemély adokotelezettsége kizardlag a jovedelemszerzés
helye alapjan belfoldr6él szarmazo, vagy egyébként nemzetkdzi szerzOdés, viszonossag alapjan a Magyar
Koztarsasdgban adoztathatd bevételére terjed ki (korlatozott adokotelezettség). A kiilfoldi illetdségii személyek
adokdtelezettségének megallapitasa kapcsan figyelemmel kell lenni a nemzetkdzi egyezményekre és a
viszonossagra is.

Amennyiben a torvénnyel vagy kormanyrendelettel kihirdetett nemzetk6zi egyezmény vagy viszonossag az Szja
torvény szabalyaitdl eltér, akkor az egyezmény, viszonossag szabdlyait kell alkalmazni.

Arfolyamnyereség

Az Szja. térvény a jovedelemszerzés helyének meghatarozasakor nem nevesiti az arfolyamnyereségbdl szarmazo
jovedelmet, igy az arfolyamnyereségbdl szarmazé jovedelem esetén a maganszemély illetdsége szerinti allamot
kell a jovedelemszerzés helyének tekinteni.

Osztalék
Osztalék esetében is foszabalyként a maganszemély illetésége szerinti allamot kell a jovedelemszerzés helyének
tekinteni.

22.1.3. A belfoldi és kiilfoldi illetoségii tarsasagokra vonatkozo legfontosabb addzasi szabalyok
Belfoldi illetéségii tarsasagok

A Dbelfoldi illetdségli tarsasagok adokotelezettsége tekintetében a tarsasagi adordl szold 1996. évi LXXXI
torvényt (a tovabbiakban: Tao. torvény), illetve az allamhaztartas egyenstlyat javitd kiilonadorol és jaradékrol
sz0616 2006. évi LIX. torvény szabalyait kell alkalmazni.

Arfolyamnyereség
Az arfolyamnyereségre vonatkozoéan nincs kiilon szabalyozas a tarsasagi ado rendszerében.

Osztalék
2006. januar 1-ét8] megsziint a tarsasagok osztalékadoja Magyarorszagon.

Kiilfoldi illet6ségii tarsasagok

Arfolyamnyereség

A kiilfoldi vallalkoz6 adokotelezettsége a belfoldi telephelyen végzett vallalkozasi tevékenységbdl szarmazd
jovedelemre terjed ki. Amennyiben a kiilfoldi vallalkozé nem rendelkezik a Tao. tdrvény szerinti telephellyel a
Magyar Koztarsasag teriiletén, ugy az arfolyamnyereség utan Magyarorszagon nem kell tarsasagi adot,
szolidaritasi adot fizetnie. Amennyiben az arfolyamnyereség a kiilfoldi vallalkozé belfoldi telephelyéhez
kapcsolodik, akkor az arfolyamnyereség része a belfoldon tarsasagi ado és szolidaritdsi ado koteles adoalapnak.

Osztalék
2006. januar 1-étd] megsziint a tarsasagok osztalékaddja Magyarorszagon.
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22.2.  Adohatosagi vizsgalatok

Az adohatosagi ellendrzésekre vonatkozd szabalyokat az adozas rendjérdl szolo - 2004. januar 1. napjatol
hatalyos - 2003. évi XCII. torvény ("Art.") allapitja meg. A 2004. januar 1-ét megel6z6 iddszakban az addzas
rendjére vonatkozo rendelkezéseket az 1990. évi XCI. torvény szabalyozta ("Régi Art."). Az ellendrzés
lefolytatasara az adé megallapitasdhoz valo jog eléviilési idején beliil van lehetdség. Az adohatésagnak azonban
az Art. értelmében lehetdsége van arra is, hogy egy ellenérzéssel lezart idészakot ismételten vizsgaljon. Ismételt
ellenérzésre sor keriilhet (i) annak érdekében, hogy az elséfoku adohatosag a korabbi addellendrzés
megallapitasanak a végrehajtasat vizsgalja (utoellendrzés); (ii) az ad6zo kérésére; (iii) tarsadalombiztositasi,
illetdleg nyugdijbiztositasi szerv megkeresésének teljesitése érdekében; valamint (iv) feliilellendrzés keretében.

AFA vizsgalatara iranyulé ellenérzés a Tarsasagnal

2008 majusiban az APEH Eszak-budapesti Igazgatosaga atfogd pénziigyi ellendrzést végzett a Tarsasag
miikddésével kapcsolatban a 2005. évi iizleti évre vonatkozdan. Az ellendrzés megallapitassal nem jart.

23. A MAGYAR ERTEKPAPIRPIAC

A jelen fejezet a 2001. évi CXX. T8kepiacrol sz6l6 tobbszor modositott torvény (Tpt,), a 809/2004/EK Rendelet,
a Budapesti Ertéktézsde szabalyzata a bevezetési és forgalombantartasi szabalyokrol €s egyéb nyilvanosan
hozzaférhet6 adatok alapjan keriilt 6sszeallitasra.

23.1. A Tékepiaci torvény

A zartkoriien forgalomba hozott értékpapir nyilvanos értékesitésre torténd felajanlasara, illetéleg szabalyozott
piacra torténd bevezetésére az értékpapirok nyilvanos forgalomba hozataldra vonatkozd szabalyokat kell
alkalmazni.

Zartkortien miikodo részvénytarsasag részvényének nyilvanos értékesitésre torténd felajanlasahoz, illetleg
szabalyozott piacra torténd bevezetéséhez a létesitd okirat mddositasarol sz616 kozgytilési hatarozat sziikséges.
A zértkorlien forgalomba hozott értékpapir a nyilvanos értékesitésre torténd felajanlasat, illetleg a
szabalyozott piacra torténd bevezetését kovetden nyilvanosan forgalomba hozott értékpapirnak mindsiil.

Az értékpapir nyilvanos forgalomba hozatala, illetve szabalyozott piacra torténd bevezetése esetén a kibocsato,
az ajanlattevo, illetéleg az értékpapir szabalyozott piacra torténd bevezetését kezdeményezd személy
kibocsatasi tajékoztatot (a tovabbiakban: tdjékoztatd) és a Bizottsag 809/2004/EK rendeletének 31. cikkében
meghatarozott hirdetményt (a tovabbiakban: hirdetmény) koteles kdzzétenni.

A magyar t6kepiacot atfogdan szabalyozo Tpt szerint a Tajékoztatd kozzétételéhez a PSZAF engedélye
sziikséges. A Felligyelet altali jovahagyasat kovetden a tajékoztatot kozzé kell tenni legkésébb a forgalomba
hozatali eljaras kezd6 idopontjat, illetleg a szabalyozott piacon torténd kereskedés megkezdését megel6zéen

23.2. A tajékoztatora vonatkozo szabalyozas

A jelen T4jékoztatd formatumat és a Tajékoztatoban feltiintetendd minimalis informaciok korét - Tpt.-ben foglalt
szabalyok mellett - a 2005. julius 1. napjan hatalyba lépett 809/2004/EK Rendelet hatarozza meg.

23.3. A Pénziigyi Szervezetek Allami Feliigyelete

Az 1999. évi CXXIV. torvénnyel 2000. aprilis 1-jén jott létre a bankrendszer, a pénz- és tOkepiacon
tevékenykedo szervezetek, valamint a nyugdijpénztarak és a biztositd tarsasagok feliigyeletét ellatd szervezetek
atszervezésével és Osszevonasaval a Pénziigyi Szervezetek Allami Feliigyelete. A PSZAF a Kormany iranyitésa
alatt mikodé orszagos hataskorii kozigazgatasi szerv, amelynek feliigyeletét a pénzligyminiszter latja el. A
Feliigyelet tevékenységének célja a pénz- és tOkepiac zavartalan és eredményes mikodésének, a pénziigyi
szervezetek tigyfelei érdekei védelmének, a piaci viszonyok atlathatdésaganak, a tisztességes és szabalyozott piaci
verseny fenntartasanak elGsegitése, valamint a pénziigyi szolgaltatasi, a kiegészitd pénziigyi szolgaltatasi, a
befektetési szolgaltatasi, a kiegészité befektetési szolgaltatasi, az elszdmolohazi, a befektetési alapkezelési,
arutézsdei, a biztositasi, biztositaskdzvetitdi, a biztositasi szaktanacsadoi tevékenységet végzo szervezet, illetve
személy, az Onkéntes koOlcsonds biztositd pénztarak, a magannyugdijpénztarak, kozraktarak, kockézati
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toketarsasagok, kockdzati tbkealapok, kockazati tékealap kezelok, valamint a t6zsdék és tagjaik prudens
mitkodésének, tulajdonosaik gondos joggyakorlasanak folyamatos feliigyelete utjan.

A Feliigyelet — egyebek mellett — vizsgalatot folytat bennfentes kereskedelem, tisztességtelen arfolyam
befolyasolas gyantja esetén és vezeti a torvényben elbirt nyilvantartasokat; rendszeresen figyelemmel kiséri a
befektetési szolgaltatd, a kibocsatd, a tdzsde és az elszamolohaz tevékenységét. A feliigyelt intézmények
szamara kotelez6 torvények és egyéb jogszabalyok, jegybanki rendelkezések, illetve a Feliigyelet hatarozatai
maradéktalan betartasa, a jogsértések vagy hidnyossagok megel6zése, illetéleg megsziintetése érdekében az
agazati torvényekben meghatarozott szankciokat alkalmazhatja. A Feliigyelet hataskorébe tartozik az
értékpapirok nyilvanos forgalomba hozatalanak engedélyezése is.

A PSZAF ellatja a jogszabalyok alapjan hataskorébe utalt feladatokat, igy tobbek kozott feladati kozé tartozik a
Tpt. hatalya ala tartozd szervezetek, személyek és tevékenységek feliigyelete, azaz a tdkepiac és a tdzsde
mitkodésének ellendrzése, a befektetési szolgaltatasi tevékenységet végzd szervezetek feliigyelete, a Tpt.
eléirasait be nem tartok szankcionaldsa, valamint az értékpapirok nyilvanos forgalomba hozatalanak,
értékesitésének engedélyezése. A Tpt. alapjan a nyilvanosan forgalomba hozott részvény kibocsatdja koteles a
nyilvanossagot rendszeresen tajékoztatni vagyoni, jovedelmi helyzetének, milkodésének fébb adatair6l. A
rendszeres tajékoztatast éves és féléves gyorsjelentések, valamint éves jelentés formajaban kell teljesiteni. Az
éves és féléves gyorsjelentést az iizleti év, illetve félév végét kdvetd 45 napon belill, az éves jelentést az iizleti év
végét kovetd 120 napon beliil meg kell kiildeni a PSZAF-nek, valamint biztositani kell, hogy e jelentéseket a
befektetok megtekinthessék. A nyilvanosan forgalomba hozott részvény kibocsatdja koteles haladéktalanul, de
legkésSbb 1 munkanapon beliil a PSZAF-et és a nyilvanossagot tajékoztatni minden, az értékpapir értékét vagy
hozamat kozvetve vagy kozvetleniil érint6 informaciordl is.

23.4. A Budapesti Ertéktozsde
A Budapesti Ertéktézsde (,,BET”) az egyetlen hazai tézsde, ahol részvényekkel kereskednek.
23.4.1. Jegyzett értékpapirok

A BET-nek értékpapir forgalmazok illetve kereskedk a tagjai, akik két — ,,A” és ,,B” — kategéridkban jegyzett
részvényekkel illetve egyéb értékpapirokkal kereskednek. Jelenleg a BET-en jegyzett értékpapirok szima
meghaladja a 250-et. Az egyes kategoridkra eltéré bevezetési illetve forgalmazasi el6irdsok, valamint
informacionyujtasi eldirasok vonatkoznak. A Genesis papirok a ,,B” kategériaban jegyzettek.

23.4.2. Bevezetési szabalyok

A BET 2009. december 14-t61 hatalyos Bevezetési és Forgalombantartasi Szabalyokrol szolo szabalyzata
(,,Szabalyzat”) hatarozza meg az értékpapirok tézsdei bevezetésének altalanos és az egyes értékpapirok
vonatkozasaban el&irt kiilonos feltételeit. A Szabélyzat valamennyi a BET-re bevezetheté értékpapir tekintetében
kimondja, hogy a bevezetési kérelem csak a teljes értékpapir-sorozat tézsdei bevezetésére vonatkozhat. A
Szabalyzat megallapitja a bevezetési kérelemben meghatarozott értékpapir-sorozatra, valamint az adott
értékpapir kibocsatojara vonatkozo feltételeket, tovabba a bevezetési kérelemhez csatolandé meghatarozott
anyagokat és informaciokat.

A bevezetést kérelmez6 a bevezetési kérelem mellékleteként — amennyiben jogszabaly, illetdleg Tozsdei Szabaly
masként nem rendelkezik — szabalyozott piacra torténd bevezetéshez készitett olyan érvényes tajékoztatot
koteles a BET-re benyujtani és kozzétenni, amelynek kozzétételét a Feliigyelet (vagy az Eurépai Unid
tagallamainak illetékes hatosaga) engedélyezte (,,T6zsdei Tajékoztatd”).

Az értékpapirok kereskedése megkezdésének altalanos feltétele, hogy a KELER nyilatkozatot adjon ki arrdl,
hogy az értékpapirt értékpapir szamlavezetésre és nyilvantartasra, valamint t6zsdei elszamolasra befogadja. A
részvények bevezetésével kapcsolatban a Szabalyzat megallapit a kibocsatdé Alapszabalyaval kapcsolatos
kovetelményeket, valamint tovabbi kovetelményeket is, attol fiiggden, hogy a részvényeket a BET ,,A” vagy ,.B”
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24, AUDITALT PENZUGYI INFORMACIOK

A Téarsasag auditalt egyedi éves beszamolokat készit a szamvitelr6l sz6ldo 2000. évi C. torvény (,,Sztv”), a
vonatkozo jogszabalyok eléirasainak és a Magyar Szamviteli Szabvanyoknak (,,MSZSZ”) megfeleléen. Ezen tal
a Tarsasag a 2004. december 31-én zarul6 {izleti évre a MSZSZ szerinti konszolidalt beszamolot is készitett. A
2005. december 31-én zarul¢ iizleti évre a Tarsasag konszolidalt beszamoldjat mar nem a MSZSZ szerint, hanem
a Nemzetkdzi Szamviteli Szabalyok (,,IFRS”) szerint készitette el.

A Tarsasag adott iizleti évekre vonatkozo, az Audisoft Konyvvizsgalo, Adotanacsadd és Konyveld Korlatolt
Felelosségti Tarsasag (1025 Budapest, Szeréna u. 51., Cg. 01-09-071784, MKVK nyilvantartasi szama: 001930),
kijelolt konyvvizsgaldja: Dr. Mencz Julianna (lakcim: 1025 Budapest, Szeréna 1t 51., a.n.: Morvai Julianna,
MKVK nyilvantartasi szama: 003299) éltal auditalt egyedi és konszolidalt beszamol6i a Tarsasag és a BET
honlapjan (www.genesisenergy.eu, www.bet.hu), a www.kozzetetelek.hu oldalon, illetve kinyomtatott formaban
a Tarsasag székhelyén megtekinthetok.

A valasztott kdnyvvizsgald a Magyar Szamviteli Szabvanyokkal, illetve az IFRS—szel 6sszhangban auditalta a
Kibocsatonak a jelen Tajékoztaté mellékleteiben kozzétett, a 2006.¢s 2007. évi iizleti évekre vonatkozo pénziigyi
beszamoloit, amelyek mindsitése korlatozasok nélkiili. A kdnyvvizsgalonak semmilyen érdekeltsége nincsen a
Kibocsatoban.

A 2008. évi IFRS alapjan készitett beszamolot a Baker Tilly Magyarorszag Kft. auditalta. A kijelolt
konyvvizsgald Kiss Laszloné volt (Kamarai tagsagi szam: 0038959)

A konszolidaciot végzo konyvvizsgald korlatozo zaradékkal latta el a 2008. évi beszamolot:

,»Véleményiink szerint a konszolidalt pénziigyi kimutatdsok a Genesis Energy Nyrt. 2008. december 31-én
fennalld egylittes vagyoni, pénziigyi és jovedelmi helyzetérdl megbizhatd és valos képet adnak &sszhangban a
Nemzetkozi Pénziigyi Beszamolasi Standardokkal, ahogyan azokat az EU befogadta, kivéve az olyan esetleges
modositasok kihatasait, amelyek sziikségesek lettek volna, ha meg tudtunk volna gy6z6dni kapcsolt
véllalkozasokkal szembeni kovetelések, a rovid tava befektetések, és a know-how értékelésének
megfeleloségérol.”

Ertékelésiik szerint tobb jovébeni esemény is bekovetkezhet, melyek meghiusuldsa esetén a Tarsasag altal a
pénziigyi kimutatdsokban bemutatott alabbi eszkdzok értékelése, valamint a vallalkozas folytatasanak elve is
bizonytalanna valhat:

- Kovetelés a Genesis Capital Management Ltd.-del szemben,
- Részesedés a Genesis Solar Espana S.L.-ben és a Genesis Solar Singapore PTE Ltd. leanyvallalatokban,
- Az immaterialis javak kozott kimutatott napelem gyartasara vonatkozé know-how.

A Baker Tilly Magyarorszag Kft. altal auditalt, 2009-es pénziigyi évre vonatkozo IFRS szerinti beszamold jelen
Téjékoztatd nyilvanossagra hozatalanak iddpontjahoz kdzeli id6ben lesz a Tarsasag honlapjan valamint a tovabbi
kozzétételi helyeken hozzaférhetd.

25.  KIEGESZITO INFORMACIOK

25.1. Harmadik személyt6l szarmazo informaciok

A Téjékoztatdoban szerepld adatok és informaciok sszeallitasa soran a Tarsasag szakértdt nem vett igénybe.

A Tajékoztatoban szerepld azon informacidkat, amelyek harmadik személytél szarmaznak, a Tarsasag pontosan
vette at és a Tarsasag tudomasa szerint, illetve olyan mértékig, amennyire a harmadik fél altal kozzétett
informaciokbdl a Tarsasag err6l megbizonyosodhatott, a harmadik féltél atvett informaciokbdl nem maradtak ki
olyan tények, amelyek az informaciokat pontatlanna vagy félrevezetové tennék. A Tajékoztatoban szerepld,
harmadik személyekt6l szarmazé informaciok felhasznalasa esetén feltiintetésre keriilt az informéci6 forrasa is.

25.2. A Téjékoztatora vonatkozo szabalyok

A Tpt. 29. § (1) a T4jékoztatd tartalmaval kapcsolatban az alabbiakrél rendelkezik:
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Az értékpapir tulajdonosanak a tajékoztatd félrevezeto tartalmaval és az informacié elhallgatidsaval okozott kar
megtéritéséért a kibocsatd, a forgalmazd (forgalmazasi konzorcium esetében a vezetd forgalmazo), az
értékpapirban foglalt jogokért kezességet (garanciat) vallaldo személy, az ajanlattevé vagy az értékpapir
szabalyozott piacra torténd bevezetését kezdeményez6 személy felel. A tajékoztatoban pontosan, egyértelmiien
azonosithatdé modon meg kell jeldlni annak a személynek a nevét/megnevezését, a forgalomba hozatalban
betoltott szerepét, valamint lakcimét/székhelyét, aki/amely a tajékoztatd vagy annak valamely részének
tartalmaért felel. A tajékoztatoban foglalt minden informaciora, illetdleg az informacidé hianyara is ki kell
terjednie valamely személy felelosségvallalasanak.

A tajékoztatot az elozd bekezdés szerint felelds valamennyi személy koteles kiilon alairt feleldsségvallald
nyilatkozattal ellatni. A nyilatkozatnak tartalmaznia kell azt, hogy a tajékoztaté a valdsagnak megfeleld
adatokat és allitasokat tartalmazza, illetve nem hallgat el olyan tényeket és informaciokat, amelyek az
értékpapir, valamint a kibocsatd és az értékpapirban foglalt kotelezettségért kezességet (garanciat) vallalo
személy helyzetének megitélése szempontjabol jelentdséggel birnak.

Felelosség nem allapithaté meg kizardlag az dsszefoglald alapjan - ideértve annak barmely nyelvre leforditott
valtozatat is - kivéve, ha az 0sszefoglalo félrevezetd, pontatlan vagy a tajékoztatoban foglalt informacionak
nem megfeleld informaciot tartalmaz.

A 29. § (1) bekezdésében meghatarozott személyt a tdjékoztatd, illetdleg a hirdetmény kozzétételétdl szamitott
6t évig terheli a 29. §-ban meghatarozott feleldsség. E feleldsség érvényesen nem zarhatd ki és nem
korlatozhato.

25.3.  Tovabbi kiegészité informaciok

A Részvényekbe befektetni szandékozok szamara elengedhetetlen a jelen Tajékoztatd egészének alapos
attanulmanyozasa és mérlegelése. Befektetési dontéseik meghozatalakor a Befektetoknek jelen Tajékoztatoban
foglaltakon til a befektetés kockazatait és elonyeit maguknak kell mérlegelniiik, ezért kérjiik, forditsanak kiilon
figyelmet a ,,Kockazati tényez6k” cimii fejezetben foglaltakra.

A PSZAF a tézsdei bevezetésre vonatkozd Tajékoztatd kozzétételének jovahagyasa soran a Téjékoztatoban
szereplé adatok és informaciok valodisdgat nem vizsgalta, és azokért nem vallal feleldsséget. A Tozsdei
Bevezetés soran senki sem jogosult a jelen Téjékoztatoban szerepld, a Tarsasagra vagy a Tézsdei Bevezetésre
vonatkozo6 adatokon kiviil mas informaciokat vagy adatokat szolgaltatni. A Tajékoztatoban nem szereplé adatok
a Tarsasagtol szarmazo megerdsités nélkiil nem tekinthetdk hitelesnek. A befektetni szandékozoknak figyelembe
kell venniiik, hogy a Tarsasag iligyeiben a Tajékoztatd kozzététele utan valtozasok kovetkezhetnek be. A
Téjékoztatd kozzététele és a Részvényekkel vald tdzsdei kereskedés megkezdése kozotti idészak alatt
esetlegesen bekdvetkezo, a Tarsasag miikddését és megitélését érdemben befolyasolo 1ényeges valtozasok esetén
a Tarsasag a Tpt. 32.§-aban szerepl6 rendelkezéseinek megfelelden kezdeményezi a Téajékoztatd modositasat és
azt a Téjékoztatoval megegyez6 modon kozzéteszi. A Téjékoztatdt olyan személyek, akik erre nem jogosultak,
iizleti ajanlatként nem hasznalhatjak fel.

A részvények az Amerikai Egyesiilt Allamokban a modositott 1933. évi ,.Securities Act” (,,Amerikai
Ertékpapirtorvény”) hatalyos rendelkezései szerint nem szerepeltek, és nem fognak szerepelni a jegyzett és
nyilvantartott értékpapirok kozott, és az Amerikai Egyesiilt Allamokban nem keriilnek sem kozvetve, sem
kozvetleniil felajanlasra, értékesitésre, atruhazasra vagy tovabbitasra, kivéve olyan ligyleteket, amelyekhez a
részvények nyilvantartasba vétele az Amerikai Ertékpapirtorvény értelmében nem sziikséges.

A Tarsasag jelen Téajékoztato alapjan nem kivanja bevezetni Részvényeit az Eurdpai Unidé mas tagallamanak —
valamint Ausztralia, Kanada vagy Japan egyetlen szabalyozott piacara sem €s ezen orszagokban nem kivanja
Részvényeit mas formaban sem nyilvanosan forgalomba hozni.

A Térsasadg jelen Téjékoztatdban nem szerepeltet a Tarsasdg jovOjére vonatkozo elorejelzéseket vagy
becsléseket, amennyiben valamely a jelen Téjékoztatoban szerepld informacioé elérejelzésnek vagy becslésnek
mindsiilne, Ggy a Tarsasag kifejezetten kijelenti, hogy az esetlegesen elorejelzésnek vagy becslésnek mindsiild
informaciok nem tekinthet6k a jovore vonatkozo kotelezettségvallalasnak.

A Tajékoztatoban talalhato informacidkon tul a Tpt. alapjan a Tarsasag koteles a nyilvanossagot rendszeresen
tajékoztatni vagyoni és jovedelmi helyzetének, valamint mikodésének fobb adatair6l. A rendszeres
tajékoztatasnak a kibocsatd a tékepiacrdl szolo 2001. évi CXX. tdrvény, valamint a 24/2008 (VIIL.15.) PM
rendelet eldirdsainak megfelelden koteles eleget tenni. Ezek alapjan a kibocsatdé az egyes pénziigyi évek végét
kovetd legkés6bb négy honapon beliil az itt hivatkozott PM rendeletnek megfeleld éves jelentést, valamint a
pénziigyi év els6 hat honapjara vonatkozdan két honapon beliil féléves jelentést tesz kdzzé. A kibocsatd az
1d6kozi informacidszolgaltatds érdekében a kordbbi tézsdei negyedéves jelentéshez hasonld gyakorisaggal a
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pénziigyi év elsd, illetve masodik hat honapjaban id6kozi vezetdségi beszamolot koteles kdzzétenni az adott hat
honapos idGszak kezdete utani hetvenedik nap és a vége eldtti negyvenkettedik nap kozotti idoszakban, az adott
hat honapos idGszak kezdete és ezen beszamold kozzétételének napja kozotti idészakra vonatkozoan, melyben a
rendeletben meghatarozott, az adott id6szak tekintetében 1ényeges informaciokat koteles dsszefoglalni. Nem kell
id6kozi vezetdségi beszamoldt kozzétennie a kibocsatonak, ha legalabb a féléves jelentésre vonatkozd
kovetelményeknek megfeleld tartalmi negyedéves jelentést készit, és azt kozzéteszi a féléves jelentésre
vonatkozo szabalyok szerint. A rendszeres tajékoztatas korében tovabba a kibocsatdo minden naptari honap utolsé
napjara vonatkozoan koteles kozzétenni a részvényeihez kapcsolodo szavazati jogok szamat sorozatonként, a
sajat részvény allomanyok feltiintetésével, és az alaptoke nagysagat.

A Tpt. 53. §-anak megfeleléen a szabalyozott piacra bevezetett értékpapir esetén a Kibocsatd koteles évente
Osszefoglal6 jelentést késziteni minden olyan informaciérél, amit az 6sszefoglalo jelentés kozzétételét megeldzo
tizenkét honap soran kozzétett, igy kiilondsen a tarsasiagi eseményekkel kapcsolatos informaciokrol, a
szabalyozott piacra bevezetett értékpapirok kibocsatoi részére jogszabalyban vagy a szabalyozott piac
szabalyzataban elirt tajékoztatas keretében kozzétett informaciokrol, és a szamviteli jogszabalyok altal eldirt
kotelezettségek teljesitése soran kozzétett informaciokrol. Az &sszefoglald jelentést a Kibocsatdo koteles
nyilvanosan kozzétenni, illetve a Feliigyelet részére megkiildeni.

25.4. Megtekintheté dokumentumok

A Tarsasag egységes szerkezetbe foglalt Alapszabalya elektronikus forméaban megtekintheté a BET
(www.bet.hu) és a Tarsasag (www.genesisenergy.eu) honlapjan, nyomtatott formaban pedig a Tarsasag
sz€khelyén. A 2006., 2007. és 2008. évre vonatkozé auditalt jelentések €s a 2009. évre vonatkozd eddig
rendelkezésre all6 pénziigyi informaciok (nem auditalt, IFRS szerint elkészitett konszolidalt féléves jelentés,
valamint a 2009. els6é és harmadik negyedévére vonatkozd id6kozi vezetdségi beszamolok) megtalalhatok
elektronikus formaban a Tarsasig és a BET honlapjan, a Feliigyelet altal iizemeltetett honlapon
(www kozzetetelek.hu), illetve nyomtatott formatumban a Tarsasag székhelyén.
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26. A TAJEKOZTATOBAN SZEREPLO KIFEJEZESEK ES FOGALMAK MEGHATAROZASA

A jelen Téjékoztatoban szerepld egyes fontosabb definiciok és roviditések meghatarozasa az alabbiakban keriil
ismertetésre. Az egyéb, vagyis e részben meg nem hatarozott definiciok és roviditések meghatarozasa a jelen
Téjékoztatd megfeleld helyein talalhatoak.

Alapszabaly
A Tarsasag 2009. szeptember 15-1 kozgytlésen jovahagyott valtoztatasokat tartalmazd egységes szerkezetbe
foglalt alapszabalya

Amerikai Ertékpapirtorvény
Az Amerikai Egyesiilt Allamok t6bbszér mddositott 1933. évi ,,Securities Act” cimil torvénye

APEH
Ado és Pénziigyi Ellendrzési Hivatal

Art.
2003. évi XCII. torvény az ad6zas rendjérdl

Budapesti ﬁrtéktt’izsde vagy BET
Budapesti Ertéktézsde Zartkorlien Miikodo Részvénytarsasag (1062 Budapest, Andrassy ut 93.)

Bit.
A Magyar Koztarsasag 2003. évi LX. torvény a Biztositokrol és a biztositasi tevékenységrol

BUX
A BET hivatalos részvényindexe

EBITDA
Tarsasagi add, kamatok és értékcsokkenés nélkiil szamitott eredmény

EU
Euroépai Unid

EUR vagy euro6
Ausztria, Belgium, Finnorszag, Franciaorszag, Gordgorszag, Hollandia, Irorszag, Luxemburg, Németorszag,
Olaszorszag, Portugalia és Spanyolorszag hivatalos fizetdeszkoze

Feliigyel6 Bizottsag
A Tarsasag feliigyel6 bizottsaga

Ft vagy forint
A Magyar Koztarsasag hivatalos fizetéeszkoze

Gt.
A Magyar Koztarsasag 1997. évi CXLIV. torvénye a Gazdasagi tarsasagokrol

Hpt.
A Magyar Koztarsasag 1996. évi CXII. torvénye a Hitelintézetekrdl €s pénziigyi vallalkozasokrol

IFRS
International Financial Reporting Standards — Nemzetkozi Pénziigyi Beszamolasi Szabvanyok

Igazgatdésag
A Térsasag igazgatosaga

Kbt.
A Magyar Koztarsasag 2003. évi CXXIX. torvénye a kozbeszerzésekrol
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KELER
Ko6zponti Elszamolohaz és Ertéktar Zartkoriien Miikodd Részvénytarsasag (1075 Budapest, Asboth utca 9-11.)

Kozgyiilés
A Tarsasag kozgytilése

MNB
Magyar Nemzeti Bank Részvénytarsasag (1054 Budapest, Szabadsag tér 8-9.)

MSZSZ
Magyar Szamviteli Szabalyok

PM
A Magyar Koztarsasag Pénziigyminisztériuma

PSZAF vagy Feliigyelet
Pénziigyi Szervezetek Allami Feliigyelete (1013 Budapest, Krisztina korat 39.)

Rendelet

A Bizottsag 809/2004/EK Rendelete a 2003/71/EK eurdpai parlamenti és tanacsi iranyelvnek a tajékoztatokban
foglalt informaciok formatuma, az informaciok hivatkozassal torténd beépitése, a tajékoztatok kozzététele és a
reklamok terjesztése tekintetében torténd végrehajtasarol

Régi Art.
1990. évi XCI. torvény az adozas rendjérdl

Részvény vagy Részvények

Térsasag altal alapt6ke-emelés keretében zartkori forgalomba hozatallal kibocsatott 1.333.333 db darab 500
forint névértékii névre szold6 dematerializalt, a mar kibocsatott és BET-re bevezetett részvényekkel azonos
jogokat biztositd torzsrészvény

SZJA torvény
A Magyar Koztarsasag 1995. évi CXVIL. térvénye a személyi jovedelemadorol

Sztv.
A Magyar Koztarsasag 2000. évi C. torvénye a szamvitelrdl

Tajékoztato
A Budapesti Ertéktézsdére torténd bevezetés céljabol készitett magyar nyelvli Té4jékoztatd, amely megfelel a
Tpt., a Rendelet és a BET Bevezetési €s Forgalombantartasi Szabalyokrol szol6 Szabalyzat eldirasainak

Tao. vagy Tarsasagi Adotorvény
A Magyar Koztarsasag 1996. évi LXXXI. torvénye a tarsasagi adorol és osztalékadorol

Tpt. vagy Tokepiaci Torvény
A Magyar Koztarsasag 2001. évi CXX. torvénye a tOkepiacrol

Tranzakcié vagy Tézsdei Bevezetés
A Genesis Energy Befektetési Nyilvanosan Mikodé Részvénytarsasag tokeemelés keretében kibocsatott
1.333.333 db 500 Ft névértékii dematerializalt torzsrészvényének tézsdei bevezetése

Tarsasag, Genesis vagy Kibocsaté
Genesis Energy Befektetési Nyilvanosan Miikodé Részvénytarsasag (székhelye: 1137. Budapest, szent Istvan
krt. 18)

USD vagy dollar )
Az Amerikai Egyestilt Allamok hivatalos fizetdeszkoze

VPOP
Vam- és Pénziigyorség Orszagos Parancsnoksaga (1095 Budapest, Mester utca 7.)
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