FUGGETLEN KONYVVIZSGALOI JELENTES

A GENESIS ENERGY BEFEKTETESI NYRT részvényeseinek

Elvégeztik a GENESIS ENERGY BEFEKTETESI NYRT mellékelt 2010. évi pénziigyi kimutatisainak a
konyvvizsgalatat, amely pénziigyi kimutatdsok a 2010. december 31-i fordulénapra elkészitett mérlegb6l —
melyben az eszkdzok és forrdsok egyezd végosszeg 24.792.318 E Ft, a mérleg szerinti eredmény 1.622.029 E Ft
veszteség —, és az ezen idéponttal végz6dd évre vonatkozd eredmény-kimutatasbdl, kiegészitd mellékletbdl,
valamint tizleti jelentésb6l all.

A vezetdség feleldssége a pénziigyi kimutatdsokért

A pénziigyi kimutatiasoknak a szamviteli torvényben foglaltak és a Magyarorszagon elfogadott altalanos
szamviteli elvek szerint torténd elkészitése €s valds bemutatdsa az ligyvezetés felelossége. Ez a feleldsség
magaban foglalja az akdr csaldsbol, akar hibabol eredd, 1ényeges hibas allitasoktél mentes pénziigyi kimutatasok
elkészitése és valds bemutatdsa szempontjabol relevans belsé ellendrzés kialakitdsat, bevezetését és fenntartasat;
a megfelelé szamviteli politika kivalasztdsat és alkalmazdsat, valamint az adott koriilmények kozott ésszerii
szamviteli becslések elkészitését.

A kimyvvizsgdlo feleldssége

A mi felelésségiink a pénziigyi kimutatdsok véleményezése az elvégzett konyvvizsgalat alapjan, valamint az
iizleti jelentés és a pénziigyi kimutatds Osszhangjanak megitélése. A konyvvizsgilatot a magyar Nemzeti
Koényvvizsgalati Standardok és a kdnyvvizsgalatra vonatkozé — Magyarorszagon érvényes — torvények és egyéb
jogszabdlyok alapjan hajtottuk végre. A fentiek megkovetelik, hogy megfeleljink bizonyos etikai
kovetelményeknek, valamint hogy a konyvvizsgilatot ugy tervezzilk meg és végezzik el, hogy kelld
bizonyossagot szerezziink arrél, hogy a pénziigyi kimutatdsok nem tartalmaznak lényeges hibas allitasokat.

A konyvvizsgélat magaban foglalja olyan eljarasok végrehajtisat, amelyek célja konyvvizsgalati bizonyitékot
szerezni a pénziigyi kimutatdsokban szerepld osszegekrdl és kozzétételekrol. A kivalasztott eljardsok, beleértve a
pénziigyi kimutatas akar csalasbdl, akar hibabol eredd, lényeges hibas allitasai kockazatinak felmérését is, a

tigyvezetés altali elkészitése és valos bemutatdsa szempontjabdl relevans belsd ellendrzést azért mérlegeli, hogy
olyan konyvvizsgalati eljardsokat tervezzen meg, amelyek az adott koriilmények kézott megfeleléek, de nem
azért, hogy a wvallalkozds belsé ellenérzésének hatékonysdgira vonatkozdan véleményt mondjon. A
konyvvizsgalat magaban foglalja tovabb4 az alkalmazott szadmviteli alapelvek alkalmazisanak és az ligyvezetés
szamviteli becslései ésszerliségének, valamint a pénziigyi kimutatds atfogé bemutatdsanak értékelését is. Az
tizleti jelentéssel kapcsolatos munkénk az tizleti jelentés és a pénziigyi kimutatds Osszhangjanak megitélésére
korlatozédott €s nem tartalmazta egyéb, a Térsasidg nem auditdlt szdmviteli nyilvantartdsaibdl levezetett
informaciok attekintését.

Meggydz6désiink, hogy a megszerzett konyvvizsgélati bizonyftékok elegendd és megfeleld alapot nyujtanak
konyvvizsgaldi zaradékunk (véleményiink) megaddsahoz

A korlatozott vélemény alapja

A megszerzett konyvvizsgalati bizonyftékok alapjén arra a kovetkeztetésre jutottunk, hogy a pénziigyi
kimutatasok egésze nem mentes a lényeges hibas 4llftast6l, mely Snmagéban lényeges, de nem 4tfogd hatast. A
mérlegben szerepld tartds részesedések kapcsolt vallalkozasban tétel tartalmazza a P6lus Ferroclean Kfi-t, mint
100%-o0s téarsasagi tulajdont. Ennek a befektetésnek az értékelése is a Tarsasdg szamviteli politikdjanak
megfelelden sajat toke értéken tortént.. Ez a befektetés azonban korabbi apport révén olyan vagyonelemet
tartalmaz, amely apportilasakor sem felelt meg az egyértelmtien koriilhatdrolhaté vagyoni értéket hordozé
dolognak. Az apport leirdsdban szereplé Baritmix-II szakmai megerdsités alapjan kizardlag tovabbi fizikai
feldolgozast kdvetben allithato el6 a rendelkezésre bocsatott medd6hany6bdl. Az apportban szereplé Baritmix-IT
mennyiség eléallitdsdhoz nem elegendd a Polus Ferroclean Kft. tulajdonaban levé feldolgozhaté meddéhényd
mennyisége. Ennek a hibdnak a kovetkeztében sériil a valédisag elve, valamint az egyedi értékelés elve is.

Fenti megallapitasunkat tamasztja ald a Tarsasag altal elkészittetett nemzetkdzi szakért6i vélemeény (Gorham and
Partners), melyek a Tarsasdgba apportdlt részesedésekben nyilvantartott bdnydszathoz kapcsolodo
vagyonelemeket (medd6hdanyd, know-how és kutatdsi jog) egységként kezeli €s az értékét is csak ennek
megfelelden javasolja meghatarozni. A Tarsasag tulajdondban levé vagyon értéke ennek alapjan nem vitathato,
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de a részesedésekbe tortént kordbbi apportalds sordn alkalmazott vagyoni megosztis és kapcsolédd értékelés
modszertana nem volt megfeleld. A Tarsasag jovdjét meghatarozo tizleti tervek is nem az egyedi vallalkozasok
szintjén, hanem hasznositas szempontjabdl egységként kezeli a Tarsasagban és érdekeltségeiben 1évd vagyont.

A fentiekben részletezett hiba nem javithatd, az ebbdl ered6 jogkévetkezmények csak és kizardlag a vagyon
egyesitésével sziintetheték meg.

A Tarsasag konyveiben a kapcsolt vallalkozasokkal szembeni kivetelések kozott keriilt kimutatasra a Genesis
Capital Managment Ltd-vel (tovabbiakban: GCM) szembeni részvény-értékesités miatt, valamint egyéb
jogeimen az Un. Debenture (nem SPA) alapjan fennalld kovetelés. Ennek a kévetelésnek a tobbszodr modositott
fizetési hatarideje 2010. december 31-én lejart. A Tarsasag tevékenységének jellegébdl adoddan arbevétellel
nem rendelkezik, ezért tartos likviditasat kizardlag ez a kivetelés biztosithatja. A Gt. rendelkezése alapjan (2006.
IV.tv 30.§ (2) és (3) bek.) az Igazgatdtaniacs tagjai a tolilk elvarhatd gondossaggal, a Tarsasag érdekeinek
els6dlegessége alapjan kotelesek eljami, mig a Tarsasag fizetésképtelenségével fenyegetd helyzet bekovetkezte
esetén a hitelezOk érdekeit kell az Igazgatotanacs tagjainak képviselniiik. A behajthatdésag szempontjabdl
aggalyosnak tartjuk, hogy a Tarsasdg legnagyobb addsa egyben a Tarsasag 5%-ot meghaladd tulajdonosanak
kapcsolt vallalkozasa, aki képviseltette magat az Igazgatdtanacsban.

A Tarsasag likviditasi helyzete jelenleg is bizonytalan, és amennyiben nem sikeriil kveteléseit behajtani illetve
meglévd vagyontargyainak részbeni értékesitésével vagy a korabban elhatarozott készpénzbeni tékeemelés révén
nem tud likvid eszk6zh6z jutni, salyosan sériil a vallalkozas folytathatosaganak elve.

Korldatozott zaradék (vélemény)

A konyvvizsgalat soran a GENESIS ENERGY Nyrt pénziigyi kimutatdsait, annak részeit és tételeit, azok
kényvelési és bizonylati alatdmasztasat az érvényes nemzeti kényvvizsgélati standardokban foglaltak szerint
feliilvizsgaltuk, és ennek alapjan — a fenti bekezdésben foglaltak kivételével - elegendd és megfeleld
bizonyossagot szereztiink arrdl, hogy a pénziigyi kimutatast a szamviteli térvényben foglaltak és az altalanos
szamviteli elvek szerint allitottak Gssze.

Véleményiink szerint a pénziigyi kimutatds a GENESIS ENERGY Nyrt 2010. december 31-én fennall6 vagyoni,
pénziigyi és jovedelmi helyzetérol megbizhaté és valos képet ad, kivéve a korlatozott vélemény alapja
bekezdésben leirtak hatasait. Az iizleti jelentés a pénziigyi kimutatas adataival dsszhangban van.

Véleményiink tovabbi korlatozésa nélkiil felhivjuk a tulajdonosok figyelmét arra, hogy a Tarsasag altal valasztott
€s a gazdasagi tarsasagokrol szolod torvény altal elfogadott operativ vallalat iranyitasi forma tovabbra sem
igazolta az eldzetes elképzeléseket és véleményiink szerint t6bb mint aggalyos egy t6zsdei tarsasag esetében. A
vezetés ilyen formaja mellett csak és kizarolag a kényvvizsgald, valamint a kézgyilés gyakorolja a tényleges
ellendrzést.

Budapest, 2011. aprilis 27.
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